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 :   APAاٌخوثَك اٌّمخشح وفما ٌٕظاَ 

 ..  أصييش اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ هٍييٝ الإدخييبس  ييٟ ِظييش     (،0202اٌفمييٟ، ِؾّييذ عييوذ أثييٛ اٌفزييٛػ      

ِغٍخ اٌششٚق ٌٍوٍَٛ اٌزغبس٠خ، اٌوذد اٌخبِظ هشيش، اٌّوٙيذ    ،(0202-0222دساعخ ل١بع١خ  

 .020 – 161اٌوبٌٟ ٌٍؾبعجبد ٚرىٌٕٛٛع١ب اٌّوٍِٛبد، أوبد١ّ٠خ اٌششٚق، ص
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 2023ػشش عٕت  اٌخاِظِجٍت اٌششوق ٌٍؼٍوَ اٌخجاسٍت اٌؼذد 
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ٔييبي اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ ا٘زّييبَ وج١ييش خبطييخ ثوييذ الصِييخ اٌّب١ٌييخ اٌوب١ٌّييخ اٌزييٟ ثييذأد  ييٟ     

، ثييً أطييجؼ ِييٓ أوضييش ا٘زّبِييبد اٌجٕييٛن  0222هييبَ اٌٛلا٠ييبد اٌّزؾييذح الِش٠ى١ييخ  ييٟ  

رٙيذ  ٘يزٖ    اٌّشوض٠خ  ٟ ِخزٍف دٚي اٌوبٌُ ٚوزٌه اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ اٌذ١ٌٚخ.

اٌذساعخ اٌٝ رمذ٠ش ل١بط رؤص١ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ هٍيٝ اعّيبٌٟ الإدخيبس ل إٌيبرظ اٌّؾٍيٟ      

اٌم١بع١خ ٌٍغلاعً  ( ثبعزخذاَ إٌّبرط0202-0222الإعّبٌٟ(  ٟ ِظش خلاي اٌفزشح  

اٌض١ِٕخ. ٚ ٌزؾم١ك ٘زا اٌٙذ  رُ اعزخذاَ اعّبٌٟ الإدخبس وّزغ١ش ربثن، أِيب اٌّزغ١يشاد   

اٌّغزمٍخ اٌّّضٍخ ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ  ميذ ريُ ثٕباٙيب هيٓ ؿش٠يك دِيظ أثويبد ويً ِيٓ اٌٛطيٛي           

ثبعزخذاَ ؿش٠ميخ رؾ١ٍيً اٌّشوجيبد العبعي١خ     اٌّبٌٟ ٚ الاعزخذاَ اٌّبٌٟ ٚ اٌوّك اٌّبٌٟ 

 Principal Component Analysis "PCA" ٚلبَ اٌجؾش هٍٝ  شػ١خ أعبع١خ .)

"اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ ٠وّييً هٍييٝ ص٠ييبدح اٌّييذخشاد  ييٟ اٌّئعغييبد اٌّب١ٌييخ اٌشعيي١ّخ".   ٘ييٟ

ٚخٍييض اٌجؾييش اٌييٝ هييذح ٔزييباظ ِييٓ أّ٘ٙييب ٚعييٛد هلالييخ رىب١ٍِييخ ؿ٠ٛييخ العييً ثيي١ٓ         

غبث١ييخ راد دلاٌييخ ِو٠ٕٛييخ ِئشيشاد اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ ٚاعّييبٌٟ الإدخييبس ٚوييزٌه هلالييخ ا٠ 

اؽظييبا١ ب ثيي١ٓ وييً ِييٓ ِئشييشاد رييٛا ش ٚاعييزخذاَ اٌخييذِبد اٌّب١ٌييخ  ٚاعّييبٌٟ الإدخييبس 

ٚهلالخ هىغ١خ غ١ش ِو٠ٕٛخ ثي١ٓ ِئشيش اٌوّيك اٌّيبٌٟ ٚ اعّيبٌٟ الإدخيبس وّيب أٚطيٝ         

اٌجؾش ثبلاعزّشاس  ٟ ع١بعخ رشغ١ن     ٚ رؾف١ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٌٍّٛاؿ١ٕٓ خبطخ هٓ 

 ً اٌشل١ّخ.ؿش٠ك اٌٛعبا

اخزجييبساد اعييزمشاس اٌغلاعييً   -اعّييبٌٟ الإدخييبس -اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ اٌىٍّاااث اٌّفخادَاات:

 .(ARDLّٔٛرط   -اٌض١ِٕخ
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The Impact of Financial Inclusion on Savings in Egypt 

Econometric Study (2004-2020) 
Abstract: 

Financial inclusion has received great attention, especially after the global 

financial crisis that began in the United States of America in 2007. Rather, it 

has become one of the most important concerns of central banks in various 

countries of the world, as well as international financial and monetary 

institutions. This study aims to estimate the impact of financial inclusion on 

gross saving (% of GDP) in Egypt during the period (2004-2020) using 

econometric time series models. To achieve this goal, gross saving were 

used as a dependent variable, while the independent variables representing 

financial inclusion were built by integrating the pillars of financial access, 

financial use and financial depth using the Principal Component Analysis 

"PCA" method. The study was based on a basic hypothesis: "financial 

inclusion increases saving in official financial institutions". The study 

concluded several results, the most important of which is the existence of a 

long-term co-integration relationship between the indicators of financial 

inclusion and gross saving, as well as a positive, statistically significant 

relationship between each of the indicators of availability and use of 

financial services and gross saving, and an insignificant inverse relationship 

between the financial depth indicator and Gross saving The study also 

recommended continuing the policy of encouraging and stimulating 

financial inclusion for citizens, especially through digital means. 
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ٍٛطييٛي ٚالاعييزفبدح ِييٓ  ٌاٌشييّٛي اٌّييبٌٟ اٌييٝ رّىيي١ٓ اٌـجمييبد اٌفم١ييشح    ٠ٙييذ 

  ييٟاٌييذٚي  رغييبهذ ١وزجييش اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ ِييٓ الدٚاد اٌٙبِييخ اٌزييٟ   ، اٌخييذِبد اٌّب١ٌييخ

ٚػُ ال يشاد اٌيز٠ٓ ٠وٍّيْٛ  يٟ الالزظيبد غ١يش اٌشعيّٟ         رؾم١ك الاعزمشاس الالزظبدٞ

اٌييٝ الالزظييبد اٌشعييّٟ وييٟ ٠زّىٕييٛا ِييٓ اٌؾظييٛي هٍييٝ اٌخييذِبد اٌّب١ٌييخ اٌّمذِييخ ِييٓ  

ٌوييبٌُ ثزجٕييٟ الاعييزشار١غ١بد ،ٌييزٌه رمييَٛ غبٌج١ييخ دٚي ا اٌّب١ٌييخ خظ١ظييب  ٌٙييُ اٌّئعغييبد

 .ِٓ رؾم١ك اٌشّٛي اٌّبٌٌٟٕزّىٓ 
 اٌّييبٌٟ اٌشييّٛي ثّغييؤٌخ اٌوييبٌّٟ الا٘زّييبَ اصداد 0222 ٌوييبَ اٌّب١ٌييخ الصِييخ ثوييذ

ؽ١ش أطجؼ ِٓ ال٘ذا  العبعي١خ ٌٍجٕيٛن اٌّشوض٠يخ ٌيذٚي اٌويبٌُ ٚاٌّئعغيبد إٌمذ٠يخ        

أغيبػ ع١بعيخ اٌشيّٛي اٌّيبٌٟ هيٓ      ٚاٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ، ٚليذ ثيزٌذ اٌيذٚي عٙيٛد ا ِيٓ أعيً       

ؿش٠ك اعزفبدح ع١ّن  ئبد اٌّغزّن ِٓ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ثً ٚاعزخذاِٙب ثفوب١ٌخ ٚثزىٍفيخ  

ِٕخفؼييخ ،ٌىييٓ روييٛد  ىييشح اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ اٌييٝ "ِؾّييذ ٠ييٛٔظ"  ييٟ ثييٕغلادػ ثّييٕؼ      

لشٚع طغ١ش ِٓ أِٛاٌٗ اٌخبطخ ٌٍٕغبء اٌزٟ روًّ  ٟ لـبم إٌّغٛعبد ،صُ أزششد 

فىشح  ١ّب ثوذ  ٟ وض١ش ِٓ دٚي اٌوبٌُ. وبْ ٘زا الإعشاء العبط ٌلٙٛس ِظـٍؼ ٘زٖ اٌ

اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ اٌييزٞ ٠غييوٝ ٌّغييبهذح اٌـجمييبد اٌفم١ييشح ِييٓ اٌؾظييٛي ٚالاعييزفبدح ِييٓ     

 اٌخذِبد اٌّب١ٌخ العبع١خ.

اٌشييّٛي رؾم١ييك ِظييش  ييٟ ِغييبي ثززجيين اٌغٙييٛد اٌزييٟ ثييزٌزٙب   اٌجؾييش امييَٛ ٘ييز٠ٚ 

رٌه ،وّب رؾبٚي رغ١ٍؾ اٌؼٛء هٍٝ ٟ  اٌّبٌٟ ٚوزٌه ِوش خ ِذٜ الإٔغبص اٌزٞ ؽممزٗ 

ؽ١ش أْ الإدخيبس ِيٓ ال١ّ٘يخ ثّىيبْ      أ١ّ٘خ اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ ص٠بدح ِوذلاد الإدخبس،

 ٟ رؾم١ك إٌّٛ الالزظبدٞ  بٌزى٠ٛٓ اٌشأعّبٌٟ اٌزٞ روزّذ ه١ٍٗ الزظيبداد اٌيذٚي  يٟ    

   بدٞ ٠وزّذ ثشىً وج١ش هٍٝ الإدخبس.رؾم١ك إٌّٛ الالزظ

،ٚثبٌزيبٌٟ عيبءد     ٟ أخفبع ِوذلاد الإدخبس  يٟ ِظيش   اٌبذثِشىٍت رزّضً   

 ىشح اٌذساعخ ثب٠غبد ٚعٛد ؿش٠ميخ ٌش ين ِويذلاد الإدخيبس ٚريُ اخز١يبس اٌشيّٛي اٌّيبٌٟ         

   ٞ ِ يب ٌغ١ّيين     ثبهزجيبسٖ أؽيذ ِؾفييضاد إٌّيٛ الالزظييبد ،ؽ١يش أْ ٌٍشيّٛي اٌّييبٌٟ دٚس ا ٘ب

 ْ ٠غزـ١وٛا ٚػن ِذخشارُٙ  ٟ اٌجٕٛن أٚ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخٚ، بٌّذخش  ئبد اٌّغزّن

٠غييًٙ ؽظييٛي اٌّغييزضّش٠ٓ هٍييٝ   ،ِٚييٓ ٔبؽ١ييخ أخييشٜ ثىييً اٌـييشق اٌّزبؽييخ الخييشٜ 

اٌخذِبد اٌّب١ٌيخ اٌّمذِيخ ِيٓ اٌجٕيٛن ِّيب ٠غيبهذ  يٟ رغيش٠ن اٌّشيشٚهبد الاعيزضّبس٠خ           

 ثبٌذٌٚخ. 
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 : اٌفشوض اٌخاٌَت، رُ ط١بغخ  اٌجؾش أهذافٚ إشىاٌَت ٟ ػٛء 

 .٠ٛعذ رؤص١ش عٍجٟ ث١ٓ اٌّئشش اٌّشوت ٌزٛا ش اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚاعّبٌٟ الإدخبس.1

 .٠ٛعذ رؤص١ش عٍجٟ ث١ٓ اٌّئشش اٌّشوت لاعزخذاَ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ  ٚاعّبٌٟ الإدخبس.0

 .٠ٛعذ رؤص١ش عٍجٟ ث١ٓ اٌّئشش اٌّشوت ٌٍوّك اٌّبٌٟ ٚاعّبٌٟ الإدخبس.2

 ِّىٓ ا٠غبص٘ب  ٟ اٌزبٌٟ: الأهذافذد ِٓ ٠ٛعذ ه

 ٔزباظ(.-أ٘ذا -ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ  ِفَٙٛ ٟاٌزوش  هٍٝ الإؿبس اٌّفب١ّ٘ .1
 اٌزوش  هٍٝ عٙٛد ٚ ع١بعبد ِظش ِٓ أعً رؾم١ك اٌشّٛي اٌّبٌٟ. .2
 ِوش خ أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ هٍٝ الإدخبس خلاي  زشح اٌذساعخ ثزمذ٠ش ّٔٛرط ل١بعٟ. .3

ٟ  أصيش  ألا ٚ٘يٛ "  ٗاٌذساعيخ ِيٓ أ١ّ٘يخ اٌّٛػيٛم اٌيزٞ رٕبلشي       أهَّات رٕجن   اٌشيّٛي اٌّيبٌ

رٙييزُ خبطييخ ٚ اٌييذٚي إٌب١ِييخ هبِييخ وييً دٚي اٌوييبٌُ  اْ"، ؽ١ييش هٍييٝ اعّييبٌٟ الإدخييبس

ٞ  الإ٠غيييبثٟٚأصيييشٖ     اٌّيييبٌٟ  اٌشيييّٛيثمؼييي١خ  -اٌّيييبٌٟ-هٍيييٝ الاعيييزمشاس  الالزظيييبد

  (.2002-2002) اٌوب١ٌّخخ الصِخ اٌّب١ٌ  ٟ أهمبة ثخبطخاٌغ١بعٟ( -الاعزّبهٟ

 اٌّاإ  ،اهزّييذد اٌذساعييخ هٍييٝ   اٌجؾييش ،ٚ ٌّوبٌغييخ ِشييىٍخ  اٌجؾييش ٌزؾم١ييك أ٘ييذا   

 دساعييخ اٌؾبٌييخ ٌٍزوييش  هٍييٝ عٙييٛد ِظييش     أعااٍو  اٌجؾييشٚاعييزخذَ    الاعييزٕجبؿٟ. 

 اٌجؾيش وّيب اعيزخذَ   ه. ٌزؾم١ك اٌشيّٛي اٌّيبٌٟ ِٚوش يخ الاعيزشار١غ١بد اٌّزجويخ  يٟ رٌي       

ّئشيييشاد ثٚرؾ١ٍييً اٌج١بٔييبد اٌخبطييخ        اٌٛطييفٟ ٚاٌزؾ١ٍٍييٟ لاعييزوشاع     الأعااٍو  

اٌشّٛي اٌّبٌٟ اٌزٟ رُ اٌؾظٛي ه١ٍٙب ِٓ رمبس٠ش اٌجٕيه اٌيذٌٟٚ ٌشٔشيبء ٚاٌزو١ّيش هيٓ      

اٌم١بعي١خ اٌّج١ٕيخ هٍيٝ رؾ١ٍيً اٌغلاعيً       إٌّاار  اٌذساعيخ  وّب اعزخذِذ  اٌشّٛي اٌّبٌٟ.

،ٚرٌيه   (The Bounds Testing Approachاٌض١ِٕخ ؽ١ش ريُ اعيزخذاَ ِيٕٙظ اٌؾيذٚد     

 The Autoregressiveثبعيزخذاَ ّٔيٛرط الأؾيذاس اٌيزارٟ ٌفزيشاد الإثـيبء اٌّٛصهيخ         

Distributed Lag Model ٚاٌزٞ ٠وش  اخزظبس ا )(ARDL Model). 

 حُ حمغَُ اٌبذث إٌي أسبؼت ِذاوس واٌخاٌٌ:

 ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ ٚاٌذساعبد اٌغبثمخ. اٌّؾٛس الٚي: الإؿبس اٌّفب١ّٟ٘

 اٌّؾٛس اٌضبٟٔ: عٙٛد  ِظش ٌزؾم١ك اٌشّٛي اٌّبٌٟ.

 اٌّؾٛس اٌضبٌش: رؾ١ًٍ ٌجوغ ِئششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ ِظش.
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اٌّؾٛس اٌشاثن: ّٔٛرط ل١بعٟ ٌّوش خ أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ هٍٝ اعّبٌٟ الإدخبس  ل 

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ(.

 .ِف وَ اٌشّوي اٌّاٌٌ: 1.1

رزوذد روش٠فبد اٌشّٛي اٌّبٌٟ ثبخزلا  اٌغٙخ اٌظبدس ِٕٙب ، بٌجٕه اٌذٌٟٚ هش ٗ 

 ثيييييييٓ  الشيييييييخبص أٚ اٌشيييييييشوبد اٌزيييييييٟ رغيييييييزخذَ اٌخيييييييذِبد اٌّب١ٌيييييييخ"  "ٔغيييييييجخ

ٔفبر وب خ  ئبد اٌّغزّين  (. وزٌه ٕ٘بن روش٠ف ِغّٛهخ اٌوشش٠ٓ "2،ص0212سعت،

ٚ ا١ٌّغٛسح ِٕٙب اٌٝ اٌخيذِبد ٚإٌّزغيبد اٌّب١ٌيخ اٌزيٟ رزٕبعيت ِين اؽز١بعيبرُٙ ثؾ١يش         

أِييب ِٕلّييخ اٌزوييبْٚ  رميذَ ٌٙييُ رٍييه اٌخييذِبد ثشييىً هييبدي ٚشيفب  ٚثزىييب١ٌف ِومٌٛييخ".  

الالزظبدٞ ٚاٌز١ّٕخ  مذ هش زٗ "اٌو١ٍّخ اٌزٟ ٠زُ ِٓ خلاٌٙب روض٠ض إٌفيبر اٌيٝ ِغّٛهيخ    

عييوخ ِييٓ اٌخييذِبد ٚإٌّزغييبد ِييٓ لجييً شييشااؼ اٌّغزّيين اٌّخزٍفييخ ٚرٌييه ِييٓ خييلاي    ٚا

ٚرٌه ثٙذ  روض٠ض اٌش بٖ اٌّيبٌٟ  ،،رؼُ اٌزٛه١خ ٚاٌزضم١ف اٌّبٌٟ  رـج١ك ِٕب٘ظ ِجزىشح

 (.0،ص0212 ثش١ٔٗ ٚ آخشْٚ،ٚالأذِبط الاعزّبهٟ ٚالالزظبدٞ

  ٟد شااٌخذِبد ٌلأ ِّب عجك ٠غزخٍض أْ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠وٕٟ رغ١ًٙ رمذ٠ُ 

ِّٙب وبٔذ ؽغُ اٌّجبٌغ أٚ الِٛاي  اٌغوشٚ اٌٛلذاٌّب١ٌخ ِٓ ؽ١ش  ِخزٍف اٌّئعغبد

١ٌوٛد رٌه ثبٌفباذح هٍٝ اٌفشد ، اعزضّبس ٘زٖ الِٛاي ثٙذ ، اٌّغزضّشح طغ١شح أٚ وج١شح

 اٌّغزّن ثشىً هبَ. ،ٚهٍٝ اٌّغزضّش ٚاٌّئعغخ اٌّب١ٌخ ثشىً خبص

ٛ ر١غ١ش رمذ٠ُ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٌغ١ّن اٌّٛاؿ١ٕٓ ِن أٞ أْ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٘

اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ اٌّخزٍفخ ِٓ ؽ١ش اٌٛلذ ٚاٌغوش دْٚ إٌلش ٌؾغُ الِٛاي 

اٌّغزضّشح أٚ اٌّذخشح عٛاء وبٔذ طغ١شح أَ وج١شح ،ِّب ٠وٛد ثبٌٕفن ٌىً ِٓ ال شاد 

 ٚاٌّئعغبد اٌّب١ٌخ خبطخ  ،ٚوزٌه ٌٍّغزّن. 

ِّييب ٠ض٠ييذ ِييٓ اعييزٙلاوُٙ ،ِّييب ٠ؾفييض       اٌّييٛاؿ١ٕٓاٌّشييبسوخ  ييٟ ص٠ييبدح دخييٛي    

الالزظبد. ٚوزٌه اٌوًّ هٍٝ دِظ اٌّشيبس٠ن ٚاٌّئعغيبد اٌزيٟ رّيبسط ٔشيبؿٙب ثشيىً       

غ١ش سعّٟ ثبلالزظبد اٌخفٟ ِّب ٠ض٠ذ ِٓ الإ٠شاداد ِيٓ اٌؼيشاات ،ٚثبٌزيبٌٟ ٠ظيؾؼ     
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ٌّشييبسوخ  ييٟ هييلاط ِشييىٍخ اٌفمييش  اٌج١بٔييبد اٌخبطييخ ثبٌٕييبرظ اٌّؾٍييٟ. ِّييب ٠وّييً هٍييٝ ا 

ثييذخٛي اٌفمييشاء اٌييٝ اٌغييٛق هييٓ ؿش٠ييك ل١ييبُِٙ ثبٌّشييبس٠ن اٌظييغ١شح ٚاٌّزٕب١٘ييخ  ييٟ       

ٞ     اٌظيييييغش. -ٚرلٙيييييش ال١ّ٘يييييخ ٌٍشيييييّٛي اٌّيييييبٌٟ  يييييٟ اٌّؾيييييٛس٠ٓ اٌزب١ٌٓ اٌشيييييّش

 (:122،ص 0212عبعُ،

 ٠خض ِب الاعزّبهٟ: أٞ اٌّؾٛس  ٓ ٜ  رؾغي١ ٟ  اٌّغيزٛ  ٚثيبلخض  ٌٍوّيلاء  اٌّو١شي

 ُِٕٙ؛ اٌفمشاء

 اٌىفييبءح اسرفييبم ٔز١غييخ الالزظييبدٞ إٌّييٛ  ييٟ ٠غييبهذ الالزظييبدٞ: ؽ١ييش  اٌّؾييٛس 

 اٌّب١ٌخ.

.الأهذاف3. 1

اٌخيذِبد ٚإٌّزغيبد اٌّب١ٌيخ،     ػّبْ ؽظٛي وً  ئبد اٌّغزّن ٚثبلخض اٌفمشاءهٍٝ

ِييب لييذ ٠غييبهذ هٍييٝ رؾغيي١ٓ أؽييٛاٌُٙ الالزظييبد٠خ ٚالاعزّبه١ييخ، وييزٌه ػييّبْ ؽظييٛي   

اٌفمييشاء هٍييٝ ِظييبدس اٌز٠ّٛييً اٌزييٟ لييذ ٠ؾزبعٛٔٙييب ِّييب ٠غييبهذ هٍييٝ رؾغييٓ كييشٚ        

ِو١شزُٙ ،وّب ٠وًّ هٍٝ اٌزشغ١يت  يٟ اٌوّيً اٌؾيش ِيب ليذ ٠غيبُ٘  يٟ اسرفيبم ِويذلاد           

ّب ٠مَٛ ثّغبٔذح وً ِٓ اٌّئعغبد اٌظغ١شح ٚاٌّزٕب١٘خ  ٟ اٌظغش إٌّٛ الالزظبدٞ ،و

 ييٟ رٛعيي١ن اعييزضّبسارُٙ ،وييزٌه اٌّغييبهذح ثظييٛسح  وبٌييخ  ييٟ هييلاط ِشييىٍخ اٌفمييش ِّييب    

. وّب ٠وًّ هٍٝ اٌّغبّ٘خ ٠ؾغٓ ِٓ س ب١٘خ اٌفشد ٚاٌّغزّن

ب صادد ٔغيييجخ اٌغيييىبْ  ييٟ رؾم١يييك الاعيييزمشاس ٌٍٕلييبَ اٌّيييبٌٟ ،ؽ١يييش ٠زؾميييك رٌييه وٍّييي   

اٌّغزخذ١ِٓ ٌٍخذِبد اٌّب١ٌخ 

 .الأبؼاد:4. 1

٠زُ رمغ١ُ أثوبد اٌشّٛي اٌّبٌٟ اٌٝ ِئششاد ،ٌزٌه ٕ٘بن اخيزلا  ٌٙيزٖ اٌّئشيشاد     

ٛي اٌّيبٌٟ اٌزيٟ أطيذس٘ب اٌجٕيه اٌيذٌٟٚ رخزٍيف           رجو ب ٌٍغٙخ اٌّظذسح ٌٙيب ،أٞ أْ أثويبد اٌشيّ

 ّٛهخ اٌوشش٠ٓ ،٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٘زا الاخزلا  وبٌزبٌٟ:هٓ اٌزٟ أطذسرٙب ِغ
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ٟ        أ.اٌبٕااه اٌااذوٌٌ:    ٠ييزُ اٌزمغيي١ُ اٌييٝ خّغيييخ أثوييبد ٌىييً ثوييذ ِئشييشاد وّيييب ٠ٍيي
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ألشد ِغّٛهخ اٌوشش٠ٓ اٌّئششاد اٌخبطخ ثبٌشّٛي اٌّبٌٟ   .ِجّوػت اٌؼششٍٓ:

،ٟٚ٘ وبٌزبٌٟ 0210ٚرٌه  ٟ لّخ ٌٛط وبثٛط هبَ 

  
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

  
  
  
  
  
 

ٕ٘بن اٌوذ٠ذ ِٓ اٌّوٛلبد اٌزٟ رمف ؽباً ِيٓ أزشيبس اٌخيذِبد اٌّب١ٌيخ ٌغ١ّين      

 :أ شاد اٌّغزّن، ٕٚ٘بن ٔٛهبْ ِٓ اٌّوٛلبد 

اٌّوٛلييبد اٌزييٟ رىييْٛ هييٓ ؿش٠ييك اٌّئعغييبد اٌزييٟ رمييذَ      أ. ِؼولاااث نأااع اٌؼااشض: 

 اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٠ـٍك ه١ٍٙب ِوٛلبد اٌوشع،ِٕٙب:
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  بد ٌلأغ١ٕيييبء ؽ١يييش ٠زغيييججْٛ  يييٟ رؾم١يييك أسثيييبػ وج١يييشح ٌٙيييزٖ      رفؼييي١ً اٌّئعغييي

 اٌّئعغبد،أِب ال شاد أطؾبة اٌذخٛي إٌّخفؼخ ٠ؾممْٛ أسثبػ ِٕخفؼخ.
      الأزشبس اٌغغشا ٟ اٌّزٛاػن  ٟ الِبوٓ إٌبا١خ ٌٙزٖ اٌّئعغيبد ؽ١يش ٠ىضيش  ١ٙيب

أطؾبة اٌذخٛي إٌّخفؼخ،٠زشرت هٍٝ رٌه هذَ ؽظٌُٛٙ هٍٝ اٌخذِبد اٌّب١ٌيخ  

 ّب ٠ؼـشُ٘ ٌٍغٛاُٙ ٌٍّظبدس غ١ش اٌشع١ّخ.ِ
         ًلذ ٠ىْٛ اٌغجت هيذَ اٌّلااّيخ ٌٙيزٖ اٌخيذِبد ٌلأ يشاد رٚٞ اٌيذخً إٌّخفغ،ِضي

 وجش رىٍفخ اٌز٠ًّٛ.
 :٠ـٍك هٍٝ رٍه اٌّوٛلبد اٌزيٟ رىيْٛ ِيٓ عٙيخ ال يشاد       ة.ِوٛلبد عبٔت اٌـٍت

 ؿبٌجٟ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ِوٛلبد اٌـٍت،ِٕٙب:

 ل شاد ثبٌخذِبد اٌّمذِخ ِٓ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ.هذَ ِوش خ وض١ش ِٓ ا 
  .لذ رىْٛ ٕ٘بن طوٛثخ هٍٝ ال شاد ٌٍٛطٛي ٌٍّئعغبد اٌّب١ٌخ 
 .اٌجوذ اٌغغشا ٟ ٌٍّئعغبد اٌّب١ٌخ هٓ ال شاد 

 .ًّلذ ٠شعن اٌغجت ٌزوـً ال شاد هٓ اٌو 

 

1 .6.

٠ٛعذ اٌىض١ش ِٓ اٌذساعبد اٌزٟ لبِذ ثجؾش ٚدساعخ رؤص١ش اٌشّٛي اٌّبٌٟ هٍٝ عٛأيت  

ِخزٍفخ ِٓ الالزظبد، ِضً هلاط ِشيىٍخ اٌفميش ٚاٌّغيبّ٘خ  يٟ ص٠يبدح ويً ِيٓ: ِويذلاد         

 (.Nava et al,2010,p23إٌّٛ الالزظبدٞ، ٚالاعزٙلان، ٚالإدخبس 

ٟ  هٕان ِضيً دساعيخ  اٌوشاليٟ ٚآخيشْٚ،      دساعبد أخزد اٌغبٔت اٌزم١ٍذٞ ٌٍشّٛي اٌّيبٌ

( ،   ٚاٌزييٟ سوييضد هٍييٝ دساعييخ اٌّؾييذداد اٌشا١غييخ ٌٍشييّٛي اٌّييبٌٟ  ييٟ اٌييذٚي 0212

اٌوشث١خ، ٚرٛطٍذ اٌٝ رفٛق هٛاًِ اٌـٍت  ٟ اٌزيؤص١ش هٍيٝ ِئشيشاد اٌشيّٛي اٌّيبٌٟ      

(  ميذ لبِيذ   Abeer and Noura, 2019هٍٝ ِئششاد عبٔت اٌوشع. أِيب دساعيخ    

ثذساعييخ ِؾييذداد اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ  ييٟ ِظييش ٚخٍظييذ أٔييٗ رٛعييذ هلالييخ ػييو١فخ ثيي١ٓ     

اٌغٕظ ٚ ِغزٜٛ اٌشّٛي اٌّيبٌٟ  يٟ ِظيش،ٚأْ اٌّشيىٍخ العبعي١خ  يٟ هيذَ الأيذِبط         

 CGAP & The Arabاٌّبٌٟ ٘ٛ هذَ رٛا ش الِٛاي ثبٌشىً اٌىب ٟ. ٚرش١ش دساعخ  

Monetary Fund, 2017ٌوشث١خ رمً هٓ إٌّبؿك الخشٜ ؽ١ش ِب ( اٌٝ أْ اٌذٚي ا

١ٍِيييْٛ ٔغيييّخ لا ٠ٍّىيييْٛ ؽغيييبثبد  162ل ِيييٓ ال يييشاد أٞ ِيييب ٠ميييبسة ِيييٓ 22صاي 

 ِظش ١خ.
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ٝ   ٟ ِغز٠ٛبد اٌشّٛي اٌّبٌٟ  اٌض٠بدحِٓ اٌذساعبد أْ  اٌىض١ش وّب أكٙشد  عي١ئدٞ اٌي

ٚ  ص٠بدحلذسح ال شاد هٍٝ ِضاٌٚخ أهّبٌُٙ اٌخبطخ،ٚ ص٠بدح رؾّيً   لذسرُٙ هٍٝ رفيبدٞ أ

 .(0216 اٌشّٛي اٌّبٌٟ،ِوٙذ اٌذساعبد اٌّظش ١خ، اٌظذِبد اٌّب١ٌخ

٠ٛعيذ اٌوذ٠يذ ِيٓ اٌذساعيبد اٌزيٟ رٕبٌٚيذ أصيش اٌشيّٛي اٌّيبٌٟ هٍيٝ إٌّيٛ ٚاٌز١ّٕيخ              وّا

( ٚ اٌزييٟ سوييضد اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ  0200الالزظييبد٠خ ِضييً: دساعييخ   اٌجىييً ٚ آخييشْٚ،  

( اٌزيٟ سويضد هٍيٝ    Kim et al., 2018هٍيٝ إٌّيٛ الالزظيبدٞ  يٟ ِظش،ٚدساعيخ       

دساعخ هلالخ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالزظيبدٞ  يٟ دٚي ِٕلّيخ اٌويبٌُ الإعيلاِٟ. أِيب       

( رٛطيٍذ اٌيٝ أْ اٌشيّٛي اٌّيبٌٟ ٠يئدٞ إٌّيٛ       Demirguc et. Al., 2008دساعيخ   

ٌظبٌؼ اٌفمشاء ٚ ِوبٌغخ هذَ هذاٌخ اٌزٛص٠ن ٚ ر١ّٕخ اٌشهب٠يب الاعزّبه١خ،دساعيخ  ثمجيك    

( اٌزييٟ لبِييذ ثذساعييخ أصييش اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ اٌّظييش ٟ هٍييٝ إٌّييٛ  0200أعييّٙبْ، ١ٌٍييٟ

اعّيييبٌٟ الإدخيييبس( ٚ اٌجـبٌيييخ ٚ اٌفميييش  يييٟ اٌغضاايييش   -الالزظيييبدٞ  ِويييذي ّٔيييٛ إٌيييبرظ

( ٚخٍظييذ اٌذساعييخ اٌييٝ أْ هييذد  ييشٚم اٌجٕييٛن اٌزغبس٠خ،هييذد أعٙييضح  0222-0202 

اٌٛاعين ٌٙيب أصيش ِٛعيت هٍيٝ      اٌظشا  ا٢ٌٟ،هذد ؽغبثبد اٌٛداان ٚاٌّوشٚع إٌمذٞ 

دساعيييخ  اٌشيييّٛي   إٌّيييٛ الالزظيييبدٞ ٚأصيييش عيييبٌت هٍيييٝ اٌفميييش ٚاٌجـبٌيييخ. أكٙيييشد       

ثي١ٓ اٌشيّٛي اٌّيبٌٟ ٚ     ؿشد٠يخ ٚعٛد هلالخ  (0216اٌّبٌٟ،ِوٙذ اٌذساعبد اٌّظش ١خ،

اٌٝ الالزظيبد  زؾٛي اٌا٢صبس الإ٠غبث١خ ٌٍشّٛي اٌّبٌٟ ٘ٛ  أُِ٘وذي إٌّٛ الالزظبدٞ،ٚ 

 .ص٠بدح ِوذلاد إٌّٛ الالزظبدٞ  ٟ ٠غبُ٘،ِّب ً إٌّشآد اٌظغ١شحاٌشعّٟ ِٓ لج

 Cynthia andرٛعذ دساعبد ؽذ٠ضيخ رشويض هٍيٝ الاثزىيبس اٌّيبٌٟ، ِضيً دساعيخ          وّا

Onyeiwu, 2019      َٛاٌزٟ لبِذ ثذساعخ أصش اٌشّٛي اٌّيبٌٟ  يٟ ١ٔغ١ش٠يب آخيزح ثّفٙي )

 اٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّب١ٌخ ٚدٚس٘ب  ٟ رؾم١ك اٌشّٛي اٌّبٌٟ. 

رٛعييذ دساعييبد ٌٍولالييخ ثيي١ٓ اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ ٚوييً ِييٓ  الاعييزمشاس الالزظييبدٞ         وّااا

( ،ٚاٌزيٟ لبِيذ ثذساعيخ ثي١ٓ     Loan et. Al., 2019ٚالاعزمشاس اٌّبٌٟ ِضيً دساعيخ    

اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ ٚالاعييزمشاس الالزظييبدٞ ؽ١ييش خٍظييذ اٌييٝ ٚعييٛد هلالييخ عييٍج١خ. أِييب   

٠ض٠يذ  ذَ اٌزمٕٟ  ٟ اٌمـيبم اٌّيبٌٟ   اٌزمAlfred-Jansen,2010دساعخ 

ٚ  ِييٓ الاعييزضّبساد ِييٓ  اسرفييبمِوييذلاد اٌفمييش ٚ رخفيي١غِوييذلاد إٌّييٛ الالزظييبدٞ 

رؾمك الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٠وًّ هٍٝاٌمـبم اٌخبص، ٟ إٌٙب٠خ 

 Oranu et)رٛعذ دساعبد هٓ اٌولالخ ث١ٓ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚالإدخبس ِضً دساعخ  وّا

al,2020 ٓؽ١ش رٙذ  ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ ٚالن اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ ١ٔغ١ش٠ب ٚخبطخ ث١ )
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ٚخٍظييذ أٔييٗ إٌغييبء اٌش٠ف١ييبد ٠شييبسوٓ  ييٟ ِغّٛهييبد ادخييبس غ١ييش  ،إٌغيبء اٌش٠ف١ييبد 

سع١ّخ ٌٚىٓ ٘زٖ اٌّغّٛهبد رٛاعٗ ثوغ اٌزؾذ٠بد ٚأٚطذ اٌذساعخ ثزٛه١يخ إٌغيبء   

 Takyi etاٌشع١ّخ، دساعيخ    اٌش٠ف١بد ٚروض٠ض ٘زٖ اٌّغّٛهبد ٚسثـٙب ثبٌّئعغبد

al,2022        ٚاٌزٟ رٙذ  اٌٝ دساعخ أصيش الِيٛاي هجيش اٌٙيبرف اٌّؾّيٛي هٍيٝ الإدخيبس )

ٚخٍظييذ اٌذساعييخ اٌييٝ أْ اعييزخذاَ اٌٙييبرف اٌّؾّييٛي ٠ض٠ييذ ِييٓ اٌّييذخشاد      ييٟ غبٔييب،

( ,0202Niankara and Muqattasٚعٍٛن الإدخبس ث١ٓ ال يشاد  يٟ غبٔب،دساعيخ     

 يخ ريؤص١ش اٌشيّٛي اٌّيبٌٟ هٍيٝ ليشاساد الالزيشاع ٚالإدخيبس  يٟ          ٚاٌزٟ رٙذ  اٌٝ ِوش

اٌٛلا٠ييبد اٌّزؾييذح الِش٠ى١ييخ ٚالإِييبساد اٌوشث١ييخ اٌّزؾييذح ٚخٍظييذ اٌذساعييخ اٌييٝ هييذَ  

ٚعيييٛد اخيييزلا  وج١يييش ثييي١ٓ عيييٍٛن الالزيييشاع ثييي١ٓ اٌّم١ّييي١ٓ  يييٟ اٌٛلا٠يييبد اٌّزؾيييذح    

ٟ اٌٛلا٠يبد اٌّزؾيذح أوجيش    ٚالإِبساد اٌوشث١خ أِب  ٟ الإدخبس ٔغذ ٕ٘بن ١ِلا  ٌٍّم١ّ١ٓ  ي 

 Shrestha and ٚدساعييخ  ل هييٓ اٌّم١ّيي١ٓ  ييٟ الإِييبساد اٌوشث١ييخ،  21.2ثٕغييجخ 

Nursamsu,2020  )      يٟ   ٚاٌزٟ رٙذ  اٌٝ دساعيخ أصيش اٌشيّٛي اٌّيبٌٟ هٍيٝ الإدخيبس 

أذ١ٔٚغ١ب ٚأكٙشد ٔزباظ اٌذساعخ اسرفبم ٔغجخ ِٓ ٠ٍّىْٛ ؽغبثبد ثٕى١يخ ِيٓ أليً ِيٓ     

ل ثم١ًٍ ٚوبٔذ اٌّىبعت ٘يزٖ أوجيش ٌظيبٌؼ اٌفميشاء خبطيخ  يٟ       12ل اٌٝ ألً ِٓ 02

رٙيذ  اٌيٝ    (0201 أٔيٛس، ٚأخ١يش ا دساعيخ    إٌّبؿك راد اٌىضب خ ثغٛاس  يشٚم اٌجٕيٛن،  

ِوذلاد الإدخبس  ٟ ِظش ٚخٍظذ اٌذساعخ اٌيٝ   دساعخ دٚس اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ ص٠بدح

أْ ٔغييجخ الإدخييبس غ١ييش اٌشعييّٟ رفييٛق الإدخييبس اٌشعييّٟ ثشييىً ٍِؾييٛف ٚأْ اِييزلان       

 ال شاد ٌؾغبثبد ثٕى١خ ٠وًّ هٍٝ ص٠بدح الإدخبس.
 .اٌّذوس اٌثأٌ : ن ود ِصش ٌخذمَك اٌشّوي اٌّاٌٌ:2

 اٌشّوي اٌّاٌٌ فٌ نّ وسٍت ِصش اٌؼشبَت: 1. 2
ِظش لْ رىْٛ دٌٚخ سااذح  ٟ ِغبي اٌّذ ٛهبد اٌشل١ّخ، ٚروًّ اٌذٌٚخ رزـٍن 

هٍٟ رشغ١ن ٔلبَ الزظبدٞ غ١ش ٔمذٞ، ٕٚ٘بن ؽشان ٚاػؼ  ٟ ٘زا اٌّغبي لا ٠ّىٓ 

اغفبٌٗ، ٠ٚغت رشطذٖ ٚر١ّٕزٗ، ٚرٌه ثبٌزضآِ ِن اعزشار١غ١خ اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ سإ٠خ 

رُ اٌوًّ ثٙزٖ الإعزشار١غ١خ ثذءا ِٓ اٌزٟ رجٕزٙب ٚصاسح اٌزخـ١ؾ، ٚلذ ” 2030“ِظش 

، ؽ١ش رزؼّٓ اصٕب هششح ِؾٛسا ٚأّ٘ٙب اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚاٌشفب ١خ ٠2016ٕب٠ش 

ٚ ٟ ٘زا الإؿبس ِٚن ل١بَ اٌجٕه اٌّشوضٞ ثذٚسٖ  ٟ   ٚوفبءح اٌّئعغبد اٌؾى١ِٛخ.

الإششا  هٍٝ ٔلبَ اٌذ ن ٚاٌزٞ ٠ٙذ  ِٕٗ ػّبْ اٌزذ ك إٌمذٞ ِٓ خلاي أٔلّخ 

ذ ن ِٓ أعً رؾم١ك الاعزمشاس اٌّبٌٟ ٔشؤد هذح ِجبدساد  ٟ اٌغٛق اٌّظشٞ، اٌ

 (. 0200 أثٛ ٔبس،ٚاٌزٟ روذ ثزٚس ؿ١جخ ٌٍزؾٛي ٌلالزظبد غ١ش إٌمذٞ
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ِٓ خلاي  أُ٘ ٘زٖ اٌّجبدساد٠ّىٓ روش اٌخونه ٔذو الالخصاد غَش إٌمذً 1.1.2

 -:اٌغذٚي اٌزبٌٟ

 اٌٙذ   اعُ اٌّجبدسح

 ِششٚم اٌذ ن ٚاٌزؾظ١ً الإٌىزشٟٚٔ اٌؾىِٟٛ

  ٟ  ثؾ١ش ٠زُ د ن ِشرجبد اٌشٙش٠خ  0221ٚ رٌه

 ع١ّن ِغزؾمبد اٌو١ٍٍّٓ ثبٌؾىِٛخ هٓ ؿش٠كٚ

ِن الاعزفبدح ثـبلبد رظذس ِٓ اٌجٕٛن اٌّظش٠خ،

ِٓ اٌخذِبد الخشٜ ِٓ اٌجٕٛن ِضً اٌؾظٛي 

ٚاٌمشٚع ٚششاء            هٍٝ وشٚد الاازّبْ 

١ٍِْٛ  2ثبٌزبٌٟ أؼّبَ اٌغٍن ثجـبلبد اٌخظُ.ٚ

 ِٛكف  ٟ اٌذٌٚخ ٌٍٕلبَ اٌجٕىٟ.

  ًطش  وب خ ِغزؾمبد اٌّٛسد٠ٓ اٌىزش١ٔٚ ب ٌى

 ع١ٕٗ. 122اعزؾمبق ٠زوذٜ 

 رف اٌّؾّٛياٌّذ ٛهبد ثٛاعـخ اٌٙب

  ٟ 0212  ثؾ١ش ٠زُ د ن ٚرؾ٠ًٛ الِٛاي هجش

اٌٙبرف اٌّؾّٛي عٛاء ٌلأ شاد اٌز٠ٓ ٠ٍّىْٛ 

 ؽغبثبد ثٕى١خ أٚ لا.

  رـ٠ٛش اٌذ ن الإٌىزشٟٚٔ ِٓ خلاي اٌٙبرف

اٌّؾّٛي ثٙذ  اعزخذاَ اٌخذِخ اٌّمذِخ  ٟ عذاد 

 ألغبؽ اٌمشٚع ِزٕب١٘خ اٌظغش. 

 خذِخ  ٛسٞ

  ٟ 0222  بد الإٌىزش١ٔٚخ ٌٍّذ ٛهٌزٛ ١ش شجىخ

ٌفٛار١شاٌٙبرف  ٚع١ّن اٌّشا ك ٚرزاوش اٌغفش 

هٓ ؿش٠ك ِبو١ٕبد  اٌزجشهبدٚألغبؽ اٌزؤ١ِٕبد ٚ

ِٓ خلاي الإٔزشٔذ ِؾفلخ اٌظشا  الاٌٟ ٚ

 اٌّؾّٛي.

 خذِخ اٌّذ ٛهبد الإٌىزش١ٔٚخ ٌٍؾىِٛخ اٌّظش٠خ

  ٟ 0222 الإٌىزشٟٚٔ ِضً رؾظ١ً  ٔلبَ ٌٍغذاد

اشزشاوبد غّشو١خ ٚٚاٌشعَٛ اٌ اٌؼشاات

عزّبه١خ ٚ وزٌه عذاد اٌّوبشبد اٌزؤ١ِٕبد الا

ّمذِخ ِٓ ٚصاسح اٌزؼبِٓ اٌالإهبٔبد ٚ

 الاعزّبهٟ.

 (2016اٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا ػٍي )ِششوع اٌخذوي إٌي الالخصاد اٌشلٌّ،
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2.1.2   

: 
 ( ٠ٛػؼ ِؾبٚس روض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ ِظش2عذٚي سلُ  

 اٌٙذ   اعُ اٌّؾٛس

 أشبء اٌّغٍظ اٌمِٟٛ ٌٍّذ ٛٚهبد

  ٟ  ٖهؼٛ  ٠16ىْٛ ِٓ ٚ 0212رُ أشبإ

ُِٕٙ سا١ظ ِغٍظ اٌٛصساء ِٚؾب ق اٌجٕه 

٠مَٛ اٌٛصاساد اٌّو١ٕخ،اٌّشوضٞ ٚوزٌه 

إٌمذ خبسط لـبم اٌجٕٛن ِن ثزخف١غ اعزخذاَ 

َ اٌٛعباً الإٌىزش١ٔٚخ  ٟ رؾف١ض اعزخذادهُ ٚ

رٌه ِٓ أعً اٌذ ن،ٚوزٌه رـ٠ٛش ٔلُ اٌذ ن ٚ

رٌه ثؼُ الالزظبد ٚ رؾم١ك اٌشّٛي اٌّبٌٟ

غ١ش اٌشعّٟ ٌلالزظبد اٌشعّٟ ِّب ٠غبهذ  ٟ 

 ص٠بدح ؽظ١ٍخ اٌؼشاات.

 رشش٠و١خ ِٛار١خ ٌٍزؾٛي ٔؾٛ اٌشّٛي اٌّبٌٟث١ئخ 

  ِٛاعٙخ اٌغشااُ الإٌىزش١ٔٚخ اٌزٟ لا ٠ٛعذ ٌٙب

رزوبًِ ِوٙب، ٢ْ ٚعٛد اؿبس رؾذد٘ب ٚلٛا١ٔٓ 

٠ؾفض اٌزؾٛي ٌٍشّٛي ٚ لبٟٔٛٔ ٠غبهذ     

 اٌّبٌٟ.

 (2012اٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا ػٍي )اٌبٕا،

3.1.2 

: 

 اٌٙذ   اعُ اٌّؾٛس

 ِجبدسح ؽغبة ٌىً ِٛاؿٓ

  ُأوجش هذد ِٓ اٌّٛاؿ١ٕٓ اٌٝ إٌلبَ اٌّبٌٟ ػ

ٌشّٛي ِٓ خلاي اؿلاق اٌجٕه اٌّشوضٞ ِجبدح ا

رٌه ثزغ١ًٙ  يزؼ  اٌّبٌٟ ِن ع١ّن اٌّظبس ، ٚ

اٌؾغييبثبد ٌلأ ييشاد دْٚ اٌزم١ييذ ثؾييذ أدٔييٝ ِيين      

 اٌزٛعييييييٗ ثبلأزشييييييبس  ييييييٟ إٌّييييييبؿك إٌبا١ييييييخ 

إٌيييييٛادٞ لإهيييييلاَ ٚاٌّيييييذاسط ٚاٌغبِويييييبد ٚ

 ّشبسوخ  ٟ اٌّجبدسح.ؽضُٙ هٍٝ اٌٚ اٌّٛاؿ١ٕٓ 
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 ِجبدسح اٌز٠ًّٛ اٌومبسٞ

  ٟ  ٞؽ١ش  0212اٌزٟ أؿٍمٙب اٌجٕه اٌّشوض

هششح ١ٍِبساد ع١ٕٗ ٌّذح رُ رخظ١ض ِجٍغ 

أعوبس ِخفؼخ ٌٍجٕٛن ٌزمَٛ ثوذ رٌه عٕخ ٚ 02

ِزٛعـٟ ٚ        ثبلشاػٙب ٌـجمبد ِؾذٚدٞ 

اٌذخً ثوباذ ِزٕبلض ثبٌّششٚهبد الإعىب١ٔخ 

 ثبٌّذْ اٌغذ٠ذح.

  اٌغّبػ ثبٌؾظٛي هٍٝ اٌمشع ثفباذح ثغ١ـخ

ل اٌٝ 1ثوذ رخف١غ ٔغجخ اٌفباذح ٌززشاٚػ ث١ٓ 

ل 2ل ٌّؾذٚدٞ اٌذخً ؽغت دخً اٌفشد،2ٚ

ل ٌفٛق ِزٛعـٟ 12.1ٌّزٛعـٟ اٌذخً ٚ

 212اٌذخً ثششؽ ألا ٠زغبٚص عوش اٌٛؽذح 

 أٌف ع١ٕٗ.

  ٟ 0201  ِجبدسح عذ٠ذح ٌٍـجمبد ِؾذٚدح

ِ ب  22اٌغذاد  ِٚزٛعـخ اٌذخً  ٚرىْٛ  زشح هب

 ل.2ثفباذح ِخفؼخ رظً اٌٝ ٚ

 ر٠ًّٛ اٌّششٚهبد اٌظغ١شح ٚ اٌّزٛعـخ

  ؽ١ش رُ رخظ١ض  0216ٚ رٌه  ٟ ٠ٕب٠ش

 ١ٍِبس ع١ٕٗ ثغوش  باذح ٠جٍغ: 022

 1 ٚل ٌلأٔشـخ اٌظٕبه١خ أٚ اٌزغبس٠خ أ

اٌخذ١ِخِن ِلاؽلخ اٌغبء إٌشبؽ اٌزغبسٞ 

 .0212اهزجبس ا ِٓ ٠ٕب٠ش 

 2ّٛ٠ً الطٛي اٌضبثزخ ل ِزٕبلظخ ٌز

ٌٍّششٚهبد اٌّزٛعـخ  ٟ لـبهٟ اٌضساهخ 

 "0212ٚ اٌظٕبهخ."رُ اٌغباٙب  ٟ 

 10 ًِل ِزٕبلظخ ٌز٠ًّٛ سأط اٌّبي اٌوب

ٌٍّششٚهبد  ٟ لـبهٟ اٌضساهخ ٚ 

 "0212اٌظٕبهخ. "رُ اٌغباٙب  ٟ 

  ٟ  ٌذهُ  0212 د٠غّجشرُ اؿلاق ِجبدسح

ل 2اٌزغبس٠خ ثفباذح الٔشـخ اٌظٕبه١خ ٚ

 12بلظخ ٌٍششوبد اٌزٟ رزخـٙب ِج١وبرٙب ِزٕ

 ١ٍِْٛ ع١ٕٗ.

 خذِبد اٌذ ن هٓ ؿش٠ك اٌٙبرف اٌّؾّٛي

  رُ اؿلاق ِجبدسح عذ٠ذح  0216 ٟ ٔٛ ّجش

 ٌزؾم١ك:

  رٛع١ن ٔـبق اٌخذِخ ١ٌشًّ: ِىبرت اٌجش٠ذ– 

- شٚم اٌششوبد ِزٕب١٘خ  ٟ اٌظغش

 اٌغّو١بد ال١ٍ٘خ.

 ٚ اٌزؾظ١ً الإٌىزشٟٚٔ ع١ّن أٔٛام اٌذ ن

 داخً اٌغّٙٛس٠خ.

 ألغبؽ اٌز٠ًّٛ -خذِبد عذ٠ذح: اٌشٚارت

 اٌّذ ٛهبد اٌؾى١ِٛخ.-ِزٕبٟ٘  ٟ اٌظغش

 (2012اٌّصذس: ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا ػٍي )اٌبٕا،



 0202 ِبسط  –هشش  اٌخبِظاٌوذد  –ِغٍخ اٌششٚق ٌٍوٍَٛ اٌزغبس٠خ 
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 حذًٍَ ٌبؼط ِؤششاث اٌشّوي اٌّاٌٌ فٌ ِصش : .اٌّذوس اٌثاٌث:3

 حطوس اٌّؤششاث اٌّذسنت فٌ إٌّور  اٌمَاعٌ: 1. 3

 :. اعّبٌٟ الإدخبس  ل ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ(1. 1. 2
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 (.15اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا ػٍي بَأاث اٌجذوي سلُ ) 

ل 16.26 ل ِييٓ إٌييبرظ اٌّؾٍييٟ الإعّييبٌٟ( ثٍييغ    اعّييبٌٟ الإدخييبس ٔلاؽييق ِزٛعييؾ  

، ٚ٘يٛ ِويذي   0222ل  ٟ 02.60ٚأهٍٝ ل١ّخ  0211ل  ٟ 2.12ٚوبٔذ ألً ل١ّخ 

ل ٚويزٌه اٌيذٚي راد اٌيذخً اٌّزٛعيؾ     ٠06.21مً هٓ : اٌّغزٜٛ اٌوبٌّٟ ؽ١يش ثٍيغ   

ل. ٔغذ أٔٗ  ٟ ثذا٠خ اٌفزشح وبٔذ  زشح رميذَ ؽ١يش ثيذأ ثّويذي     06.22الدٔٝ ؽ١ش ثٍغ 

 0222، صييُ ثييذأ  ييٟ اٌزشاعيين  ييٟ  0222ل  ييٟ 02.60ل ؽزييٝ ٚطييً اٌييٝ  01.11

ل،صييُ ثييذأ  ييٟ 16.22ٚرٌيه أوىبع ييب ٢صييبس الصِييخ اٌّب١ٌييخ اٌوب١ٌّييخ ؽ١يش رشاعيين اٌييٝ   

ثيذأ   0211،أِب ثوذ أؽذاس صٛسح ٠ٕب٠ش 0212ل  ٟ 12.21اٌزمذَ ِشح أخشٜ ِغغلا  

ٟ اٌزشاعين اٌيٝ أْ   صيُ اعيزّش  ي    0211ل  يٟ  16.22 ٟ اٌزشاعن ِشح أخشٜ ١ٌغيغً  

ل، ثييذأ  ييٟ اٌزؾغييٓ ِييشح أخييشٜ ِغييغلا  2.12ؽ١ييش عييغً  0211ٚطييً لدٔييبٖ  ييٟ 

، صيُ ثيذأ   0212ل  يٟ  11.12ٚاعزّش اٌزؾغٓ ؽزٝ ٚطيً اٌيٝ    0216ل  ٟ 2.21

ؽ١يش   0202 ٟ اٌزشاعن ِشح أخشٜ ثغيجت أصِيخ أزشيبس ٚثيبء وٛسٚٔيب اٌّغيزغذ  يٟ        

 ل.11.10عغً 

 

 

 

                                                           

 
1

 ِٓ لبهذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ هٍٝ اٌشاثؾ اٌزبٌٟ: ( ِظذس ث١بٔبد الإدخبس

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS 

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS


 (0202-0222دساعخ ل١بع١خ    أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ هٍٝ الإدخبس  ٟ ِظش
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 ٌٌ اٌّذسنت فٌ إٌّور  اٌمَاعٌ:حطوس ِؤششاث اٌشّوي اٌّا 2. 3

 اٌّبٌٟ: اٌٛطٛي ِئششاد رـٛس .1.0. 2
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 (.15اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا ػٍي بَأاث اٌجذوي سلُ ) 

 أعٙضح هذد اٌٝ اٌجبٌغ١ٓ ِٓ 122222 ٌىً( ATM  ا٢ٌٟ اٌظش  أعٙضح هذد ش١ش٠

ً  اٌّب١ٌيخ  اٌّئعغبد أٔٛام ٌغ١ّن اٌجلاد  ٟ ا٢ٌٟ اٌظشا  ٠ٚيزُ  ، اٌزغبس٠يخ  اٌجٕيٛن  ِضي

ؽغبة ٘زا اٌّئشش هٓ ؿش٠ك لغّخ هذد ِبو١ٕيبد اٌظيش  ا٢ٌيٟ هٍيٝ هيذد اٌغيىبْ       

. ٚ٘ٛ ٠وىظ ِذٜ رٛا ش اٌخذِبد اٌّب١ٌيخ  122عٕخ  ؤوضش( ِؼشٚث ب  ٟ  12اٌجبٌغ١ٓ  

أْ ٔلاؽيق   زٟ روزّذ اٌزم١ٕخ اٌّب١ٌخ اٌؾذ٠ضخ ٚرٌه ِٓ أعيً رغي١ًٙ اٌّويبِلاد اٌّب١ٌيخ،    اٌ

اٌذساعيخ ليذ ثٍيغ     خلاي  زشح. "ثبٌغ 122.22ٌىً "ِزٛعؾ هذد أعٙضح اٌظشا  ا٢ٌٟ 

 ييٟ ( طييشا  آٌييٟ وبٔييذ 0.61  ٚوبٔييذ ألييً ل١ّييخ ٌٙييب ،( ِبو١ٕييخ طييشا  آٌيي11.2ٟ 

ُ إٌّيٛ  غٚهٍيٝ اٌيش  ، 0202 يٟ  ( طشا  آٌيٟ  00.26وبٔذ   ٚأوجش ل١ّخ ٌٙب 0222

 اٌٍّؾٛف  ٟ هذد اٌظشا  ا٢ٌٟ الا أْ ٘زٖ السلبَ ألً ِٓ:

ٟ 21.00  اٌّوييذي اٌوييبٌّٟ اٌييزٞ ٠جٍييغ    اٌّوييذي  ييٟ دٚي شييّبي أ ش٠م١ييب     ،( طييشا  آٌيي

 .( طشا  آ21.01ٌٟ  ٚاٌششق الٚعؾ اٌزٞ ٠جٍغ
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 ٌزبٌٟ:لبهذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ هٍٝ اٌشاثؾ اهٓ هذد ِبو١ٕبد اٌظشا  ا٢ٌٟ ِٓ  ( ِظذس اٌج١بٔبد

https://data.worldbank.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5  
 

https://data.worldbank.org/indicator/FB.ATM.TOTL.P5


 0202 ِبسط  –هشش  اٌخبِظاٌوذد  –ِغٍخ اٌششٚق ٌٍوٍَٛ اٌزغبس٠خ 
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 (.15اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا ػٍي بَأاث اٌجذوي سلُ )

ثييبٌغ( اٌييٝ هييذد  ييشٚم اٌجٕييٛن     ٠122222شيي١ش هييذد  ييشٚم اٌجٕييٛن اٌزغبس٠ييخ ٌىييً      

٠ٚيزُ ؽغيبة ٘يزا اٌّئشيش      اٌزغبس٠خ  يٟ ٔٙب٠يخ اٌغيٕخ اٌزيٟ ٠جٍيغ هٕٙيب اٌجٕيه اٌّشويضٞ،        

عييٕخ  ييؤوضش(   12هييذد  ييشٚم اٌجٕييٛن اٌزغبس٠ييخ هٍييٝ هييذد اٌغييىبْ اٌجييبٌغ١ٓ        ثمغييّخ 

 122.22ٔلاؽيق ِزٛعيؾ هيذد  يشٚم اٌجٕيٛن اٌزغبس٠يخ ٌىيً         .122222ِؼشٚث ب  يٟ  

 ٚأوجش ل١ّخ ٌٙب 0222 ٟ ( 2.2  ٚوبٔذ ألً ل١ّخ ٌٙب ،(  شم2.20  ثبٌغ خلاي اٌفزشح

اٌجٕييٛن اٌزغبس٠ييخ الا أْ ٘ييزٖ ُ إٌّييٛ  ييٟ هيذد  ييشٚم  غ،ٚهٍييٝ اٌييش0202 يٟ  ( 6.26 

 السلبَ ألً ِٓ:

، اٌّوذي  ٟ دٚي شّبي أ ش٠م١ب ٚ اٌششق الٚعؾ (12.22  اٌّوذي اٌوبٌّٟ اٌزٞ ٠جٍغ

 .(12.20  اٌزٞ ٠جٍغ
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 ِظذس ث١بٔبد هذد  شٚم اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ِٓ لبهذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ هٍٝ اٌشاثؾ اٌزبٌٟ: (

https://data.worldbank.org/indicator/FB.CBK.BRCH.P5 

https://data.worldbank.org/indicator/FB.CBK.BRCH.P5


 (0202-0222دساعخ ل١بع١خ    أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ هٍٝ الإدخبس  ٟ ِظش
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 اٌّبٌٟ: الاعزخذاَ ِئششاد .رـٛس0.0. 2
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 (.15اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا ػٍي بَأاث اٌجذوي سلُ )

 ثبٌغ خلاي اٌفزشح 1222اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٌىً  اٌّمزشػ١ٓ ِٓٔلاؽق ِزٛعؾ هذد 

( 102.66  ٚأوجش ل١ّخ ٌٙب 0222 ٟ ( 22.21  ٚوبٔذ ألً ل١ّخ ٌٙب   ، (22.12 

اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ الا أْ ٘زٖ  اٌّمزشػ١ٓ ُِٓ إٌّٛ  ٟ هذد غ،ٚهٍٝ اٌش0202 ٟ 

 (.160.21  اٌزٞ ٠جٍغ اٌوشثٟاٌّوذي  السلبَ ألً ِٓ
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 (.15اٌجذوي سلُ )اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا ػٍي بَأاث  

                                                           

 
2

 اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ِٓ لبهذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ هٍٝ اٌشاثؾ اٌزبٌٟ: اٌّمزشػ١ٓ ِٓ( ِظذس ث١بٔبد هذد 

https://data.worldbank.org/indicator/FB.CBK.BRWR.P3 

 
1

 ( ِظذس ث١بٔبد هذد ؽغبثبد اٌٛداان  ٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ِٓ لبهذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ هٍٝ اٌشاثؾ اٌزبٌٟ:

https://data.worldbank.org/indicator/FB.CBK.DPTR.P3 

 

https://data.worldbank.org/indicator/FB.CBK.BRWR.P3
https://data.worldbank.org/indicator/FB.CBK.DPTR.P3


 0202 ِبسط  –هشش  اٌخبِظاٌوذد  –ِغٍخ اٌششٚق ٌٍوٍَٛ اٌزغبس٠خ 
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ثييبٌغ خييلاي  1222اٌجٕييٛن اٌزغبس٠ييخ ٌىييً ٌييذٜ  اٌٛداايين ؽغييبثبدٔلاؽييق ِزٛعييؾ هييذد 

 ٚأوجيييش ل١ّيييخ ٌٙيييب 0222 يييٟ ( 062.02  ،ٚوبٔيييذ أليييً ل١ّيييخ ٌٙيييب(222.22 اٌفزييشح  

اٌجٕييٛن ٌييذٜ  اٌٛداايين ؽغييبثبدُ إٌّييٛ  ييٟ هييذد  غ،ٚهٍييٝ اٌييش0202 ييٟ ( 222.21 

 ٓ اٌّويذي ٌٍيذٚي راد اٌيذخً اٌّزٛعيؾ الدٔيٝ اٌيزٞ        اٌزغبس٠خ الا أْ ٘زٖ السلبَ ألً ِي

 (.٠121.22جٍغ  

 اٌّبٌٟ: اٌوّك ِئششاد رـٛس.2.0. 2
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 (.15اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا ػٍي بَأاث اٌجذوي سلُ )

ٓ لإٌمذٞ   اٌّوشٚع ّٔٛٔلاؽق ِزٛعؾ  ٟ  إٌيبرظ  ِي  خيلاي اٌفزيشح  الإعّيبٌٟ(   اٌّؾٍي

 ٚأوجييييش ل١ّييييخ ٌٙييييب   0210 ييييٟ ل( 62.20  ٚوبٔييييذ ألييييً ل١ّييييخ ٌٙييييب    ،ل(21.1 

ٛ   اٌّئشيش   ٠ٚلً ٘يزا ،0216 ٟ ل(22.12  غيزٜٛ  ِّمبسٔيخ ِين اٌ   ي يٟ ِغيزٜٛ ِمجي

ل(  ٚ ٠مييً هييٓ 22.22 ييٟ اٌييذٚي راد اٌييذخً اٌّزٛعييؾ الدٔييٝ اٌييزٞ ثٍييغ    غييغًّاٌ

 ل(.122.22اٌّغزٜٛ اٌوبٌّٟ اٌزٞ ثٍغ  

 

                                                           

 
6

ِٓ لبهذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ هٍٝ  ع إٌمذٞ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟٚٔغجخ اٌّوشِظذس ث١بٔبد  (

 اٌشاثؾ اٌزبٌٟ:

https://data.worldbank.org/indicator/FM.LBL.BMNY.GD.ZS 

 

https://data.worldbank.org/indicator/FM.LBL.BMNY.GD.ZS


 (0202-0222دساعخ ل١بع١خ    أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ هٍٝ الإدخبس  ٟ ِظش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

120 

     %   

0

10

20

30

40

50

60

                                                                    

54.04
51.17

49.29
45.52

42.80

36.09
33.07

31.15
27.3926.2225.6126.32

34.13

28.52
25.5524.02

27.10

Domestic Credit to Private sector (% of GDP)

 (.15اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا ػٍي بَأاث اٌجذوي سلُ ) 

ُ ٔلاؽييق ِزٛعييؾ    اٌّؾٍييٟ إٌييبرظ ِييٓلاٌخييبص   ٌٍمـييبم اٌّمييذَ الاازّييبْ رـييٛس ؽغيي

 0212 ييٟ ل( 02.20  ،ٚوبٔييذ ألييً ل١ّييخ ٌٙييب  ل(22.12  خييلاي اٌفزييشح الإعّييبٌٟ( 

ٍيٝ اٌّئشيشاد    يٟ ٘يزا اٌّئشيش ٔلاؽيق أٔيٗ ه     ،0222 يٟ  ل( 12.22  ٚأوجش ل١ّخ ٌٙب

ل( 12.22اٌغبثمخ ٠زٕبلض ٚ ٌُ ٠زضا٠ذ ؽ١يش أيٗ أخفيغ رمش٠ج يب ٌٍٕظيف ؽ١يش ويبْ         

. ٚ٘ييزا ِئشييش هٍييٝ ص٠ييبدح الاازّييبْ  0202ل(   ييٟ 02.12ٚٚطييً اٌييٝ   0222 ييٟ 

اٌّمييذَ ٌٍؾىِٛييخ ٌز٠ّٛييً الاعييزضّبساد اٌزييٟ رمييَٛ ثٙييب  ييٟ لـييبم الإٔشييبءاد ٚ اٌج١ٕييخ         

 ٟ اٌيذٚي راد اٌيذخً اٌّزٛعيؾ الدٔيٝ اٌيزٞ       غغًّغزٜٛ اٌّاٌٚ٘ٛ ٠مً هٓ   اٌزؾز١خ،

 ل(.26.22ثٍغ  

اعّبلا  ِئششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ ِظيش خيلاي  زيشح اٌذساعيخ ؽيذس  ١ٙيب رميذَ ٌٚىٕيٗ         

 إٌبرظ ِٓلاٌخبص   ٌٍمـبم اٌّمذَ الاازّبْ ١ٌظ اٌزمذَ إٌّشٛد الا ِئشش رـٛس ؽغُ

 الإعّبٌٟ( اٌزٞ ؽذس  ١ٗ رشاعن ٍِؾٛف. اٌّؾٍٟ

                                                           

 
2

ِٓ لبهذح  ٔغجخ ؽغُ الاازّبْ اٌّمذَ ٌٍمـبم اٌخبص وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌِٟظذس ث١بٔبد  (

 ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ هٍٝ اٌشاثؾ اٌزبٌٟ:

https://data.worldbank.org/indicator/FS.AST.PRVT.GD.ZS 

 

https://data.worldbank.org/indicator/FS.AST.PRVT.GD.ZS
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 اٌّؤششاث غَش اٌّذسنت فٌ إٌّور  اٌمَاعٌ: 3.3

 2011 اٌّؤشش
201

4 
2012 

2021 

 %22 %33 %14 %10 (15ٔغبت اٌذغاباث اٌّصشفَت ٌٍباٌغَٓ )+

 %56 %61 %63 ـــ ٔغبت اٌغذع ِٓ اٌذغاباث

اعخخذاَ الإٔخشٔج أو اٌخٍَفوْ اٌّذّوي ٌذفغ ٔغبت 

 اٌفواحَش
 %1 %2 ـــ ـــ

 %4 %6 %4 %1 ٔغبت الإدخاس فٌ اٌّؤعغاث اٌّاٌَت

 %2 %9 %2 %4 ٔغبت الالخشاض ِٓ اٌّؤعغاث اٌّاٌَت

 %3 %3 %2 %1 ٔغبت الأفشاد اٌزٍٓ ٍّخٍىوْ بطالت ائخّاْ

   :اٌّٛلن  ٟ (،findexاٌوبٌّٟ   ٌٍجٕه اٌج١بٔبد لبهذح هٍٝ اهزّبد ا اٌجبؽش، اهذاد اٌّظذس: ِٓ

https://globalfindex.worldbank.org/. 

عٛ  ٠زُ دساعخ أُ٘ ِئششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ  ٟ ِظش ثبعزخذاَ ِئششاد عزخ، 

 ٟٚ٘ وبٌزبٌٟ:

ٌ  .أ  Account) اٌّؤعغااث اٌّاٌَات   ٔغع اٌذغاباث اٌّصشفَت ٌلأفشاد اٌبااٌغَٓ فا

FI%:)    ٟ٘ٚ        إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ اٌيز٠ٓ أثٍغيٛا هيٓ اِيزلاوُٙ ؽغيبث ب  ثؤٔفغيُٙ أٚ ِين

شخض آخش(  يٟ ثٕيه أٚ أٞ ٔيٛم آخيش ِيٓ اٌّئعغيبد اٌّب١ٌيخ  أٚ أثٍغيٛا شخظي١ ب          

 ٕلاؽق  اٌّبػ١خ. 10ثبعزخذاَ خذِخ الِٛاي هجش اٌٙبرف اٌّؾّٛي  ٟ الشٙش اٌـ 

ل  يٟ  22صيُ   0212ل  يٟ  12صيُ   0211ل  يٟ  12رضا٠ذ٘ب ِٓ هٍٝ اٌشغُ ِٓ 

الا أٔٙيب ِيب صاٌيذ ِٕخفؼيخ، ؽ١يش ِيب        0201ل  يٟ  02صُ أخفؼيذ اٌيٝ    0212

ل ِييٓ ال ييشاد لا ٠ّزٍىييْٛ ؽغييبثبد ِظييش ١خ   ٚثبٌزييبٌٟ لا ٠ٛعييذ    ٠22مييشة ِييٓ 

 روبًِ ِن اٌّئعغبد ٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ ٚلا ٠غزف١ذْٚ ِٓ خذِبرٙب.

إٌغيجخ اٌّئ٠ٛيخ ِيٓ     (:%Withdrawal FI) اٌذغااباث ٔغع اٌغاذع ِآ حٍاه    .ب

اٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ ؽغبثبد  ٟ ِئعغبد ِب١ٌخ سع١ّخ ٚأثٍغٛا هٓ ه١ٍّخ عؾت ٚاؽيذح أٚ  

٠شًّ رٌه ه١ٍّبد اٌغؾت إٌمذٞ . شٙش ا اٌّبػ١خ 10أوضش ِٓ ؽغبثبرُٙ خلاي اٌـ 

ٌّيذهٝ  أٚ الإٌىزشٟٚٔ أٚ  ٟ أٞ ٚلذ ٠زُ  ١ٗ اصاٌخ الِٛاي ِيٓ اٌؾغيبة ثٛاعيـخ ا   

ل 62ٔلاؽيق أٔٙيب وبٔيذ     ه١ٍٗ أٚ طبؽت اٌوًّ أٚ أٞ شخض أٚ ِئعغخ أخيشٜ. 

https://globalfindex.worldbank.org/
https://globalfindex.worldbank.org/
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صُ أخفؼذ ِشح أخشٜ ٌزظيً اٌيٝ    0212ل  ٟ 61صُ أخفؼذ اٌٝ  0212 ٟ 

 .0201ل  ٟ 16

 Internet to pay ٌذفغ اٌفواحَش أو اٌخٍَفوْ اٌّذّوي ٔغبت اعخخذاَ الإٔخشٔج.ج

bills used %:) أٚ إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ٌٍّشبسو١ٓ اٌز٠ٓ أثٍغٛا هٓ اعزخذاَ الإٔزشٔذ

ل  ٟ 0ٔلاؽق أٔٙب  اٌّبػ١خ. 10ٌذ ن اٌفٛار١ش خلاي الشٙش اٌـ اٌز١ٍفْٛ اٌّؾّٛي 

، ٚ ٟ٘ ٔغجخ طيغ١شح عيذ ا ِّيب ٠يذي هٍيٝ      0201ل  ٟ 1صُ أخفؼذ اٌٝ  0212

 أْ اٌذ ن اٌزم١ٍذٞ ٘ٛ اٌّغ١ـش هٍٝ اٌزوبِلاد.

إٌغيجخ اٌّئ٠ٛيخ ِيٓ     :(%Saved at a FI  س فٌ اٌّؤعغاث اٌّاٌَتٔغبت الإدخا.د

 ٚ أثٍغيٛا هيٓ ادخيبس أٞ أِيٛاي  يٟ      اٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ ؽغبثبد  ٟ ِئعغبد ِب١ٌخ سعي١ّخ 

أؽييذ اٌجٕييٛن أٚ أٞ ٔييٛم آخييش ِييٓ اٌّئعغييبد اٌّب١ٌييخ خييلاي الاصٕييٟ هشييش شييٙش ا        

ذ اٌيٝ  صيُ اسرفوي   0211ل  يٟ  1ٔلاؽق أخفبع ٘زٖ إٌغجخ ؽ١ش وبٔذ  اٌّبػ١خ.

ل  ييٟ 2صييُ أخفؼييذ اٌييٝ    0212ل  ييٟ 6ؽزييٝ ٚطييٍذ اٌييٝ    0212ل  ييٟ 2

 ل ِٓ ِذخشاد ال شاد خبسط اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ.26، أٞ أْ 0201

ٔغييجخ (: %Borrowed from FI  ٔغابت الالخاشاض ِاآ اٌّؤعغااث اٌّاٌَاات   .ه

اٌز٠ٓ أثٍغٛا هٓ الزيشاع أٞ أِيٛاي ِيٓ ثٕيه أٚ ٔيٛم آخيش ِيٓ اٌّئعغيبد اٌّب١ٌيخ          

ل 2ٔلاؽيق أخفيبع ٘يزٖ إٌغيجخ ؽ١يش وبٔيذ        خلاي الاصٕٟ هشش شٙش ا اٌّبػي١خ. 

صييُ  0212ل  ييٟ 2صييُ اسرفوييذ اٌييٝ  0212ل  ييٟ 2صييُ اسرفوييذ اٌييٝ  0211 ييٟ 

ل ِٓ الالزشاع ٠زُ خبسط اٌّئعغيبد  22، أٞ أْ 0201ل  ٟ 2أخفؼذ اٌٝ 

 اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ.

ْ      .و (: % Credit card ownership  ٔغابت الأفاشاد اٌازٍٓ ٍّخٍىاوْ بطالات ائخّاا

ٔلاؽق أخفبع ٘زٖ إٌغيجخ ؽ١يش وبٔيذ     ٔغجخ اٌز٠ٓ أثٍغٛا هٓ اِزلاوُٙ ثـبلخ اازّب١ٔخ.

ذ اٌييٝ   0212ل  ييٟ 0صييُ اسرفوييذ اٌييٝ   0211ل  ييٟ 1  0212ل  ييٟ 2صييُ ٚطييٍ

 ل ِٓ ال شاد لا ٠زوبٍِْٛ ثجـبلبد الاازّبْ.22، أٞ أْ 0201ٚصجزذ إٌغجخ  ٟ 

مَاعٌ ٍوظخ أثش اٌشّوي اٌّاٌٌ ػٍي ِؼذي الإدخااس فاٌ   .اٌّذوس اٌشابغ إٌّور  ا4ٌ

 ِصش:
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-0222ِييٓ أعييً ل١ييبط اٌولالييخ  ييٟ العٍيي١ٓ اٌمظيي١ش ٚاٌـ٠ٛييً خييلاي  زييشح اٌذساعييخ    

ٟ   ( ث١ٓ ِوذي0202 ( ٚاٌيزٞ ٠ّضيً   Savٚاٌيزٞ سِضٔيب ٌيٗ      GDP%الإدخيبس اٌّؾٍي

 ٚاٌزٟ رّضً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٟٚ٘ وبٌزبٌٟ:اٌشّٛي اٌّبٌٟ  اٌّزغ١ش اٌزبثن ِٚئششاد

 ِئششاد رٛا ش اٌخذِبد اٌّظش ١خ أٚ اٌٛطٛي اٌّبٌٟ.  .أ 

 ِئششاد اعزخذاَ اٌخذِبد اٌّظش ١خ أٚ الاعزخذاَ اٌّبٌٟ.  .ة 
 ِئششاد اٌوّك اٌّبٌٟ . .ط 

 ؽ١ش رُ أشبء ِئششاد اٌشّٛي اٌّبٌٟ ثبعزخذاَ ؿش٠مخ رؾ١ٍيً اٌّشوجيبد العبعي١خ    

 Principal Component Analysis "PCA" ٚرٌيييه ٌٍزغٍيييت هٍيييٝ ِشيييىٍخ )

ِشيب٘ذح   22الاصدٚاط اٌخـٟ  ٟ إٌّٛرط ٚثبلاهزّبد هٍٝ ث١بٔبد ٔظيف عي٠ٕٛخ رّضيً    

 ٟٚ٘ وبٌزبٌٟ: ٚوبْ ِظذس٘ب لبهذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌشٔشبء ٚ اٌزو١ّش،

( ٚ ريُ اعيزخذاَ ِئشيش٠ٓ    F1ٚسِضٔب ٌٗ   أ.اٌّؤشش اٌّشوع ٌخوافش اٌخذِت اٌّصشفَت:

ثيبٌغ ٚ هيذد اٌظيشا      122222هيذد  يشٚم اٌجٕيٛن اٌزغبس٠يخ ٌىيً       وهّا: شه١ٓ      

 ثبٌغ. ٚاٌغذٚي اٌزبٌٟ ٠لٙش ٔزباظ رؾ١ًٍ اٌّىٛٔبد العبع١خ. 122222ا٢ٌٟ ٌىً 

Principal Components 

Analysis      

Sample (adjusted): 

2004S2 2020S2      

Included observations: 

33       

 (listwise missing value 

deletion)      

Computed using: 

Ordinary correlations      

Extracting 2 of 2 

possible components      

Eigenvalues: (Sum = 2, 

Average = 1)      

Number Value    Difference Proportion 
Cumulative 

Value 

Cumulative 

Proportion 

1 1.846705 1.69341 0.9234 1.846705 0.9234 

2 0.153295 ---     0.0766 2.000000 1.0000 

 .Eviews 12اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا بشٔاِ  



 (0202-0222دساعخ ل١بع١خ    أصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ هٍٝ الإدخبس  ٟ ِظش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

126 

ل ِٓ اٌزجب٠ٓ الإعّبٌٟ 20.22( أْ اٌّشوجخ العبع١خ رفغش ٠2زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ  

ٌٍج١بٔبد الط١ٍخ،ِّب ٠ذي هٍٝ أْ ِئشش رٛا ش اٌخذِبد اٌّظش ١خ ٠وزجش ِلااُ ٌم١يبط  

 رٛا ش اٌخذِبد اٌّظش ١خ،ٚأْ ٌذ٠ٗ لٛح رفغ١ش هب١ٌخ.

( ٚرييُ اعييزخذاَ  F2ٚسِضٔييب ٌييٗ     .اٌّؤشااش اٌّشوااع لاعااخخذاَ اٌخذِاات اٌّصااشفَت:    

ٜ  اٌٛدااين  ؽغيبثبد  هذد وهّا:ِئشش٠ٓ  شه١ٓ   ً  اٌزغبس٠يخ  اٌجٕيٛن  ٌيذ ثيبٌغ   1222 ٌىي

ً  اٌزغبس٠يخ  اٌجٕٛن ِٓ اٌّمزشػ١ٓ ٚهذد ثيبٌغ. ٚاٌغيذٚي اٌزيبٌٟ ٠لٙيش ٔزيباظ       1222 ٌىي

 رؾ١ًٍ اٌّىٛٔبد العبع١خ.

Principal Components 

Analysis      

Sample (adjusted): 

2004S2 2020S2      

Included observations: 

33      

 (listwise missing value 

deletion)      

Computed using: 

Ordinary correlations      

Extracting 2 of 2 

possible components      

Eigenvalues: (Sum = 2, 

Average = 1)      

Number Value    Difference Proportion 
Cumulative 

Value 

Cumulative 

Proportion 

1 1.93672 1.87344 0.9684 1.93672 0.9684 

2 0.06328 ---     0.0316 2.000000 1.0000 

 .Eviews 12اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا بشٔاِ  

ل ِٓ اٌزجب٠ٓ الإعّبٌٟ 26.22( أْ اٌّشوجخ العبع١خ رفغش ٠2زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ  

ٌٍج١بٔبد الط١ٍخ، ِّيب ٠يذي هٍيٝ أْ ِئشيش اعيزخذاَ اٌخيذِبد اٌّظيش ١خ ٠وزجيش ِلاايُ          

 ٌم١بط اعزخذاَ اٌخذِبد اٌّظش ١خ، ٚأْ ٌذ٠ٗ لٛح رفغ١ش هب١ٌخ.

( ٚرييُ اعييزخذاَ ِئشييش٠ٓ  ييشه١ٓ  F3ٚسِضٔييب ٌييٗ    .اٌّؤشااش اٌّشوااع ٌٍؼّااك اٌّاااٌٌ: 

إٌميييذٞ  اٌّويييشٚع ّٔيييٛ ،GDP%اٌخيييبص ٌٍمـيييبم اٌّميييذَ الاازّيييبْ ؽغيييُ وهّاااا:

%GDP .ٚاٌغذٚي اٌزبٌٟ ٠لٙش ٔزباظ رؾ١ًٍ اٌّىٛٔبد العبع١خ 
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Principal Components 

Analysis 

     Sample (adjusted): 

2004S2 2020S2 

     Included observations: 

33  

      (listwise missing value 

deletion) 

     Computed using: 

Ordinary correlations 

     Extracting 2 of 2 

possible components 

     Eigenvalues: (Sum = 2, 

Average = 1) 

     
Number Value Difference Proportion 

Cumulative 

Value 

Cumulative 

Proportion 

1 1.781813 1.663626 0.8909 1.781813 0.9536 

2 0.218187 --- 0.1091 2.000000 1.0000 

 .Eviews 12اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا بشٔاِ  

ل ِٓ اٌزجب٠ٓ الإعّبٌٟ 21.26( أْ اٌّشوجخ العبع١خ رفغش ٠2زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ  

ٌٍج١بٔييبد الطيي١ٍخ،ِّب ٠ييذي هٍييٝ أْ ِئشييش اٌوّييك اٌّييبٌٟ ٠وزجييش ِلااييُ ٌم١ييبط اٌوّييك      

 اٌّبٌٟ،ٚأْ ٌذ٠ٗ لٛح رفغ١ش هب١ٌخ.

 :اٌمَاط وطشٍمت اٌّغخخذَ اٌمَاعٌ إٌّور 

 ١ٌخ : رمَٛ اٌذساعخ هٍٝ رمذ٠ش اٌذاٌخ اٌزب

Sav(GDP%)= f(F1,F2,F3). 

رمَٛ اٌذساعخ  ٟ رمذ٠ش اٌولالخ  ٟ الع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌـ٠ًٛ هٍٝ اعزخذاَ ِٕٙظ 

ٚاٌييزٞ ٠ز١ّييض ثزمييذ٠ش اٌولالييبد ثيي١ٓ     (The Bounds Testing Approachاٌؾييذٚد 

اٌّزغ١شاد اٌّخزٍفخ  ٟ دسعخ اٌزىبًِ ، ٚرٌه ثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزيشاد  
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( اخزظيييييبس ا The Autoregressive Distributed Lagالإثـييييبء اٌّٛصهييييخ    

(ARDL)ٞ٠مَٛ هٍٝ اعشاء اٌخـٛاد اٌزب١ٌخ: اٌز 

      اعييشاء اخزجييبس عييىْٛ اٌغلاعييً اٌض١ِٕييخ ٌٍزؤوييذ ِييٓ عييىْٛ اٌغلاعييً اٌض١ِٕييخ

ثشيشؽ ألا ٠ىيْٛ أٞ ِيٓ اٌّزغ١يشاد      ٌٍّزغ١شاد  ٟ اٌّغيزٜٛ أٚ اٌفيشق الٚي،  

 اٌضبٟٔ.عبوٕ ب  ٟ اٌفشق 
  اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد  اٌولالخ اٌزٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ العً( ٚرٌه

 (.The Bounds Testing Approachثبعزخذاَ ِٕٙظ اٌؾذٚد 
       اعشاء الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ ٌٍّٕٛرط ٌٍزؤوذ ِيٓ خٍيٖٛ ِيٓ اٌّشيبوً اٌم١بعي١خ

اٌزؤوييذ ِييٓ رٛص٠يين   -ٚ هييذَ صجييبد رجييب٠ٓ الخـييبء  – الاسرجييبؽ اٌييزارٟ ٌٍجييٛالٟ  

 اٌجٛالٟ رٛص٠و ب ؿج١و١ ب( ، ثبلإػب خ اٌٝ ِذٜ ِلااّخ اٌشىً اٌذاٌٟ ٌٍّٕٛرط.
  رمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـيؤ(ECM)   ٌّٕيٛرط(ARDL)     ٚرٌيه ٌزميذ٠ش ِويبِلاد

 . (ECT)الأؾذاس  ٟ الع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌـ٠ًٛ ِٚوبًِ رظؾ١ؼ اٌخـؤ

ARDL Model: 

       ⟦
∑  

 

   

       ∑       

 

   

                    

⟧  ⟦
              
             

⟧     

 (:Stationary Testاٌغلاعً اٌضَِٕت اٌّغخخذِت )اعخمشاس  اخخباس.أ 
اٌغٍغييخ اٌض١ِٕييخ عييبوٕخ   ذِييب ارا وبٔيي اخزجييبس٠غييت  ٟإٌّييٛرط اٌم١بعييرمييذ٠ش لجييً 

 Stationary ٍْٛغٍغييٍخ اٌض١ِٕييخ ٌ( أَ غ١ييش عييبوٕخ ،ؽ١ييش أْ هييذَ الاعييزمشاس  أٚ اٌغييى

ٔؾيذاس صاايف   اٚليذ ٠يئدٜ اٌيٝ ٚعيٛد      ؽم١م١يخ ٚلا ٠ّىيٓ اٌٛصيٛق ثٙيب    ٠غوً إٌزيباظ غ١يش   

 spurious regression )، ٌه١ٍٙيب  يٟ رميذ٠ش ِويبٌُ اٌّغزّين      هزّيبد لا٠ّىيٓ الا  ٟٚثبٌزيب 

 Unitعييزٚس اٌٛؽييذح   اخزجييبسٓ خييلاي اٌغٍغييٍخ اٌض١ِٕييخ ِيي اعييزمشاس  بخزجييبسٚٔمييَٛ ث،

Roots Testث١شْٚ- ١ٍ١جظ اخزجبس بعزخذاَ( ث  Phillips-Perron Test ). 

وّيب ٘يٛ   ٚلذ عبءد ٔزباظ اخزجبس عزٚس اٌٛؽذح  اٌخبص ثغيىْٛ اٌغلاعيً اٌض١ِٕيخ    

أْ ع١ّن اٌّزغ١شاد عبوٕخ هٕذ  :هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ( ثبٌٍّؾك 10ِٛػؼ ثبٌغذٚي سلُ  

 .I(0)ِبهذا اٌّئشش اٌّشوت ٌٍوّك اٌّبٌٟ  ٙٛ عبوٓ هٕذ اٌّغزٜٛ I(1)اٌفشق الٚي
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  .

(Bound Test): 

ؿ٠ٍٛييخ  ( ثييبٌٍّؾك صجييٛد اٌولالييخ اٌزٛاص١ٔييخ12ٚ ٠زؼييؼ ِييٓ ٔزييباظ ثبٌغييذٚي سلييُ  

( هيٓ اٌؾيذ   7.163116( اٌّؾغيٛثخ   Fالعً  ٟ وً إٌّبرط اٌّميذسح ؽ١يش رض٠يذ ل١ّيخ      

 الهٍٝ ٌٍم١ُ اٌؾشعخ . 

 

  .

( أوجش p-value( ثبٌٍّؾك أْ ل١ّخ  ٠12زؼؼ ِٓ ٔزباظ الاخزجبساد ثبٌغذٚي سلُ  

ِّب ٠ذي هٍٝ لجٛي اٌفشع اٌوذَ ٌىً ِٓ الاخجبساد  (  ٌلاخزجبساد السثوخ،0.05ِٓ  

ِّييب ٠ييذي هٍييٝ خٍييٛ اٌجييٛالٟ ِييٓ ِشييىٍخ صجييبد رجييب٠ٓ          اٌزشخ١ظيي١خ ٌٍّٕييٛرط اٌّمييذس،  

ويزٌه   وّب رزٛصم اٌجيٛالٟ رٛص٠و يب ؿج١و١ يب،    ٚوزٌه ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ، الخـبء،

 ِلااّخ اٌشىً اٌذاٌٟ ٌٍّٕبرط.

 (Stability Testٍ).د 
CusumCusum of squares 

 .Eviews 12اٌّصذس : ِٓ إػذاد اٌبادث اػخّادًا بشٔاِ  

 ٖريُ اهيذاد   ٞعيزمشاس إٌّيٛرط اٌيز   اعزمشاس إٌّٛرط اٌٝ بث ١ٓاٌخبط ٞخزجبسا٠ش١ش 

عزخذاِٗ  ٝ اٌزٕجئ،ؽ١ش أْ ل١ُ اٌخـؤ ٌيُ رخيشط هيٓ ؽيذٚد اٌضميخ هٕيذ       اِٚٓ صُ اِىب١ٔخ 

 .١ٓ وّب ٘ٛ ِٛػؼ ثبٌشىً هب١ٌٗخزجبس الاعزمشاس٠خ اٌخبطخ ثبٌّٕٛرعل ٚ مب  لا1

 ( "اٌولالخ لظ١شح العً":ARDL( ٌّٕٛرط  ECMرمذ٠ش ّٔٛرط رظؾ١ؼ اٌخـؤ 
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( أْ إٌزباظ اٌم١بط اٌزيٟ  12ثبٌغذٚي سلُ  ٠زؼؼ ٌٕب ِٓ إٌزباظ اٌزٟ ؽظٍٕب ه١ٍٙب 

رُ ٌؾظٛي ٘يٟ أ ؼيً إٌزيباظ ِيٓ ؽ١يش طيؾخ الاخزجيبساد اٌزشخ١ظي١خ ٌٍّٕيبرط.          

2 ("96% ٕغذ ل١ّخ  
Adj R" أٞ أْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  ٟ "ِيٓ  96%"رفغش ؽيٛاٌ

( ِوٕيييٛٞ  ECTِوبِيييً رظيييؾ١ؼ اٌخـيييؤ  وّيييب أْ ،  %GDP)Sav)اٌزغ١يييشاد  يييٟ

ٞ  اٌـ٠ًٛ،ؽ١ش العً  ٟ اٌولالخ اعزمشاس هٍٝ ٠ذي ٚعبٌت ِّب  يٟ   اٌزغ١يشاد  ريئد

ٌزو١يييذ٘ب اٌيييٝ  %Sav(GDP  يييٟ  الاخيييزلالاد رظيييؾ١ؼ اٌيييٝ اٌّفغيييشح اٌّزغ١يييشاد

اٌٛػيين اٌزييٛاصٟٔ  ييٟ ِييذح رزييشاٚػ ثيي١ٓ هييب١ِٓ اٌييٝ صلاصييخ أهييٛاَ ؽ١ييش رجٍييغ ل١ّييخ    

 ( .0.470036اٌّوبًِ  
10 (ARDL)      

 Akaike info criterion (AIC) 

 اٌّخغَشاث اٌّغخمٍت

 D(Sav)اٌّخغَش اٌخابغ : 

 اٌّخغَشاث اٌّغخمٍت

 Savاٌّخغَش اٌخابغ : 
ARDL : (1,1,1,1) ARDL : (1,1,1,1) 

Adj R2= 0.73 Adj R2=0.96  

Prob (f-stat)= 0.0003 Prob (f-stat)=0.0000 

 coefficient P-Value اٌؼلالت فٌ الأنً اٌطوًٍ coefficient P-Value اٌؼلالت فٌ الأنً اٌمصَش

C 7.126637 0.0001* C 3.0058 0.0529*** 

d(sav(-1)) 0.7454424 0.0000* Sav(-1) 0.7085 0.0000* 

d(f1) 1.897576 0.0633*** F1 2.7139 0.0183** 

d(f1 (-1)) -2.582671 0.0133** F1(-1) -3.9081 0.0044* 

d(f2) 0.033252 0.9829 F2 4.9684 0.0048* 

d(f2 (-1)) 2.249806 0.1990 F2(-1) -4.5202 0.0037* 

d(f3) -0.476207 0.3840 F3 -0.7604 0.1540 

d(f3 (-1)) -0.227774 0.7050 F3(-1) 1.4276 0.0180** 

ect(-1) -0.470036 0.0001* ـــــ ـــــ ـــــ 

 . Eviews 12بشٔاِ   وباعخخذاَ اٌّخغَشاث بَأاث ِصادس ػٍي بالاػخّاد اٌبادث بواعطت اٌّصذس: أػذ

 % .10 ػٕذ ِؼٕوً ***% ، 5ػٕذ  ِؼٕوً ** % ، 1ػٕذ  ِؼٕوً *

11(ARDL)   

 المتغير

 الأجل القصير الأجل الطىيل

 الفرق الأول المستىى الفرق الأول المستىى

 التأثير الاتجاه المعنىية التأثير الاتجاه المعنىية التأثير الاتجاه المعنىية التأثير الاتجاه المعنىية
Sav 0.745 طردي معنىي ـــ ـــ ـــ 0.709 طردي معنىي ـــ ـــ ـــ 

F1 2.583- عكسي معنىي 1.898 طردي معنىي 3.908- عكسي معنىي 2.714 طردي معنىي 

F2 ـــ طردي غ.معنىي ـــ طردي غ.معنىي 4.52- عكسي معنىي 4.968 طردي معنىي 



 0202 ِبسط  –هشش  اٌخبِظاٌوذد  –ِغٍخ اٌششٚق ٌٍوٍَٛ اٌزغبس٠خ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

121 

F3 ـــ عكسي غ.معنىي ـــ عكسي غ.معنىي 1.428 طردي معنىي ـــ عكسي غ.معنىي 

 . Eviews 12بشٔاِ   وباعخخذاَ اٌّخغَشاث بَأاث ِصادس ػٍي بالاػخّاد اٌبادث بواعطت اٌّصذس: أػذ

( أوجش p-value( ثبٌٍّؾك أْ ل١ّخ  ٠12زؼؼ ِٓ ٔزباظ الاخزجبساد ثبٌغذٚي سلُ  

ِّيييب ٠يييذي هٍيييٝ لجيييٛي اٌفيييشع اٌويييذَ ٌىيييً ِيييٓ     ٌلاخزجيييبساد السثويييخ، (  0.05ِيييٓ  

ِّيب ٠يذي هٍيٝ خٍيٛ اٌجيٛالٟ ِيٓ ِشيىٍخ صجيبد          جبساد اٌزشخ١ظ١خ ٌٍّٕٛرط اٌّمذس،زالاخ

 وّب رزيٛصم اٌجيٛالٟ رٛص٠و يب ؿج١و١ يب،     ٚوزٌه ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ، رجب٠ٓ الخـبء،

 وزٌه ِلااّخ اٌشىً اٌذاٌٟ ٌٍّٕبرط.

(ٍStability Test) 
CusumCusum of squares 

 
 .Eviews 12اٌّظذس : ِٓ اهذاد اٌجبؽش اهزّبد ا ثشٔبِظ 

 ٖريُ اهيذاد   ٞعيزمشاس إٌّيٛرط اٌيز   اعزمشاس إٌّٛرط اٌٝ بث ١ٓاٌخبط ٞخزجبسا٠ش١ش 

ؽ١ش أْ ل١ُ اٌخـؤ ٌُ رخشط هيٓ ؽيذٚد اٌضميخ هٕيذ      عزخذاِٗ  ٝ اٌزٕجئ،اِٚٓ صُ اِىب١ٔخ 

 .١ٓ وّب ٘ٛ ِٛػؼ ثبٌشىً هب١ٌٗخزجبس الاعزمشاس٠خ اٌخبطخ ثبٌّٕٛرعل ٚ مب  لا 1

 

٠وزجش اٌشّٛي اٌّبٌٟ ؽب١ٌ ب ٘ذ  ب ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ  ٟ ع١ّن دٚي اٌوبٌُ ٚثخبطخ 

ٌٕب١ِخ، ٚرٌيه ٌٍّغيبّ٘خ  يٟ ؽيً ِشيىٍخ اٌفميش ٚهيذَ اٌوذاٌيخ  يٟ رٛص٠ين اٌيذخً.            اٌذٚي ا

ؽ١ييش رييُ ارخييبر اٌىض١ييش ِييٓ الإعييشاءاد ٌزييذه١ُ اٌوّييك اٌّييبٌٟ ٚص٠ييبدح ِغييبّ٘خ اٌمـييبم    
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٠ّٚىيٓ   اٌّبٌٟ  ٟ عٙٛد اٌز١ّٕخ ٚلذ ثزٌذ ِظش عٙٛد ِٓ أعً رؾم١ك اٌشّٛي اٌّيبٌٟ، 

 اعزخلاص أُ٘ إٌزباظ وّب ٠ٍٟ:

          ٝهٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌغٙٛد اٌزٟ رميَٛ ثٙيب اٌذٌٚيخ ِزّضٍيخ  يٟ اٌغٙيبص اٌّظيش ٟ ٚهٍي

سأعييٗ اٌجٕييه اٌّشوييضٞ ِٚخزٍييف أييٛام اٌجٕييٛن ٚوييزٌه ٚصاسح اٌّب١ٌييخ الا أْ  ٔغييت     

ل 02ال شاد اٌز٠ٓ ٌذ٠ُٙ ؽغبثبد  ٟ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ اٌشع١ّخ ٚاٌزٟ ٚطٍذ اٌٝ 

ل ِٓ ال شاد ١ٌظ ٌذ٠ُٙ 22ٗ ِب صاي ،الا أٔٙب ٔغجخ ِٕخفؼخ عذ ا ؽ١ش أ0201ٔ ٟ 

 ؽغبثبد  ٟ اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ؾظٍْٛ هٍٝ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ثؤٔٛاهٙب. 

       أخفؼيذ اٌيٝ    0212ل  يٟ  62ٔغجخ اٌغيؾت ِيٓ اٌؾغيبثبد اٌّظيش ١خ وبٔيذ ٚ

 .0201ل  ٟ 16

  ٜل أٞ أْ ؿشق اٌغذاد اٌزم١ٍذ٠خ ٟ٘ اٌغباذح.0ٔغت عذاد اٌفٛار١ش ٌُ رزوذ 

 ٔ ٜل ِٓ اٌّذخشاد 26ل  ٟ اٌّئعغبد اٌشع١ّخ أٞ أْ 2غجخ الإدخبس ٌُ رزوذ

 رزُ ثـشق غ١ش سع١ّخ.

  ٜل ِٓ الِٛاي 21ل ،أٞ أْ 2ٔغجخ الالزشاع ِٓ اٌّئعغبد اٌشع١ّخ ٌُ رزوذ

 اٌّمزشػخ رزُ ثـشق غ١ش سع١ّخ.

  ل ٚ ٟ٘ ٔغجخ 2أِب ٔغجخ ال شاد اٌز٠ٓ ٠ّزٍىْٛ ثـبلبد اازّبْ ٌُ رزوذٜ ٔغجخ

 ١ٍٍخ عذ ا.ل

  ٔزظ هٓ ِجبدسح اٌز٠ًّٛ اٌومبسٞ اٌزٟ لذِزٙب اٌذٌٚخ اٌٝ ص٠بدح اٌـبٌج١ٓ ٌٙب ٚرٌه

لأخفبع أعوبس اٌفباذح اٌخبطخ ثٙزٖ اٌّجبدسح،ٚثبٌزبٌٟ هٍّذ هٍٝ ػُ هذد لا ثؤط 

 ثٗ ِٓ ال شاد اٌٝ اٌزّزن ثبٌخذِبد اٌّظش ١خ اٌّمذِخ ِٓ اٌجٕٛن.

 وبٌزيبٌٟ: ريُ اٌزؾميك ِيٓ ٚعيٛد اٌولاليخ اٌزٛاص١ٔيخ         أِب ٔزباظ إٌّٛرط اٌم١بعٟ  ىبٔذ

ؿ٠ٍٛخ العً ثبعزخذاَ ِٕٙغ١خ اٌؾذٚد، وّب أْ ِوبًِ رظؾ١ؼ اٌخـؤ ويبْ ِو٠ٕٛ يب ٚ   

ٞ   ييٟ اٌّزغ١ييشاد  اٌزغ١ييشاد أٞ أْ  2.22عييبٌج ب ثم١ّييخ    رظييؾ١ؼ اٌييٝ اٌّفغييشح رييئد

ثي١ٓ  ٌزو١ذ٘ب اٌٝ اٌٛػين اٌزيٛاصٟٔ  يٟ ِيذح رزيشاٚػ       %Sav(GDP  ٟ  الاخزلالاد

 هب١ِٓ اٌٝ صلاصخ أهٛاَ. أِب هٓ اٌّزغ١شاد اٌّو٠ٕٛخ  ىبٔذ وبٌزبٌٟ: 

ِوذي الإدخبس  ٟ  زيشح الإثـيبء الٚي ِوٕيٛٞ  يٟ العيً اٌمظي١ش ٚاٌـ٠ٛيً ٚاٌولاليخ         

ؿشد٠ييخ، أِييب اٌّئشييش اٌّشوييت ٌزييٛا ش اٌخييذِبد اٌّب١ٌييخ ِوٕييٛٞ  ييٟ العييً اٌمظيي١ش        

ِّاا ٍثباج   شق الٚي اٌولاليخ هىغي١خ   ٚاٌـ٠ًٛ  ٟ اٌّغزٜٛ اٌولالخ ؿشد٠خ أِيب  يٟ اٌفي   
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(،أِب اٌّئشش اٌّشوت لاعيزخذاَ اٌخيذِبد اٌّب١ٌيخ غ١يش ِوٕيٛٞ      صذت الافخشاض الأوي

 يييٟ العيييً اٌمظييي١ش ِٚوٕيييٛٞ  يييٟ العيييً اٌـ٠ٛيييً ٚاٌولاليييخ ؿشد٠يييخ  يييٟ اٌّغيييزٜٛ           

ٌ    ٚهىغ١خ  ٟ اٌفشق الٚي   (، أِيب اٌّئشيش اٌّشويت    ِّا ٍثباج صاذت الافخاشاض اٌثاأ

ِّاا ٍثباج ػاذَ صاذت     اٌّيبٌٟ  ٙيٛ غ١يش ِوٕيٛٞ  يٟ العيً اٌمظي١ش ٚ اٌـ٠ٛيً         ٌٍوّك 

 (. الافخشاض اٌثاٌث
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: 
        اٌزشو١ييض هٍييٝ وييً ِييٓ اٌجٕييه اٌضساهييٟ ١٘ٚئييخ اٌجش٠ييذ  ييٟ رمييذ٠ُ اٌخييذِبد اٌّب١ٌييخ

ٚه١ٍّبد اٌزٛه١يخ ٚٔشيش اٌضمب يخ اٌّب١ٌيخ ثي١ٓ اٌّيٛاؿ١ٕٓ ٌّيب ٠زّزويب ثيٗ ِيٓ أزشيبس            

وج١ييش  ييٟ وييً ِؾب لييبد اٌغّٙٛس٠ييخ،ِن اٌوّييً هٍييٝ ص٠ييبدح الأزشييبس اٌغغشا ييٟ      

الخشٜ خبطخ اٌؾى١ِٛخ ٚوزٌه أزشيبس ِبو١ٕيبد اٌظيشا  ا٢ٌيٟ خبطيخ      ٌٍجٕٛن 

  ٟ إٌّبؿك إٌبا١خ.
    ٝاعيييزخذاَ اٌزىٌٕٛٛع١يييب اٌّب١ٌيييخ اٌؾذ٠ضيييخ  يييٟ اٌو١ٍّيييبد اٌّظيييش ١خ ٚاٌزشو١يييض هٍييي

اٌو١ٍّبد اٌزٟ رزُ ثٛاعـخ اٌز١ٍفْٛ اٌّؾّٛي ؽ١ش أٔيٗ أوضيش اٌٛعيباً أزشيبس ا ثي١ٓ      

ظييذد ثبٌزغشثييخ اٌى١ٕ١ييخ  ييٟ اعييزخذاَ اٌز١ٍفييْٛ      اٌّييٛاؿ١ٕٓ ٚالاعييزفبدح  ييٟ رٌييه اٌ   

 اٌّؾّٛي  ٟ اٌو١ٍّبد اٌّظش ١خ.
        اٌوًّ هٍٝ رٛا ش أٚه١خ ادخبس٠خ ٌٍٛدااين راد اٌّجيبٌغ إٌّخفؼيخ ؽزيٝ ٠يزُ رشيغ١ن

الإدخيييييبس  يييييٟ اٌّئعغيييييبد اٌشعييييي١ّخ ثيييييذلا  ِيييييٓ اٌّئعغيييييبد ٚال يييييشاد غ١يييييش  

غيييبد اٌّب١ٌيييخ اٌشعييي١١ّٓ،ؽ١ش أْ رٌيييه ٠وّيييً هٍيييٝ ص٠يييبدح اٌّيييذخشاد لْ اٌّئع 

اٌشعيي١ّخ رزغييُ ثبلِييبْ ٚثبٌزييبٌٟ ػييّبْ هييذَ  مييذاْ ال ييشاد ٌّييذخشارُٙ، ٚأْ ٠ييزُ   

 رٛع١ٙٙب ٌٍفمشاء ٚاٌشجبة ٚاٌّشأح.
  ٠ٕجغٟ رم١ًٍ أٚ اٌغبء ِظبس٠ف  زؼ اٌؾغبثبد اٌّظش ١خ ٚاطذاس اٌجـبلبد ٚوزٌه

ٝ هييذَ اٌزم١ييذ ثؾييذ أدٔييٝ ٌفييزؼ اٌؾغييبثبد اٌّظييش ١خ،ٚرٌه ٌزؾف١ييض اٌّييٛاؿ١ٕٓ هٍيي    

 اٌزٛعٗ ٌٍّئعغبد اٌّب١ٌخ   ٚاٌشع١ّخ ٚثبٌزبٌٟ اسرفبم ِوذلاد الإدخبس.
 ؿيييييش اٌزشيييييش٠و١خ ِييييين اٌزشو١يييييض هٍيييييٝ اٌشيييييفب ١خ  روض٠يييييض اٌج١ئيييييخ اٌزٕل١ّ١يييييخ ٚال

 ٚاٌؾٛوّخ،ٚثبٌزبٌٟ ػّبْ الاعزمشاس هٍٝ اٌّذٞ اٌـ٠ًٛ.
           ٠ٕجغٟ أْ ٠زُ اٌزٕغي١ك ثي١ٓ ويً ِيٓ: اٌغٙيبص اٌّظيش ٟ  اٌجٕيه اٌّشويضٞ ٚ اٌجٕيٛن

ٌزغبس٠يخ( ٚشيشوبد الارظيبلاد ٚويزٌه شييشوبد اٌزٛص٠ين ٚرٌيه ٌؼيّبْ ٚطييٛي        ا

 اٌخذِبد اٌّظش ١خ ٌىً ِىبْ  ٟ اٌغّٙٛس٠خ.
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 أولًا اٌّشانغ باٌٍغت اٌؼشبَت:

 اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٔؾيٛ رؾم١يك اٌز١ّٕيخ اٌّغيزذاِخ ٚ خـيٛاد      0200ِؾّذ   ،أثٛ ٔبس،)

 ِظييييييييييييييش ١ْٛاٌّٛليييييييييييييين اٌشعييييييييييييييّٟ ٌّغٍييييييييييييييخ   ِظييييييييييييييش ٌزؾم١مييييييييييييييٗ،

https://masrafeyoun.ebi.gov.eg/category/essay 10  ٠0200ٕب٠ش.

 ،ًاٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚأوىبعبرٗ هٍٝ (0200 ا٠ّبْ  بسٚق اٌؾذاد، -أؽّذ عو١ذ اٌجى ،

اٌوذد  11اٌّغٍذ  ٚ الالزظبدِغٍخ و١ٍخ اٌغ١بعخ ِوذي إٌّٛ الالزظبدٞ  ٟ ِظش، 

 عبِوخ ثٕٟ ع٠ٛف، ِظش.  12
 ا١ٌٙئخ اٌوبِخ ، اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٔؾٛ اٌزؾٛي ٌلالزظبد اٌشلّٟ، 0212ٔبٔغٟ ،  ،اٌجٕب

 اثش٠ييً http://www.sis.gov.eg/Story/164726?lang=ar ،12،  ٌلاعييزولاِبد

0212. 
 ؽٕيي١ٓ ِؾّييذ ثييذس. دٚس الاشييزّبي اٌّييبٌٟ ٌييذٜ    ، هغييٛس -٠بعييش هجييذ ؿييٗ  ، اٌشييش ب

اٌّظيييبس  اٌٛؿ١ٕيييخ  يييٟ رؾم١يييك اٌّغيييئ١ٌٚخ الاعزّبه١يييخ رغيييبٖ اٌوّلاء(دساعيييخ       

 اٌّغٍخ اٌوب١ٌّخ ٌلالزظبد ٚ الإداسح ؽبٌخ_اٌجٕٛن الإعلا١ِخ اٌوبٍِخ  ٟ لـبم غضح(،

 السدْ.-د ٌٍذساعبد ٚ اٌجؾٛسِشوض س ب-0212(، ٠ٕب٠ش1( اٌوذد 6اٌّغٍذ 
  اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ ٚأصييشٖ  ييٟ رؾم١ييك    0212عبعييُ   ،هجييذال١ِش-اٌشييّشٜ، أسشييذ .)

إٌغييبػ الإعييزشار١غٟ ٌٍّٕلّييبد اٌخذ١ِييخ: دساعييخ اعييزـلاه١خ ٌو١ٕييخ ِييٓ اٌمـييبم       

اٌويذد   10، اٌّغٍيذ  ِغٍيخ اٌى١ٍيخ الإعيلا١ِخ اٌغبِويخ    اٌّظش ٟ  ٟ اٌخبص اٌوشاليٟ. 

22. 
 ،ٟاٌّؾييذداد اٌشا١غييخ ٌٍشييّٛي  0212إٌوّخ،عيي١ّش  خييشٞ،  -ثشييبس اؽّييذ  اٌوشاليي،

 62اٌويذد   11اٌّغٍيذ   اٌّغٍيخ اٌوشال١يخ ٌٍوٍيَٛ الإداس٠يخ    اٌّبٌٟ  يٟ اٌجٍيذاْ اٌوشث١يخ،    

 اٌوشاق. -عبِوخ وشثلاء

  ،ٟاٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚ أصشٖ  ٟ 0212ص٘شاء أؽّذ   ،إٌو١ّٝ –ؽّذ أثشبس اٌوشال ،)

ً ِغٍيخ عبِويخ ع١ٙيبْ اٌو١ٍّيخ    اٌجٍذاْ اٌوشث١يخ،  روض٠ض الاعزمشاس اٌّبٌٟ  ٟ   -، أسث١ي

 .اٌوشاق

 ،ِغٍييخ  ، دٚس اٌشييّٛي اٌّييبٌٟ  ييٟ روض٠ييض الإدخييبس، 0201-ا٠ّييبْ اعييّبه١ً  أٔييٛس

 . 1اٌوذد  2اٌّغٍذ  عبِوخ ِذ٠ٕخ اٌغبداد، ،اٌذساعبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚ الالزظبد٠خ

 ٗييٟ اٌييذٚي  (. اٌشييّٛي اٌّييب0212ٌٟؽج١ييت   ،ساِييٟ؛ أهـ١ييٗ ،هج١ييذ ٠غييش؛ ،ثش١ٔيي 

 .طٕذٚق إٌمذ اٌوشثٟ الإِبساد:  ،اٌوشث١خ؛ اٌغٙٛد ٚاٌغ١بعبد ٚاٌزغبسة

https://masrafeyoun.ebi.gov.eg/category/essay/،
http://www.sis.gov.eg/Story/164726?lang=ar
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  ْأصش اٌشّٛي اٌّبٌٟ اٌّظش ٟ هٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ، 0200ثمجك ١ٌٍٟ أعّٙب ،)

ِغٍييخ الزظييبد٠بد (، 0202-0222اٌجـبٌييخ ٚ اٌفمييش  ييٟ اٌغضااييش دساعييخ ل١بعيي١خ    

 .02اٌوذد  12اٌّغٍذ  اٌغضااش، -ثبٌشٍفعبِوخ ؽغ١جخ ثٓ ثٛ هٍٟ  ،شّبي ا ش٠م١ب
 اؽزغيبة ِئشيش ِشويت ٌٍشيّٛي اٌّيبٌٟ ٚرميذ٠ش       0212علاي اٌيذ٠ٓ   ، ثٓ سعت ،)

الإِيبساد:  اٌولالخ ث١ٓ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  يٟ اٌيذٚي اٌوشث١يخ    

 .طٕذٚق إٌمذ اٌوشثٟ

  ّ ٛي اٌّييبٌٟ  ييٟ ثٌٛظييٕبَ ِؾّييذ، دٚس طييٕبهخ اٌزىٌٕٛٛع١ييب اٌّب١ٌييخ  ييٟ روض٠ييض اٌشيي

، عبِوييييخ  0201د٠غييييّجش  0اٌوييييذد 10اٌّغٍييييذ-ِغٍييييخ اٌّو١ييييبسي اٌوشث١ييييخ، ٚاٌييييذ

 اٌغضااش.-ر١غّغ١ٍذ

 ٟٔٚاٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚ أصيشٖ  يٟ رؾم١يك ِغيزٙذ بد      (،0201ِؾّذ ِؾشٚط  ، عوذ

و١ٍييخ اٌؾمييٛق عبِوييخ    ِغٍييخ اٌجؾييٛس اٌمب١ٔٛٔييخ ٚ الالزظييبد٠خ    ،اٌز١ّٕييخ اٌّغييزذاِخ 

 .0201، ِب٠ٛ 1اٌوذد  2، اٌوذد 10إٌّٛ ١خ اٌّغٍذ 

    ،اػييييبءاد ِب١ٌييييخ   (، "اٌشييييّٛي اٌّييييبٌٟ"، 0216ِوٙييييذ اٌذساعييييبد اٌّظييييش ١خ

 .، اٌى٠ٛذِٚظش ١خ

    ارؾييبد اٌظييٕبهبد اٌّظييش٠خ  ِشييشٚم اٌزؾييٛي اٌييٝ الالزظييبد اٌشلّييٟ  ييٟ ِظييش ،

ششٚهبد اٌذ١ٌٚخ اٌخبطخ، ، ثشهب٠خ ِشوض اٌّ 0216،  جشا٠ش  ٚارؾبد ثٕٛن ِظش

 .ِظش
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 ٍِذك اٌجذاوي الإدصائَت:

 اٌضَِٕت عً( فٌ اٌّغخوى ٌّؼشفت اعخمشاس اٌغلاP.P( ٍوظخ ٔخائ  اخخباس )12نذوي سلُ )

 اٌمشاس p-value (t) اٌمَّت اٌّذغوبت اٌّخغَش اٌذاٌت

 اٌّغخوى

Sav 0.1797 -1.2832 غَش ِغخمش 

F1 0.198 0.7372 غَش ِغخمش 

F2 -0.3259 0.5600 غَش ِغخمش 

F3 -1.7674 0.0034 ِغخمش 

 اٌفشق الأوي

Sav -1.6725 0.0087 ِغخمش 

F1 -1.7816 0.0014 ِغخمش 

F2 -1.2613 0.0062 ِغخمش 

F3 -1.6117 0.0008 ِغخمش 
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 اٌذذود اخخباس ٔخائ ( 13)سلُنذوي 

 

 

  اٌمَُ اٌذشنتِ

 

 

 ِغخوى اٌّؼٕوٍت

 

 

F-statistic=7.163116* 

K=3 

I(0) I(1) 

10% 3.77 2.72 

5% 4.35 3.23 

1% 5.61 4.29 

 . Eviews 12بشٔاِ   وباعخخذاَ اٌّخغَشاث بَأاث ِصادس ػٍي بالاػخّاد ثاٌباد بواعطت اٌّصذس: أػذ

 % .10 ػٕذ ِؼٕوً ***% ، 5ػٕذ  ِؼٕوً ** % ، 1ػٕذ  ِؼٕوً *

 

 اٌّمذسة ٌٍّٕار  اٌخشخَصَت ثساالاخخبا ٔخائ  ( :14)سلُ نذوي

 اخخباساث فذص اٌبوالٌ و حوصَف إٌّور 
 اٌمصَشالأنً  الأنً اٌطوًٍ

F-statistic P-Value F-

statistic 
P-Value 

Breusch-Godfrey Serial correlation 

LM Test* 
1.35122 0.38135 1.059053 0.3546 

Heteroskedasiticity Test: Breush-

Pagan-Godfrey** 
0.830165 0.5727 1.287287 0.30000 

Normality test of residuals Jarque-

Bera*** 
1.102691 0.576174 0.628635 0.730287 

Ramsey Reset test**** 1.259148 0.2734 1.224792 0.2809 

 . Eviews 12بشٔاِ   وباعخخذاَ اٌّخغَشاث بَأاث ِصادس ػٍي بالاػخّاد ثاٌباد بواعطت اٌّصذس: أػذ

َ  اٌفاشض  * َ  هاو  ٌلاخخبااس  اٌؼاذ ٌ  اسحباا   وناود  ػاذ َ  اٌفاشض  **ٌٍباوالٌ ،   راحا ٓ  ثبااث  هاو  ٌلاخخبااس  اٌؼاذ  اٌخطا   حبااٍ

 .اٌؼشوائٌ

َ  اٌفاشض  *** ٌ  أْ ٌلاخخبااس  اٌؼاذ َ  اٌفاشض  ****طبَؼَااً ،   حوصٍؼا   حخاوصع  اٌباوال  حوصاَف  صاذت  هاو  ٌلاخخبااس  اٌؼاذ

  . إٌّور 
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Year 

Commerci

al Bank 

Branches 

(per 

100,000 

adults) 

Automate

d Teller 

Machines 

(ATMs) 

(per 

100,000 

adults) 

Depositor

s with 

Commerc

ial Banks 

(per 1,000 

adults) 

Borrowers 

from 

Commerci

al Banks 

(per 1,000 

adults) 

M2 

Domestic 

Credit to 

Private 

sector 

(% of 

GDP) 

SAV(%G

DP) 

2004 3.80 2.65 268.27 37.71 96.68 54.04 21.11 

2005 3.81 3.34 278.46 39.07 97.14 51.17 21.84 

2006 3.92 4.44 288.66 37.76 97.39 49.29 22.98 

2007 4.21 5.42 298.85 52.16 96.21 45.52 23.56 

2008 4.46 6.48 309.05 68.09 88.40 42.80 23.62 

2009 4.58 7.69 319.24 69.63 83.16 36.09 16.84 

2010 4.61 8.64 329.44 77.97 80.75 33.07 17.95 

2011 4.62 9.22 351.85 77.28 75.79 31.15 16.87 

2012 4.57 10.32 364.37 77.88 69.72 27.39 12.88 

2013 4.56 10.94 370.84 105.99 74.61 26.22 13.68 

2014 4.56 12.06 355.85 100.09 75.44 25.61 11.88 

2015 4.61 13.70 366.59 101.35 77.99 26.32 9.59 

2016 4.74 15.69 379.76 108.24 98.14 34.13 9.71 

2017 4.88 17.71 382.19 103.53 92.30 28.52 10.36 

2018 4.99 18.72 391.94 116.91 81.77 25.55 13.89 

2019 6.64 20.07 411.87 123.51 77.23 24.02 15.18 

2020 6.76 22.06 479.85 123.66 84.04 27.10 11.12 

 


