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تعْدج الخذهاخ الرْك٘ذٗح  علاقح الافصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح

 دساعح اخرثاسٗح -لوشاقة الؽغاتاخ ّالق٘وح الغْق٘ح للغِن 

ئٌةةٝ اٌروةةهى هٍةةٝ أشةةه ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح هٍةةٝ   ُييذفد الذساعييح

اٌٍةٛل١ح ٌٍٍةُٙ، وّةا ٠ٙةكى اٌثؽةس      ظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح 

أ٠ؼاً ئٌٝ ذؽك٠ك ؿث١وح اٌولالح تة١ٓ ا فظةاغ هةٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح ٚظةٛقج اٌفةكِاخ        

اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ فٟ ػةٛ  وةً ِةٓ ااتوةاق اٌرا١ٌةحص ا فظةاغ هةٓ اٌؽٛوّةح         

اغ هةٓ  اٌّروٍمح تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح؛ ٚا فظاغ هٓ اٌو١ٍّاخ اٌث١ ١ةح؛ ٚاٌهلاتةح ٚا فظة   

توغ ِإشهاخ ا فظاغ اٌث١ ٟ؛ ٚا فظاغ هٓ ِإشهاخ ااقا  اٌفاطح تالافظاؼاخ 

اٌّعرّو١ح، ٚأ٠ؼا ِوهفح أشه ـظةائض اٌشةهوح اٌّرّصٍةح فةٟص ّٔةٛ اٌّث١وةاخ، اٌؽعةُ،        

ٔةٛم اٌظةٕاهح، اٌٍة١ٌٛح، اٌهتؽ١ةةح هٍةٟ ا فظةاغ هةةٓ اٌّؽرةٛٞ اٌّوٍِٛةاذٟ ٌٍرغ١ةةهاخ        

 هٍٟ اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ.إٌّاـ١ح ِٚكٜ ذأش١ه ٘ما ا فظاغ 

اٌشهواخ اٌّم١كج فٟ اٌثٛنطح اٌّظه٠ح ٚاٌرٟ ذوًّ  ٠رّصً فٟ  هعروع الذساعح

هٍةٝ  ( ٚلك ذُ الاهرّةاق  0200-0203ِٓ )فٟ لـاهاخ اأشـح اٌّفرٍفح ـلاي اٌفرهج 

ه١ٕح هشٛائ١ح ِٓ اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٌٍشهواخ اٌٍّاّ٘ح اٌّم١كج فةٟ اٌثٛنطةح اٌّظةه٠ح،    

شةةةهوح، ؼ١ةةةس لةةةاَ اٌثةةةاؼصْٛ تم١ةةةاي اٌّرغ١ةةةه اٌٍّةةةرمً   30هةةةكق اٌشةةةهواخ ٚلةةةك تٍةةة  

)ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح( ِةٓ ـةلاي ـٍّةح أتوةاق فهه١ةح ذّصةً اٌّؽةٛن ااٚي        

ِٓ لائّح الاٌرمظا  ٚلٌه ٌوكَ ٚظٛق ِما١٠ً ِروانى ه١ٍٙا فٟ ااقب اٌّؽاٌثٟ وّا 

ٌّهالة اٌؽٍاتاخ( ِٓ ـلاي اٌّؽٛن  ذُ ل١اي اٌّرغ١ه اٌراتن )ظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح

اٌصأٟ ٌمائّح الاٌرمظا ، أِا اٌّرغ١ه اٌراتن اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ فمك ذُ ل١اٌٗ ِٓ ـلاي 

 اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ فٟ ٔٙا٠ح اٌفرهج تا ػافح ئٌٝ اٌّرغ١هاخ اٌهلات١ح.

 ئٌةةٝ هةةكج ٔرةةائط أّ٘ٙةةاص ٚظةةٛق هلالةةح ئ٠عات١ةةح  ١ةةه   ذْصييلد الذساعييح  الٌرييا:ط:

ِو٠ٕٛةةح تةة١ٓ ا فظةةاغ هةةٓ اٌؽٛوّةةح اٌّروٍمةةح تةةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةح ٚظةةٛقج اٌفةةكِاخ         

اٌرٛو١ك٠ةةح ٌّهالةةة اٌؽٍةةاتاخ، ت١ّٕةةا ذٛظةةك هلالةةح ئ٠عات١ةةح ِو٠ٕٛةةح تةة١ٓ ا فظةةاغ هةةٓ     
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اٌو١ٍّةةاخ اٌث١ ١ةةح ٚاٌهلاتةةح ٚاٌؽةةك ِةةٓ اٌّفةةاؿه ٚظةةٛقج اٌفةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةح ٌّهالةةة         

٠ٕٛح ت١ٓ ا فظاغ هٓ ِإشه ااقا  اٌفاص تف ح اٌؽٍاتاخ. وّا ذٛظك هلالح ئ٠عات١ح ِو

اٌّما١٠ً ٚاا٘كاى )أثواشاخ اٌىهتةْٛ / اٌغةاواخ اٌكف١ ةح( ٚظةٛقج اٌفةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةح       

ٌّهالة اٌؽٍاتاخ. ٚأ٠ؼا ذٛظةك هلالةح ٌةٍث١ح  ١ةه ِو٠ٕٛةح تة١ٓ ا فظةاغ هةٓ ِإشةه          

ِاخ اٌرٛو١ك٠ةح  ااقا  اٌفاص تاٌرفكاَ ِظاقن اٌـالح ٚا١ٌّةاٖ ٚاٌّفٍفةاخ ٚظةٛقج اٌفةك    

ٌّهالة اٌؽٍاتاخ، وّا ذٛظةك هلالةح ٌةٍث١ح  ١ةه ِو٠ٕٛةح تة١ٓ ا فظةاغ هةٓ ِإشةهاخ          

 ااقا  اٌفاطح تالافظاؼاخ اٌّعرّو١ح ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ.

اٌٟ ٚظٛق هلالح لاخ قلاٌةح ئؼظةائ١ح تة١ٓ ا فظةاغ هةٓ      كوا ذْصلد الذساعح  

 ٍٛل١ح ٌٍٍُٙ.اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚاٌم١ّح اٌ

أطةةثػ هٍةةٝ اٌشةةهواخ اٌرةةٟ ذه ةةة فةةٟ ظةةٛقج اٌفةةكِاخ اٌرٛوك٠ةةح ٌّهالةةة  ٌةةمٌه

اٌؽٍاتاخ أْ ٠ىْٛ ٌٙا لثةٛي ِعرّوةٟ، ٌةما ٠رٛلةن اٌٍّةرصّه٠ٓ ِةٓ اٌشةهوح ئفظةاؼاخ         

ذشةةهغ ذةةأش١ه ِفةةاؿه اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح ٚ٘ةةٛ ِةةا ٠ةةإقٞ تةةكٚنٖ ئٌةةٝ ظةةمب اٌّى٠ةةك ِةةٓ  

 ٚو٠اقج اٌم١ّح اٌٍٛل١ح اٌُٙ اٌشهوح. الاٌرصّاناخ ٚأففاع ذىٍفح نأي اٌّاي
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Abstract 

The main objective of this research is to determine the impact of 

climate change disclosure on the quality of the auditor's assurance services 

and its reflection on the market value of the stock. The research also aims to 

determine the nature of the relationship between climate change disclosure 

and the quality of the auditor's assurance services in the light of each of the 

following dimensions: Climate change disclosure, disclosure of 

environmental operations and control, disclosure of some environmental 

disclosure indicators, and disclosure of performance indicators for social 

disclosures: Disclosure of climate change governance, disclosure of 

environmental processes and control, disclosure of some environmental 

disclosure indicators, and disclosure of performance indicators for social 

disclosures. As well as the impact of the company’s characteristics, namely: 

sales growth, size, industry type, liquidity, and profitability on the 

disclosure of climate change information content and the impact of this 

disclosure on the stock price. 

The study population is the listed companies on the Egyptian Stock 

Exchange that operate in different sectors of activities during the period 

(2017-2021). A random sample of the financial reports of joint stock 
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companies listed on the Egyptian Stock Exchange was relied on, and the 

number of companies reached 52 companies, where the researchers 

measured the independent variable (climate change disclosure) through five 

sub-dimensions representing the first axis of the survey list due to the 

absence of recognized measures in the accounting literature, and the 

dependent variable (quality of assurance services for the auditor) was 

measured through the second axis of the survey list. 

The study reached several results, There is a non-significant 

positive relationship between disclosure on climate change governance and 

the quality of auditor assurance services, while there is a significant positive 

relationship between disclosure on environmental operations, control, and 

risk reduction and the quality of auditor assurance services, and there is a 

significant positive relationship between disclosure on the performance 

indicator for the category of measures and targets (carbon emissions and 

greenhouse gases) and the quality of auditor assurance services. There is a 

non-significant negative relationship between the disclosure of the 

performance indicator on the use of energy, water, and waste resources and 

the quality of the auditor's assurance services, and there is a non-significant 

negative relationship between the disclosure of the performance indicators 

on community disclosures and the quality of the auditor's assurance 

services. 

The study also concluded that there is a significant relationship 

between climate change disclosure and the market value of the stock. 

 

Keywords: Climate Change, Assurance Services, Climate Change 

Governance, Environmental and Social Responsibility and Risk 

Reduction.  
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 ( الوقذهح ّؼث٘عح الووولح1/1)

٠وك اٌرظكٞ ٌٍرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚاٌرٙك٠ةكاخ اٌّهذثـةح تٙةا ِةٓ تة١ٓ اٌمؼةا٠ا ااوصةه        

، ؼ١س ٠مظك تةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح   (Flynn, et al., 2021أرشاناً فٟ اٌوظه اٌؽاٌٟ )

لٌه ٚفماً ٌفهلح اٌوًّ اٌّو١ٕح ا٢شان اٌٍٍث١ح اٌّؽرٍّح ٌٍرغ١هاخ إٌّاـ١ح هٍٝ شهوح ِا ٚ

 Task Force on Climate-Relatedتا فظةةاؼاخ اٌّا١ٌةةح اٌّروٍمةةح تإٌّةةاؾ   

Financial Disclosures (TCFD) (van der Tas, et al., 2022)   ِٚةن ،

أْ  اٌّّىٓٚظٛق ذٛلن ٌٍرغ١هاخ إٌّاـ١ح تأْ ذىْٛ أوصه ذٛاذهاً ٚشكج فٟ اٌٍّرمثً فّٓ 

 ٠ّٕٛ الا٘رّاَ اٌواَ تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚاٌّفاؿه اٌّهذثـح تٙا.

 Internationalأطةةةةكن ِعٍةةةةً ِوةةةةا١٠ه اٌّؽاٌةةةةثح اٌك١ٌٚةةةةح   0202ففةةةةٟ هةةةةاَ 

Accounting Standards Board (IASB)     ٟآشةةان ااِةةٛن اٌّروٍمةةح تإٌّةةاؾ هٍةة

ٌظةٕاهاخ تةاٌرغ١هاخ   اٌث١أاخ اٌّا١ٌح"، ٚاٌمٞ ٠ٕض هٍٟ أٔةٗ ِةٓ اٌّّىةٓ أْ ذرةأشه ِولةُ ا     

إٌّاـ١ةةح ٠ٕٚثغةةٟ هٍةةٟ اٌشةةهواخ ِهاهةةاج ذةةأش١ه ااِةةٛن اٌّروٍمةةح تةةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةح هٕةةك     

ح )  ، وّةةا لةةكِد ِإٌٍةةح اٌّوةةا١٠ه   (Zhou, 2022ذـث١ةةك اٌّوةةا١٠ه اٌّؽاٌةةث١ح لاخ اٌظةةٍ

 International Sustainability Standards Boardاٌك١ٌٚح  هكاق اٌرمةان٠ه اٌّا١ٌةح   

(ISSB) ِ   مرهؼةةاخ ٌٍّةةٛقذ١ٓ فٍّةةٛقج ِو١ةةانIFRS S1    اٌفةةاص "اٌّرـٍثةةاخ اٌواِةةح

ٌلإفظاغ هةٓ اٌّوٍِٛةاخ اٌّا١ٌةح اٌّروٍمةح تالاٌةركاِح اٌةرٕك هٍةٟ اٌرٛطة١اخ اانتوةح اٌرةٟ           

ّٚ٘ا اٌؽٛوّح ٚالاٌرهاذ١ع١ح ئقانج اٌّفةاؿه، اٌّمةا١٠ً ٚاا٘ةكاى،     (TCFDٚنقخ فٟ )

 فظةةاؼاخ اٌّروٍمةةح تإٌّةةاؾ" هٍةةٟ ذٍةةه     اٌّروٍمةةح "ا IFRS S2ٚاذفمةةد ٍِةةٛقج ِو١ةةان   

اٌرٛطةة١اخ أ٠ؼةةاً، وّةةا ٌةةود ٌّٛاؤةةح ذؽةةك٠اخ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح ِةةن ذةةٛف١ه اٌّوٍِٛةةاخ     

ٌٍٍّةةرصّه٠ٓ ؼةةٛي ِةةكٜ ذأش١ه٘ةةا هٍةةٝ اٌّهوةةى اٌّةةاٌٟ ٚااقا  اٌّةةاٌٟ ٌٍشةةهوح )ِرةةٌٟٛ؛          

 (..(Gaviria, et al., 2023( 0205اٌغه٠ة، 

ذثـح تٙا تشىً وث١ه أ٠ؼاً فٟ ااتؽاز اٌّؽاٌث١ح، وّا واق الا٘رّاَ تاٌّفاؿه اٌّه

ٔلةةهاً ٌرّص١ةةً ظ١ّةةن ِفةةاؿه الأرمةةاي اٌرةةٟ ذةةرُ ِٛاظٙرٙةةا أشٕةةا  الأرمةةاي ئٌةةٝ الرظةةاق       

ِةةةةٕففغ اٌىهتةةةةْٛ واألّةةةةح اٌث١ ١ةةةةح، ٚا فظةةةةاؼاخ اٌث١ ١ةةةةح، ٚذغ١ةةةةهاخ اٌٍةةةةٛق      
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ٓ هٛالةةة ٚاٌرىٌٕٛٛظ١ةةا ٚـٍةةائه ،اٌٍةةّوح تا ػةةافح ئٌةةٝ اٌّفةةاؿه اٌّاق٠ةةح إٌاذعةةح هةة  

اٌىٛانز اٌـث١و١ح اٌّؽرٍّح ِفاؿه ِهذثـح تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٠ٚعة هٍةٝ اٌشةهواخ   

 (.(Eierle & Hartlieb, 2022ٚأطؽاب اٌّظٍؽح أـم٘ا فٟ الاهرثان 

ٚٔر١عح ٌٍرأش١ه اٌٍٍثٟ ٌّفاؿه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح هٍٟ ااقا  اٌّاٌٟ ٌٍشةهوح ِةٓ ـةلاي    

ٍِةةرفكِٟ اٌمةةٛائُ اٌّا١ٌةةح تةةأشه اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح هٍةةٝ   ظوةةً ااقا  أوصةةه ذمٍثةةاً واق ا٘رّةةاَ

اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح هٍٟ ِكٞ اٌوا١ِٓ اٌّاػ١١ٓ لاهرماقُ٘ تأْ و٠اقج اٌشفاف١ح فٟ ا فظاغ هةٓ  

أشه اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح هٍةٝ اٌّهوةى اٌّةاٌٟ ٠ٍةاهك اٌٍّةرفك١ِٓ هٍةٟ ذم١ة١ُ أقا  اٌشةهواخ           

ذٛف١ه ا فظاغ اٌىاًِ ٌٍٍّرصّه٠ٓ ٠ٍاهك هٍةٝ   ِٚوهفح ِٛلفٙا فٟ ااٌٛاق اٌّا١ٌح، أٞ أْ

 (. (van der Tas, et al., 2022ذم١١ُ اٌركفماخ إٌمك٠ح اٌٍّرمث١ٍح 

ٌةةما ٠رٛلةةن اٌٍّةةرصّه٠ٓ ِةةٓ اٌشةةهوح ئفظةةاؼاخ ذشةةهغ ذةةأش١ه ِفةةاؿه اٌرغ١ةةهاخ          

إٌّاـ١ح هٍٝ ااقا  اٌّاٌٟ ٚٚػن اٌشهوح وأففاع اٌم١ّح اٌّؽرّةً ٌصطةٛي اٌّا١ٌةح    

ّا١ٌح تّا فٟ لٌه اٌشٙهج، ٚذمظ١ه اٌوّه الالرظةاقٞ ٌصطةٛي  ١ةه اٌٌٍّّٛةح     ٚ ١ه اٌ

ٚاٌّظأن الاهرهاى تاٌرىاِاخ ٚلف اٌرشغ١ً ِٚةا ئٌةٝ لٌةه، ٕٚ٘ةا ٠ةأذٟ قٚن اٌّهاظةن       

فٟ ذمك٠ُ ذمه٠هاً هٓ ا ظها اخ اٌّرثوح ٚإٌرةائط اٌرةٟ ذةُ اٌرٛطةً ئ١ٌٙةا أشٕةا  ِهاظوةح        

ٍٝ اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٚاٌرٛافةك تة١ٓ أٞ ِوٍِٛةاخ ذةُ     هٓ أشه ِفاؿه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ه

ا فظاغ هٕٙا فٟ ذمه٠ةه ا قانج ٚاٌرمةان٠ه اٌّا١ٌةح، ٚلٌةه ٚفمةاً ٌرأو١ةك ِعٍةً اٌرمةان٠ه         

اٌّا١ٌةةح هٍةةٟ ػةةهٚنج ِهاظوةةح اٌرمةةان٠ه ٚاانطةةكج ٌٍرأوةةك ِةةٓ اذثةةام ِرـٍثةةاخ ئهةةكاق    

إٌّاـ١ةح ِٚةا ٘ةٟ أؼىاِةٗ      اٌرمان٠ه ٚذم١١ُ و١ف١ةح لةاَ اٌّهاظةن ترم١ة١ُ ِفةاؿه اٌرغ١ةهاخ      

ا١ٌّٕٙةةح ٚئفظةةاؼاذٗ لاخ اٌظةةٍح، ٌةةما ٠ٕثغةةٟ هٍةةٟ اٌّهاظةةن اٌؽظةةٛي هٍةةٟ فٙةةُ شةةاًِ   

 ((Calderon & Gao, 2023اهّاي اٌو١ًّ ٚاٌّفاؿه اٌّهذثـح تٙا 

  (PCAOB)ٚٚفماً لالرهاغ ِعٍةً اٌهلاتةح هٍةٟ شةهواخ اٌّؽاٌةثح اٌواِةح        

Public Company Accounting Oversight Board  تأْ فمهج أِٛن اٌّهاظوح

اٌهئ١ٍةة١ح ذورّةةك هٍةةٟ ػةةهٚنج ذةةٛف١ه ذمه٠ةةه اٌّهاظوةةح ٌّوٍِٛةةاخ ِف١ةةكج ٌٍّةةرفك١ِٗ،    

ٚٔلهاً ٌم١اَ اٌّهاظن ِٓ ـلاي ٘مٖ اٌفمةهج تةكٚن ِٙةُ فةٟ و٠ةاقج ظةٛقج اٌرمةان٠ه اٌّا١ٌةح         

ه توةك  اٌرٟ ٠رُ الاهرّاق ه١ٍٙا فٟ اذفال اٌمهاناخ الاٌرصّان٠ح فٟ ااٌٛاق اٌّا١ٌح، ٚلٌة 

أرماق أطؽاب اٌّظٍؽح ٌرمان٠ه اٌّهاظوح فٟ وٛٔٙا ٌثة ٌصوِح اٌّا١ٌةح اٌوا١ٌّةح هةاَ    

ٌٚمظةةةٛن ذمةةةان٠ه اٌّهاظوةةةح اٌرةةةٟ ٔةةةرط هٕٙةةةا و٠ةةةاقج هةةةكَ ذّاشةةةً اٌّوٍِٛةةةاخ     0223



  ١ٔٛ٠0202ٛ    –اٌوكق اٌٍاقي هشه  –ِعٍح اٌشهٚق ٌٍوٍَٛ اٌرعان٠ح 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

545 

ٚذؼةةانب اٌّظةةاٌػ تةة١ٓ اٌّةةك٠ه٠ٓ ٚاٌّةةهاظو١ٓ ٚاٌٍّةةرصّه٠ٓ ٚ ١ةةهُ٘ ِةةٓ أطةةؽاب   

اٌّظةةٍؽح ِٚةةا ذهذةةة هٍةةٟ لٌةةه ِةةٓ فعةةٛج فةةٟ اٌرٛلوةةاخ، وةةاْ ِةةٓ اٌّرٛلةةن أْ ٠ٍةةُٙ     

ا فظةةاغ هةةٓ أِةةٛن اٌّهاظوةةح اٌهئ١ٍةة١ح ِٚةةا ٠ؽر٠ٛةةٗ ِةةٓ ِوٍِٛةةاخ ؼةةٛي ِفةةاؿه          

٠ةةاقج شمةةح أطةةؽاب   ااــةةا  اٌعٛ٘ه٠ةةح فةةٟ ذم١ٍةةً هةةكَ ذّاشةةً اٌّوٍِٛةةاخ ِٚةةٓ شةةُ و       

 (.0205اٌّظٍؽح فٟ اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح )ـٍف، 

فمك ٠ٛاظٗ ا فظةاغ هةٓ أِةٛن اٌّهاظوةح اٌهئ١ٍة١ح اؼرّا١ٌةح ذوةهع اٌّهاظةن         

ٌٍؼغٛؽ أشٕا  ذٕف١مٖ ٌو١ٍّح اٌّهاظوح، ٚذرّصً ذٍه اٌؼغٛؽ فٟ ؿث١وح اٌّّٙةح ٚقنظةح   

ؼةةغٛؽ، ٚٔلةةهاً اْ  ذوم١ةةك٘ا أٚ اٌٛلةةد ٚاٌرىٍفةةح اٌّةةهذثـ١ٓ ترٕف١ةةم٘ا ٚ ١ه٘ةةا ِةةٓ اٌ     

ا فظاغ هٓ أِٛن اٌّهاظوح اٌهئ١ٍ١ح ٠إشه هٍٟ اٌؽىُ إٌّٟٙ ٌٍّهاظن، ِٚٓ اٌّرٛلن 

أْ ٠رةةأشه اٌؽىةةُ إٌّٙةةٟ تاٌؼةةغٛؽ اٌرةةٟ ٠ّىةةٓ أْ ٠روةةهع ٌٙةةا اٌّهاظةةن أشٕةةا  ذٕف١ةةم        

ئظها اخ اٌّهاظوح، فوٕك و٠اقج ػغٛؽ اٌو١ًّ ٠رؽمك ٔٛم ِٓ اٌرٛافك ت١ٓ أ٘ةكاى وةً   

(. 0202هاظةةن ِٚةةٓ شةةُ ٠ةةٕففغ ظةةٛقج ااؼىةةاَ ا١ٌّٕٙةةح )هثةةك اٌوةةاي، ِةةٓ اٌو١ّةةً ٚاٌّ

ٌٚمٌه ٠رُ ذٕةاٚي اٌّهاظةن ٌصِةٛن اٌهئ١ٍة١ح فةٟ ذمه٠ةه اٌّهاظةن ٚفمةاً اؼىاِةٗ ا١ٌّٕٙةح           

ٚاٌرٟ وأد ٌٙا أ١ّ٘ةح تاٌغةح هٕةك ِهاظوةح اٌرمةان٠ه اٌّا١ٌةح ـةلاي فرةهج اٌّهاظوةح ٠ٚةرُ           

ِةةٛن اٌرةٟ ٠ةةرُ ئتلا ٙةا ٌٍٍّةة ١ٌٛٓ هةةٓ   اـر١ةان أِةةٛن اٌّهاظوةح اٌهئ١ٍةة١ح ِةٓ ػةةّٓ اا   

، ٚ٘ما ٠رـٍة ِٓ اٌّهاظةن و٠ةاقج الا٘رّةاَ تّفةاؿه      (Ong, et al., 2022اٌؽٛوّح )

 اٌٍّوح ٚاٌرماػٟ ِّا ٠ؽفىٖ هٍٟ و٠اقج ظٛقج اٌّهاظوح.

أْ ا فظاغ هةٓ أِةٛن اٌّهاظوةح     (Asbahr & Ruhnke, 2019وّا أٚػؽد قناٌح )

إٌّٙةةٟ ٌٍّهاظةةن تـةةه٠مر١ٓ ؼ١ةةس ذرّصةةً اٌـه٠مةةح ااٌٚةةٟ فةةٟ    اٌهئ١ٍةة١ح ٠ةةإشه هٍةةٟ اٌؽىةةُ  

ِـاٌثةةح ا فظةةاغ هةةٓ أِةةٛن اٌّهاظوةةح اٌهئ١ٍةة١ح تؼةةهٚنج اٌرهو١ةةى هٍةةٟ ااِةةٛن اٌٙاِةةح      

ٚئتلا ٙةةا ٌٍٍّةة ١ٌٛٓ هةةٓ اٌؽٛوّةةح ٠ٚةةإقٞ لٌةةه تـه٠مةةح  ١ةةه ِثاشةةهج ئٌةةٝ اٌرهو١ةةى هٍةةٝ    

غ اٌّهاظةةن هةةٓ أٌةةثاب ِفةةاؿه اٌّهاظوةةح ت١ّٕةةا ذرّصةةً اٌـه٠مةةح اٌصا١ٔةةح فةةٟ ػةةهٚنج ئفظةةا

اهرثةةانٖ أْ ااِةةه ٘ةةاَ ٚؿث١وةةح ئظةةها اخ اٌّهاظوةةح اٌٍّةةرفكِح ٌٍرؽمةةك ِٕةةٗ، ٌةةما ٠ثةةمي          

اٌّهاظن ظٙك ئػافٟ ؼهطاً ِٓ ذوهػٗ ٌٍٍّةا ٌح ٚــةه اٌرماػةٟ هٕةك اورشةاى أــةا        

ٚفةٟ ػةٛ  ِةا ٌةثك ٠ّىةٓ طة١ا ح ِشةىٍح         ذهذثؾ ترٍه ااِٛن ٌٚةُ ٠مةَٛ تا فظةاغ هٕٙةا،    

هييا ُييٖ علاقييح اعفصيياغ عييي الرغ٘ييشاخ الوٌاخ٘ييح    -اؤي اٌهئ١ٍةةٟ اٌرةةاٌٟصاٌكناٌةةح فةةٟ اٌرٍةة
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تعْدج الخذهاخ الرْك٘ذٗيح لوشاقية ّالق٘ويح الغيْق٘ح للغيِن ف ّٗرفيشذ عيي ُيزا الرغيا            

 -عذج ذغا لاخ فشع٘ح الرٔ ذوصل هوولح الذساعح ُّٔ:

ح ِا ٟ٘ ؿث١وح اٌولالح ت١ٓ ا فظةاغ هةٓ اٌؽٛوّةح اٌّروٍمةح تةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ة       -0

 ٚت١ٓ ظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ؟

ِا ٟ٘ ؿث١وةح اٌولالةح تة١ٓ ا فظةاغ هةٓ اٌو١ٍّةاخ اٌث١ ١ةح ٚاٌهلاتةح ٚاٌؽةك ِةٓ            -0

 اٌّفاؿه ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ؟

ِا ٟ٘ ؿث١وةح اٌولالةح تة١ٓ ا فظةاغ هةٓ ئٔثواشةاخ اٌىهتةْٛ ٚاٌغةاواخ اٌكف١ ةح           -5

 ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ؟ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١

ا فظاغ هٓ ِإشه ا٢قا  اٌفاص تاٌرفكاَ ِظاقن  ِا ٟ٘ ؿث١وح اٌولالح ت١ٓ -2

 ٚاٌّفٍفاخ ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ؟  ٖاٌـالح ٚا١ٌّا

 ا فظاغ هٓ ِإشهاخ ااقا  اٌفاطةح تا فظةاؼاخ   ِا ٟ٘ ؿث١وح اٌولالح ت١ٓ -3

 اٌّعرّو١ح ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ؟

ِةةا ٘ةةٟ اٌولالةةح تةة١ٓ ـظةةائض اٌشةةهوح ٚا فظةةاغ هةةٓ اٌّؽرةةٛٞ اٌّوٍِٛةةاذٟ    -4

 ٌٍّرغ١هاخ إٌّاـ١ح؟ 

 ِا ٟ٘ اٌولالح ت١ٓ ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ؟ -3

 ( أُذاف الذساعح1/0)

اٌروةهى هٍةٝ ؿث١وةةح اٌولالةح تةة١ٓ ا فظةاغ هةةٓ     ٠رّصةً اٌٙةكى اٌهئ١ٍةةٟ ٌٍكناٌةح فةةٟ    

اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ةح ٌّهالةة اٌؽٍةاتاخ ٚأوىةاي لٌةه هٍةٟ       

 اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ، ٠ٚرفهم ِٓ ٘ما اٌٙكى اٌهئ١ٍٟ اا٘كاى اٌفهه١ح اٌرا١ٌحص

ـ١ةح  ِوهفح ؿث١وح اٌولالح ت١ٓ ا فظاغ هٓ اٌؽٛوّةح اٌّروٍمةح تةاٌرغ١هاخ إٌّا    .0

 ٚت١ٓ ظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ.

ذؽك٠ك ؿث١وةح اٌولالةح تة١ٓ ا فظةاغ هةٓ اٌو١ٍّةاخ اٌث١ ١ةح ٚاٌهلاتةح ٚاٌؽةك ِةٓ            .0

 اٌّفاؿه ٚت١ٓ ظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ.

اٌروهى هٍةٟ ؿث١وةح اٌولالةح تة١ٓ ا فظةاغ هةٓ ئٔثواشةاخ اٌىهتةْٛ ٚاٌغةاواخ           .5

 ِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ.اٌكف١ ح ٚظٛقج اٌفك
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اٌروةةهى هٍةةٟ ؿث١وةةح اٌولالةةح تةة١ٓ ا فظةةاغ هةةٓ ِإشةةه ا٢قا  اٌفةةاص تاٌةةرفكاَ   .2

 ِظاقن اٌـالح ٚا١ٌّاج ٚاٌّفٍفاخ ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ.

 ذؽك٠ك ؿث١وح اٌولالح ت١ٓ ا فظاغ هٓ ِإشهاخ ااقا  اٌفاطةح تا فظةاؼاخ   .3

 اٌّعرّو١ح ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ.

اٌروهى هٍٟ ؿث١وح اٌولالح تة١ٓ ـظةائض اٌشةهوح ٚا فظةاغ هةٓ اٌّؽرةٛٞ        .4

 اٌّوٍِٛاذٟ ٌٍّرغ١هاخ إٌّاـ١ح؟ 

اٌروةةهى هٍةةٟ ؿث١وةةح اٌولالةةح تةة١ٓ ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح ٚاٌم١ّةةح      .3

 اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ؟

 ( فشّض الذساعح1/5)

اٌرٕاقاً ئٌةٟ ؿث١وةح اٌّشةىٍح ٚاا٘ةكاى اٌرةٟ ذٍةوٟ اٌكناٌةح ئٌةٟ ذؽم١مٙةا ٠رـٍةة ااِةه            

  -ئـرثان ِعّٛهح ِٓ اٌفهٚع، ذرّصً ف١ّا ٠ٍٟص

اعفصييياغ عيييي ذْظيييذ علاقيييح راخ دلاليييح إؼصيييا:٘ح تييي٘ي  الفيييشض الش:٘غيييٖ ا ّ : لا 

الرغ٘يييشاخ الوٌاخ٘يييح ّظيييْدج الخيييذهاخ الرْك٘ذٗيييح لوشاقييية   

هييي ُييزا الفييشض الش:٘غييٖ الفييشّض    ، ّٗرفييشذ الؽغيياتاخ

 الفشع٘ح الرال٘ح:

ذٛظةةك هلالةةةح لاخ قلاٌةةةح ئؼظةةةائ١ح تةةة١ٓ ا فظةةةاغ هةةةٓ اٌؽٛوّةةةح اٌّروٍمةةةح   لا -0

 تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ.

لا ذٛظك هلالح لاخ قلاٌح ئؼظائ١ح ت١ٓ ا فظاغ هٓ اٌو١ٍّاخ اٌث١ ١ح ٚاٌهلاتةح   -0

 ؿه ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ.ٚاٌؽك ِٓ اٌّفا

لا ذٛظةةك هلالةةح لاخ قلاٌةةح ئؼظةةائ١ح تةة١ٓ ا فظةةاغ هةةٓ ئٔثواشةةاخ اٌىهتةةْٛ          -5

 ٚاٌغاواخ اٌكف١ٕح ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ.

اٌفةاص   ااقا لا ذٛظك هلالةح لاخ قلاٌةح ئؼظةائ١ح تة١ٓ ا فظةاغ هةٓ ِإشةه         -2

ٚاٌّفٍفاخ ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة  ١ّاٖٚاٌتاٌرفكاَ ِظاقن اٌـالح 

 اٌؽٍاتاخ.
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اٌفاطح  ااقا لا ذٛظك هلالح لاخ قلاٌح ئؼظائ١ح ت١ٓ ا فظاغ هٓ ِإشهاخ  -3

 تا فظاؼاخ اٌّعرّو١ح ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ.

اعفصيياغ عييي  ذْظييذ علاقييح راخ دلالييح إؼصييا:٘ح تيي٘ي     الفييشض الش:٘غييٖ الصيياًٖ: لا   

 الوٌاخ٘ح ّالق٘وح الغْق٘ح للغِن. الرغ٘شاخ

ظييْدج الخييذهاخ ذْظييذ علاقييح راخ دلالييح إؼصييا:٘ح تيي٘ي   الفييشض الش:٘غييٖ الصالييس: لا  

 الرْك٘ذٗح لوشاقة الؽغاتاخ ّالق٘وح الغْق٘ح للغِن.

  ( هرغ٘شاخ الذساعح:1/2)
 

 الرعشٗف اعظشا:ٖ للورغ٘ش الورغـــــــــ٘ش 

 

ظٛقج اٌفكِاخ 

اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة 

 اٌؽٍاتاخ

QSUDIT)) 
ٚفماً ٌّرٌٛؾ اٌؽٛن اٌصأٟ تمائّح ٠ماي 

 الاٌرمظا 

ئٌرث١اْ ذُ ئهكاقج ِٓ لثً 
١ٓ فٟ ػٛ  ذٛظٙاخ  اٌثاؼصٛٔ

 إٌّلّاخ ا١ٌّٕٙح ٌٍّهاظوح

 

 اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ
 

(MSHARE) 

 

 

 ٚفماً ٌٍوه اٌٍُٙ اٌٍٛلٟ فٟ ٔٙا٠ح اٌفرهج٠ماي 

ا فظاغ هٓ 

 اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح

(CD) 

ٚفماً ٌّرٌٛؾ وً تُوك ِٓ ااتواق ٠ماي 

 اٌفٍّح اٌّٛػؽح تمائّح الاٌرمظا 

 ئٌرث١اْ ذُ ئهكاقٖ
ٚفماً ٌّٕٛلض اٌرمه٠ه إٌٍٛٞ 
ٌلإفظاغ هٓ ِّانٌاخ 
ٌلإفظاؼاخ اٌّا١ٌح اٌّروٍمح 

 (TCFD)تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح 
ذٕف١ماً ٌمهانٞ ا١ٌٙ ح اٌواِح 

ٌٍهلاتح اٌّا١ٌح نلُ 
 0200( ٌٍٕح 023،023)

Control Variables 
 اٌٍٛ ان٠رُ اٌـث١وٟ  ظّاٌٟ ااطٛي.ذُ ل١اٌٗ ِٓ ـلاي  ((SIZE ؼعُ اٌشهوح

 (LEV) اٌهافوح اٌّا١ٌح
ذُ ل١اٌٗ ِٓ ـلاي ئظّاٌٟ ا ٌرىاِاخ ؿ٠ٍٛح ااظً هٍٝ ئظّاٌٟ 

 .ااطٛي

اٌوائك هٍٝ ؼمٛق 
 اٌٍّى١ح

ROE)) .طافٟ اٌكـً توك اٌؼهائة هٍٝ طافٟ ؼمٛق اٌٍّى١ح 

 تاٌٍٛ ان٠رُ اٌـث١وٟ ٌوّه اٌشهوح٠ماي  (AGE) حهُّه اٌشهو
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 الذساعح ( خؽح1/5)

 :اٌراٌٝ إٌؽٛ هٍٝ اٌكناٌح ــح ذم١ٍُ ذُ

 اٌمٍُ ااٚي ص ا ؿان اٌواَ ٌٍكناٌح.

 اٌمٍُ اٌصأٟص اٌـرأط١ً اٌوٍّٟ ٌّرغ١هاخ اٌكناٌح.

اٌثؽص١ح ٚاشرماق  اٌفعٛجاٌمٍُ اٌصاٌسص ذؽ١ًٍ ِرغ١هاخ اقت١اخ اٌفىه اٌّؽاٌثٟ ٚذؽك٠ك 

 فهٚع اٌكناٌح.

 .اٌمٍُ اٌهاتن ص اٌكناٌح ا ـرثان٠ح

 اٌمٍُ اٌفاًِص إٌرائط ٚاٌرٛط١اخ ٚاٌرٛظٙاخ اٌثؽص١ح اٌٍّرمث١ٍح.

 لائّح اٌّهاظن.

 

 اعؼاس الفوشٕ للإفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح( 0/1)

 شاخ الوٌاخ٘ح: ( ؼث٘عح ّهؽذداخ اعفصاغ الوؽاعثٖ عي الرغ0/1/1٘)

ذشٙك ِٕٙةح اٌّؽاٌةثح ذـةٛنا وث١ةها فةٟ كةً ذٛظٙةاخ إٌّلّةاخ ا١ٌّٕٙةح ٌؽةٛ           

ذوى٠ةى ا فظةاغ اٌّؽاٌةثٟ هٍةةٝ أْ ٠شةًّ اٌرةكاه١اخ إٌّاـ١ةةح ٚأشه٘ةا هٍةٝ اٌعٛأةةة        

اٌّا١ٌح ٌٍشهواخ، ٠ٚوك ذغ١ه إٌّاؾ ِعاي ا٘رّاَ ِرىا٠ك ٚأ٠ٌٛٚح اٌٍّرصّه٠ٓ ٚأطؽاب 

ان اٌٍّةرصّه٠ٓ ٌٍّفةاؿه اٌّروٍمةح تإٌّةاؾ     اٌّظاٌػ، ؼ١س ٠ورمك تأٔٗ لك ٠ةإشه هٍةٝ ئقن  

 (.(Li et al., 2019هٕك ا فظاغ هٕٙا فٟ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح 

   ٟ  (FSB)٘ةةةما ٚلةةةك ذّةةةد اٌّظةةةاقلح ِةةةٓ ظأةةةة ِعٍةةةً الاٌةةةرمهان اٌّةةةاٌ

Financial Stability Board          هٍةٝ ذٛطة١اخ فه٠ةك اٌوّةً اٌّوٕةٟ تا فظةاؼاخ

 Force on Climate Task related Financialاٌّا١ٌةةح اٌّروٍمةةح تإٌّةةاؾ  

Disclosures (TCFD)  ِٓ شهوح ذّصً ل١ّرٙا اٌٍٛل١ح أوصه  0222ِٓ ـلاي أوصه

ٚ  00ِةةةٓ  ذه١ٍ٠ةةةْٛ قٚلان أِه٠ىةةةٟ ِةةةٓ ااطةةةٛي    053/3ذه١ٍ٠ةةةْٛ قٚلان أِه٠ىةةةٟ 
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ٍِةرصّه   322اٌفاػوح ٌلإقانج، ٚلك ذُ اٌرٛل١ن هٍٝ ت١اْ ٠روٍك تإٌّةاؾ ِةٓ أوصةه ِةٓ     

 ,IAASBذه١ٍ٠ْٛ قٚلان أِه٠ىٟ ِٓ ااطةٛي )  23ٟ أوصه ِٓ ٠ك٠هْٚ تشىً ظّاه

، ٚلك قهةٝ اٌث١ةاْ ئٌةٝ ذوى٠ةى ئفظةاؼاخ اٌشةهواخ تّةا ٠رّاشةٝ ِةن ذٛطة١اخ           (2020

(TCFD َٚفةةٟ هةةا ،)قهةةد إٌّلّةةاخ اٌّو١ٕةةح ِ ةةاخ اٌٍّةةرصّه٠ٓ فةةٟ ظ١ّةةن    0203

١ٌةح اٌّروٍمةح   أٔؽا  اٌواٌُ تأطٛي ِكانج تره١ٍ٠ٛٔاخ اٌكٚلاناخ ئٌٝ ذؽٍة١ٓ اٌرمةان٠ه اٌّا  

 Robinson, 2022; Board, 2017; Achenbach, 2021; Lyonsتإٌّةاؾ ) 

Neniskiene, 2022.) 

فةةٟ هةةاَ ِةةٓ اٌّؽاٌةةث١ٓ   DW Schroders CalPERSٚؿٍثةةد شةةهواخ 

ا فظاغ هٓ اٌّفاؿه اٌّروٍمح تإٌّاؾ فةٟ اٌث١أةاخ اٌّا١ٌةح، تا ػةافح ئٌةٝ ذأو١ةك اٌصمةح        

ٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةح ٚآشان٘ةةا اٌّا١ٌةةح هٍةةٝ اٌشةةهواخ فةةٟ  ِةةٓ لثةةً اٌّهاظةةن ف١ّةةا ٠روٍةةك تةةا

هةةٓ اٌّفةةاؿه  British Petroleumذمه٠ةةه اٌّهاظوةةح، ٚلٌةةه توةةك أْ وشةةفد شةةهوح 

ا ؿةان اٌوةاٌّٟ    0/0( 0205اٌّروٍمح تإٌّاؾ فٟ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح اٌث١ٍٟٛٔ ٚ هاشٛن، 

ن٠ح اٌهائةكج  ٌلإفظاغ هٓ اٌّفاؿه إٌّاـ١ح أطكنخ ِعّٛهح ِٓ اٌّإٌٍاخ الاٌةرصّا 

Leading Institutional Investors    ٌِّٟةةٓ ِفرٍةةف أٔؽةةا  اٌوةةاٌُ ا ؿةةان اٌوةةا

 Global Framework for Climate Riskٌلإفظةاغ هةٓ اٌّفةاؿه إٌّاـ١ةح     

Disclosure (GFCRD          ٓت١ةاْ ظك٠ةك تشةاْ ا فظةاغ اٌةمٞ ٠رٛلوةٗ اٌٍّةرصّهْٚ ِة

اٌّوٍِٛةةاخ ِةةٓ أظةةً ذؽ١ٍةةً  ، ٠ٚؽرةةاض اٌٍّةةرصّهْٚ ٘ةةمٖ 0224اٌشةةهواخ فةةٟ أورةةٛته 

اٌّفاؿه اٌرعان٠ح ٌٍشهوح، ٚاٌفهص إٌاظّح هٓ ذغ١ةه إٌّةاؾ، ٚوةمٌه ظٙةٛق اٌشةهوح      

 ٌّواٌعح ذٍه اٌّفاؿه ٚاٌفهص.

٠ٚشةةعن ا ؿةةان هٍةةٝ ا فظةةاغ هةةٓ ِفةةاؿه ِٕاـ١ةةح ِٛؼةةكج ؼرةةٝ ٠ىةةْٛ ِةةٓ    

اٌٍةةًٙ هٍةةٝ اٌشةةهواخ ذٛف١ه٘ةةا ٚوةةمٌه و٠ةةاقج لةةكنج اٌٍّةةرصّه٠ٓ هٍةةٝ ذؽ١ٍةةً ِٚمانٔةةح  

 (.GERD, 2006اٌشهواخ ٠ٚرىْٛ ٘ما ا ؿان ِٓ أنتوح هٕاطه ٌلإفظاغ )

ص ٠روةة١ٓ هٍةةٝ اٌشةةهواخ ا فظةةاغ هةةٓ ئظّةةاٌٟ أثواشةةاخ  ةةاواخ       الاًثعاشيياخ 

الاؼرثاي اٌؽهانٞ وفـٛج أٌٚٝ ِّٙح فٟ ِواٌعح ِفةاؿه ذغ١ةه إٌّةاؾ ؼرةٝ     

 ٓ أْ  ٠ّىةةٓ ٌٍٍّةةرصّه٠ٓ اٌةةرفكاَ ٘ةةمٖ اٌث١أةةاخ فةةٟ اٌرٕثةةإ تاٌّفةةاؿه اٌرةةٟ ٠ّىةة

 .ذٛاظٙٙا اٌشهوح ِٓ أٔلّح ذغ١ه إٌّاؾ اٌٍّرمث١ٍح
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ص ٠ثؽس اٌٍّرصّهْٚ الرؽل٘ل اععرشاذ٘عٖ للوخاؼش الوٌاخ٘ح ّإداسج الاًثعاشاخ 

هٓ اٌرؽ١ًٍ اٌمٞ ٠ٛػػ اٌرؽك٠اخ ٚاٌفةهص اٌٍّةرمث١ٍح ٌٍشةهواخ اٌرةٟ ذةهذثؾ      

    ّ فةاؿه  ترغ١ه إٌّاؾ، ٌمٌه ٠ٍةوٝ اٌٍّةرصّهْٚ ا قانج اٌرؽ١ٍةً ا ٌةرهاذ١عٟ ٌ

إٌّاؾ، تّا فةٟ لٌةه ت١ةاْ ٚاػةػ ٚطةه٠ػ ؼةٛي ا٢شةان اٌّرهذثةح هٍةٝ اٌمةكنج           

اٌرٕاف١ٍح، ؼ١صّا واْ لٌه ِٕاٌثا، ٠ٕٚثغٟ أ٠ؼاً ذٕاٚي اٌمؼا٠ا اٌرا١ٌحص اٌٛطٛي 

ئٌةةٝ اٌّةةٛانق ٚا ؿةةان اٌىِٕةةٟ اٌةةمٞ ٠ٕـثةةك هٍةةٝ اٌّفةةاؿه ٚــةةح اٌشةةهوح        

 .ه إٌّاـ١حٌّٛاظٙح أٞ ذؽك٠اخ ئٌرهاذ١ع١ح اٌرٟ ذّصٍٙا اٌّفاؿ

ص ٕ٘ةان اٌوك٠ةك ِةٓ ا٢شةان اٌّاق٠ةح ٌٍرغ١ةه       ذق٘٘ن الوخاؼش الوادٗح للرغ٘ش الوٌاخٖ 

إٌّةةةةاـٟ ٌٙةةةةا، أوىاٌةةةةاخ وث١ةةةةهج هٍةةةةٝ اٌشةةةةهواخ ٍِٚةةةةرصّه٠ٙا، ٠ٚشةةةةعن     

اٌٍّرصّهْٚ اٌشةهواخ ٌرؽ١ٍةً ٚا فظةاغ هةٓ ا٢شةان اٌّاق٠ةح اٌةمٞ لةك ٠رٍةثة          

ٙا، تّا فةٟ لٌةه ٌٍٍةٍح اٌم١ّةح     ف١ٙا اٌرغ١ه إٌّاـٟ هٍٝ أهّاي اٌشهوح ٚه١ٍّاذ

اٌفاطح تٙا. ٠ّٚىٓ أْ ذشرًّ ٘مٖ ا٢شان هٍةٝ ذةأش١ه أّٔةاؽ اٌـمةً اٌّرغ١ةهج،      

ِصةً و٠ةاقج هةةكق ٚشةكج اٌوٛاطةةف انذفةام ٍِةةرٜٛ ٌةـػ اٌثؽةةه، ٚ ١ه٘ةا ِةةٓ       

ا٢شةةان ا١ٌٙكنٌٚٛظ١ةةح اٌرغ١ةةهاخ فةةٟ قنظةةاخ اٌؽةةهانج، ٚاٌرةةأش١ه هٍةةٝ طةةؽح       

اؿه، ٠ٕثغٟ هٍٝ اٌشهواخ أْ ذظف و١ةف  اٌمٜٛ اٌواٍِح ٚتوك ذؽك٠ك ٘مٖ اٌّف

٠ّىةةٓ اٌرى١ةةف ِةةن اٌّفةةاؿه اٌّاق٠ةةح ٌرغ١ةةه إٌّةةاؾ، ٚذمةةك٠ه اٌرىةةا١ٌف اٌّؽرٍّةةح  

 .ٌٍرى١ف

ص تكأخ اٌؽىِٛةاخ اٌرظةكٞ ٌرغ١ةه إٌّةاؾ ِةٓ ـةلاي       ذؽل٘ل الوخاؼش الرٌظ٘و٘ح 

ذثٕٝ أٔلّح ظك٠كج ٌٍؽك ِٓ أثواشاخ  اواخ الاؼرثاي اٌؽهانٞ، ِٚٓ شةُ فةاْ   

اٌرٟ ٌك٠ٙا أثواشاخ ِثاشهج ٚ ١ه ِثاشهج لك ذٛاظٗ ِفةاؿه ذٕل١ّ١ةح   اٌشهواخ 

٠ّىةةٓ أْ ٠ىةةْٛ ٌٙةةا آشةةان ظٛ٘ه٠ةةح. ٠ٍٚةةوٝ اٌٍّةةرصّهْٚ ٌفٙةةُ ٘ةةمٖ اٌّفةةاؿه    

ٚذم١١ُ ا٢شان اٌّا١ٌح اٌّؽرٍّح ٌرغ١ه إٌّاؾ هٍةٝ أٔلّةح اٌشةهوح. ٚلةك ذةُ ئٔشةا        

، CDPٓ ـةلاي  لائّح تٕا  هٍٝ اٌوٛاِةً اٌّؽةكقج فةٟ أٚناق اٌوّةً اٌّمكِةح ِة      

ٚلٌةةه ٌرؽك٠ةةك هٕاطةةه ا فظةةاغ الاـر١ةةانٞ اٌّةةهذثؾ ترغ١ةةه إٌّةةاؾ ٚأثواشةةاخ  

 اٌىهتْٛ اٌرٟ ٠عة ا فظاغ هٕٙا فٟ اٌرمان٠ه اٌّراؼح ٌٍعّٙٛن.

ٚذُ ذؽك٠ك ـًّ ف اخ هاِح لاخ طٍح ترغ١ه إٌّاؾ ٚأثواشاخ اٌىهتْٛ ذّصٍد 

، ِٚؽاٌةةةثح أثواشةةةاخ  ةةةاواخ الاؼرثةةةاي   (CCفةةةٟ ِفةةةاؿه ٚفةةةهص ذغ١ةةةه إٌّةةةاؾ )  
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، ٚـفةةغ  ةةاواخ الاؼرثةةاي   (ECِٚؽاٌةةثح اٌةةرٙلان اٌـالةةح )   (GHGاٌؽةةهانٞ )

ٚلٌةه وّةا ٘ةٛ     (ACC، ٚاٌرىٍفةح ٚاٌٍّةا ٌح هةٓ أثواشةاخ اٌىهتةْٛ )     (RCاٌؽهانٞ )

تةةٛ اٌوٕةة١ٓ  Choi et al., 2013هٍةةٝ إٌؽةةٛ اٌرةةاٌٟص ) ( 0ِٛػةةػ تاٌعةةكٚي نلةةُ ) 

 (.0200ٚاٌع١ٛشٟ، 

 الفااخ راخ الصلح تالرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح ّاًثعاشاخ الوشتْى( 1سقن ) ظذّ 

 ذغ٘يييش الوٌييياؾ الوخييياؼش  -1

 ّالفشص

CC10      ص ذم١ةة١ُ / ٚطةةف اٌّفةةاؿه اٌرٕل١ّ١ةةح أٚ اٌّاق٠ةةح أٚ اٌواِةةح اٌّروٍمةةح ترغ١ةةه

 إٌّاؾ ٚا ظها اخ اٌّرفمج أٚ اٌرٟ ٠رو١ٓ اذفال٘ا  قانج اٌّفاؿه.

CC2 اٌّا١ٌح اٌؽا١ٌح ٚاٌٍّةرمث١ٍح، ٚا٢شةان اٌرعان٠ةح ٚفةهص     ص ذم١١ُ / ٚطف ا٢شان

 ذغ١ه إٌّاؾ.

 

هؽاعييييييييثح اًثعاشيييييييياخ   -0

 غاصاخ الذفٌ٘ح

GHG1      ًص ٚطةةف إٌّٙع١ةةح اٌٍّةةرفكِح ٌؽٍةةاب أثواشةةاخ اٌغةةاواخ اٌكف١ٕةةح )ِصةة

ص ٚظةٛق ذؽمةك ـةانظٟ ِةٓ و١ّةح      GHG2 .(ISOتهٚذٛوٛي اٌغةاواخ اٌكف١ٕةح أٚ )  

 واْ ااِه ومٌه، ِٓ لثً ِٓ ٚهٍٝ أٞ أٌاي. ئلا -أثواشاخ اٌغاواخ اٌكف١ٕح 

GHG3 ااؿٕاْ اٌّره٠ح إٌاذعةح ِةٓ أثواشةاخ     -ص ئظّاٌٟ أثواشاخ اٌغاواخ اٌكف١ٕح

 شأٟ أو١ٍك اٌىهتْٛ.

GHG4       ُ  ص ا فظةةاغ هةةٓ أثواشةةاخ اٌغةةاواخ اٌكف١ٕةةح ؼٍةةة اٌّظةةاقن ِصةةً اٌفؽةة

 ٚاٌىٙهتا  ِٚا ئٌٝ لٌه(.

GHG5 اٌكف١ٕح تإٌٍٛاخ اٌٍاتمح.ص ِمانٔح أثواشاخ اٌغاواخ 

هؽاعييييييييثح اعييييييييرِلا    -5

 الؽاقح

EC1.ص ئظّاٌٟ اٌـالح اٌٍّرٍٙىح ِصً ذ١ها ظٛي أٚ ت١را ظٛي 

EC2.ص ذمك٠ه و١ّح اٌـالح اٌٍّرفكِح ِٓ اٌّظاقن اٌّرعكقج 

خفييط غيياصاخ الذفٌ٘ييح    -2

 ّالرولفح

 

RC1.ص ذفاط١ً اٌفـؾ أٚ الاٌرهاذ١ع١اخ ٌٍؽك ِٓ أثواشاخ اٌغاواخ اٌكف١ٕح 

RC2  ص ِٛاطةةفاخ اٌٍّةةرٜٛ اٌٍّةةرٙكى ٌففةةغ أثواشةةاخ اٌغةةاواخ اٌكف١ٕةةح ٚاٌٍةةٕح

 ٚاٌرىٍفح اٌٍّرٙكفح.

RC3  ص ذفف١ؼةةاخ الأثواشةةاخ ٚاٌرىةةا١ٌف اٌّهذثـةةح تٙةةا أٚ اٌٛفةةٛناخ اٌرةةٟ ذؽممةةد

 ؼرٝ ا٢ْ ٔر١عح ٌفـح اٌرفف١غ.

RC40 إٌفمةاخ  ص ذىٍفح الأثواشاخ اٌٍّرمث١ٍح اٌرٟ ذُ أـم٘ا فٟ الاهرثان فٟ ذفـ١ؾ

 اٌهأٌّا١ٌح.

الوغييا:لح عييي اًثعاشيياخ   -3

 الوشتْى

 

ACC1     ًص ا شانج ئٌٝ ٌعٕح ِعًٍ ا قانج أٚ ا١ٌٙ ح اٌرٕف١م٠ةح ااـةهٜ اٌرةٟ ذرؽّة

 اٌٍّإ١ٌٚح اٌشاٍِح هٓ ا ظها اخ اٌّروٍمح ترغ١ه إٌّاؾ.

ACC2   ص ٚطةةف ا١ٌ٢ةةح اٌرةةٟ ِةةٓ ـلاٌٙةةا ٠مةةَٛ ِعٍةةً ا قانج أٚ أٞ ١٘ ةةح ذٕف١م٠ةةح

 هاظوح ذمكَ اٌشهوح ف١ّا ٠روٍك ترغ١ه إٌّاؾ.أـهٜ( تّ

Choi et al., 2013

ٚتٕا  هٍٝ ِا ٌثك ٠ّىٓ اٌمٛي أْ ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٠رٍثة فةٟ  

ؼكٚز ذغ١١هاخ فٟ اٌشفاف١ح اٌّا١ٌح ٌٍشهوح، ٚذإوك اٌوك٠ةك ِةٓ اٌكناٌةاخ أْ اٌٍّةرٜٛ     

ااهٍٝ ِٓ ا فظاغ هةٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح فةٟ ذمةان٠ه الاٌةركاِح ٌٍشةهواخ ٠وٕةٟ أْ         
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لاهة تاانتاغ ِٚن لٌةه ذمةكَ توةغ اٌكناٌةاخ     اٌشهوح ١ٌىْٛ ٌك٠ٙا لكنج ألً هٍٝ اٌر

أقٌةح هٍةٝ أْ اٌّةك٠ه٠ٓ ١ّ٠ٍةْٛ ئٌةٝ       (Kalua, et al, 2016; Kim, 2011ِصةً ) 

اٌرفكاَ ا فظاغ هٓ اٌّوٍِٛاخ ٌٍؽظٛي هٍٝ أ٘كاى ِو١ٕح ٠رّصً توؼٙا فةٟ ئـفةا    

ٌةةٛ  اٌٍةةٍٛن، ٚذوى٠ةةى ؼ١ةةاذُٙ ا١ٌّٕٙةةح ٚذؽٍةة١ٓ ٌةةّوح اٌشةةهوح. ٚتاٌرةةاٌٟ ؼرةةٝ أشٕةةا    

اٌرلا٘ه تٕشه ِوٍِٛاخ أوصه شفاف١ح ؼٛي اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح، فأُٙ فٟ توةغ ااؼ١ةاْ   

١رلاهثْٛ تث١أاخ الاٌرؽمالاخ اٌّا١ٌةح ٌٍشةهوح ِةٓ أظةً ئكٙةان ٔر١عةح ِو١ٕةح ٠ٚوٕةٟ         ٌ

لٌةةه أْ أطةةؽاب اٌّظةةٍؽح اٌفةةانظ١١ٓ ٠ورمةةكْٚ أْ اٌّوٍِٛةةاخ اٌرةةٟ ذمةةكِٙا اٌشةةهوح     

 (.0200ؼم١م١ح ٚذرٍُ تاٌشفاف١ح اتٛ اٌو١ٕٓ ٚاٌع١ٛشٟ، 

 ( أُذاف اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح: 2/2)

 (ص (CDSB, 2012ِوا١٠ه ا فظاغ إٌّاـٟ فٟ ذرّصً أ٘كاى ِعًٍ

ذوى٠ى ٚذمكَ ٚذشع١ن ذٛؼ١ك ا فظاغ اٌّروٍك ترغ١ه إٌّاؾ فٟ ذمان٠ه نئ١ٍة١ح   

اٌةةرعاتح ٌـٍةةة اٌٍّةةرفك١ِٓ، ِٚةةٓ أظةةً اٌؽظةةٛي هٍةةٝ اٌّوٍِٛةةاخ اٌّلا ِةةح  

ٚاٌعٛ٘ه٠ةةح ٚاٌرةةٟ ٠ّىةةٓ ئقناظٙةةا فةةٟ ذؽٍةة١لاخ اٌٍّةةرصّه٠ٓ ِةةٓ أظةةً ذوى٠ةةى   

 .ٌّايوفا ج ذفظ١ض نأي ا

نتؾ ذمان٠ه ااهّاي اٌّا١ٌح ٚ ١ه اٌّا١ٌح ِةٓ ـةلاي اٌرهو١ةى هٍةٝ و١ةف ٠ةإشه        

 Valueاٌرغ١ةةه إٌّةةاـٟ هٍةةٝ ئٌةةرهاذ١ع١ح إٌّلّةةح، ٚـٍةةك اٌم١ّةةح اٌّؽرٍّةةح  

Creation Potential. 

ذٛف١ه ِكـلاخ ٔله٠ح ٚه١ٍّح فٟ ِٕالشاخ ا١ٌٙ اخ اٌرٕل١ّ١ح أِلًا فٟ ذمك٠ُ أٚ  

 اٌّروٍمح تاٌرغ١ه إٌّاـٟ ٌٍشهواخ.ذـ٠ٛه ِرـٍثاخ ا فظاغ 

قهُ اٌرٛو١ك ٌٍّوٍِٛاخ اٌّروٍمح تاٌرغ١ه إٌّةاـٟ ِةٓ ـةلاي ِوةا١٠ه ِٚرـٍثةاخ       

 ِؽكقج ٚاٌرٟ ٠ّىٓ اٌرفكاِٙا أشـح اٌرٛو١ك.

ٚلةةك طةةُّ ِعٍةةً ِوةةا١٠ه ا فظةةاغ إٌّةةاـٟ ئؿةةاناً ٌٍرمه٠ةةه هةةٓ اٌرغ١ةةه إٌّةةاـٟ   

Climate Change Reporting Framework (CCRF)     ٠ٚشةًّ ٘ةما ا ؿةان

 (ص(CDSB, 2012هٍٝ ِعّٛهح ِٓ ِرـٍثاخ ا فظاغ ذرّصً ف١ّا ٠ٍٟ 
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ص ٠عةةة أْ ٠رؼةةّٓ ا فظةةاغ هةةٓ اٌرؽ١ٍةةً ا ٌةةرهاذ١عٟ الرؽل٘ييل اععييرشاذ٘عٖ 

ذةةأش١ه اٌرغ١ةةه إٌّةةاـٟ اٌفوٍةةٟ ٚاٌّؽرّةةً فةةٟ اٌّةةكٞ اٌمظةة١ه ٚاٌـ٠ٛةةً هٍةةٟ        

 .اا٘كاى ا ٌرهاذ١ع١ح ٌٍّٕلّح

رؼةةةّٓ ا فظةةةاغ هةةةٓ اٌّفةةةاؿه ذفٍةةة١ها ٚذمةةةك٠ه وّةةةٟ ص ٠عةةةة أْ ٠الوخييياؼش 

ٌٍّفاؿه اٌعٛ٘ه٠ح اٌؽا١ٌةح ٚاٌّرٛلوةح )لظة١هج ٚؿ٠ٍٛةح ااظةً اٌرةٟ ذروةهع        

 .ٌٙا إٌّلّح ٚاٌّهذثـح ترغ١ه إٌّاؾ

ص ٠عة أْ ٠رؼّٓ ا فظاغ هٓ اٌّفاؿه ذف١ٍها ٚذمك٠ه وّٟ ٌٍفةهص  الفشص 

 .اٌّهذثـح ترغ١ه إٌّاؾاٌعٛ٘ه٠ح اٌؽا١ٌح ٚاٌّرٛلوح )لظ١هج ٚؿ٠ٍٛح ااظً( ٚ

أٚ ــةةح إٌّلّةةح   ص ا فظةةاغ ٠عةةة أْ ٠رؼةةّٓ ئٌةةرهاذ١ع١ح  إظييشاتاخ إداسٗييح  

لظ١هج ااظً ٚؿ٠ٍٛح ااظً اٌرٟ ذرٕاٚي ا٢شان ٚاٌفهص ٚاٌّفاؿه اٌّهذثـح 

تةةاٌرغ١ه إٌّةةاـٟ، تّةةا فةةٟ لٌةةه أ٘ةةكافا ٌٍؽةةك ِةةٓ أثواشةةاخ  ةةاواخ الاؼرثةةاي      

 .اٌؽهانٞ ٚذؽ١ًٍ ااقا  ِماتً ذٍه اا٘كاى

ص الافظةةةاؼاخ ٠عةةةة أْ ذرؼةةةّٓ ِوٍِٛةةةاخ هةةةٓ اٌهؤ٠ةةةح  الش ٗيييح الوغيييرقثل٘ح 

ٍرمث١ٍح لظ١هج ٚؿ٠ٍٛح ااظً تّةا فةٟ لٌةه الاذعا٘ةاخ ٚاٌوٛاِةً اٌّهذثـةح       اٌّ

ترغ١ةةه إٌّةةاؾ ٚاٌرةةٟ ِةةٓ اٌّؽرّةةً أْ ذةةإشه هٍةةٝ ذظةةٛن ا قانج  ٌةةرهاذ١ع١ح   

إٌّلّح أٚ اٌعكٚي اٌى١ِٕح اٌلاوِح ٌرؽم١ك ا ٌرهاذ١ع١ح ٚاٌرٟ ذىْٛ ِفــح 

 .هاقج

ٚ    الؽْكوح  اٌّةٛانق اٌرٕل١ّ١ةح   ص الافظاؼاخ ٠عةة أْ ذظةف ه١ٍّةاخ اٌؽٛوّةح 

اٌرةةٟ ذةةُ ذفظ١ظةةٙا ٌرؽك٠ةةك ٚئقانج ا١ٌٙ ةةح ا شةةهاف١ح ٌٍمؼةةا٠ا اٌّهذثـةةح ترغ١ةةه  

 إٌّاؾ.

( إسشييياداخ ذيييذاّ  ا ّسال الوال٘يييح ا هشٗو٘يييح عيييي اعفصييياغ عيييي الرغ٘يييشاخ      0/5)

 الوٌاخ٘ح:   

 ١ةةه اٌّا١ٌةةح ٚذرؼةةّٓ أنتةةن    ( ئنشةةاقاخ هةةٓ ا فظةةاؼاخ  (SECأطةةكنخ

 (0202هٕاطه ذرّصً وّرـٍثاخ وّا ٠ٍٟص )اٌّاه١ً ٚهثك اٌهؼّٓ، 
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 للإفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح( SECإسشاداخ )( 1شول )

 (.0202الوصذس: )اعواع٘ل؛ عثذ الشؼوي،  

ٚذإوةةك أْ ٚاػةةوٟ اٌّوةةا١٠ه تّةةا فةةٟ لٌةةه ِعٍةةً ِوةةا١٠ه اٌّؽاٌةةثح اٌك١ٌٚةةح        

IAASB)  ( ِٚعًٍ ِوا١٠ه اٌّؽاٌةثح اٌّا١ٌةح ، )FASB   اٌّهاظوةح  ( ِٚعٍةً ِوةا١٠ه

( لاِٛا تٕشه ذٛظ١ٙاخ ذٍفض و١ف١ةح ذفص١ةه ِفةاؿه إٌّةاؾ     (IAASBٚاٌرٛو١ك اٌكٌٟٚ

هٍٝ ااؼىةاَ اٌّرفةمج فةٟ ئهةكاق اٌث١أةاخ اٌّا١ٌةح، ٚفةٟ ااؼىةاَ اٌرةٟ ٠رفةم٘ا ِهاظوةٛ            

اٌث١أاخ اٌّا١ٌح، ٚأوكخ هٍٝ أْ ِوكٞ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح ٚاٌّهاظو١ٓ ٠فىهْٚ تشىً أوصه 

ص١ةه ذوةهع اٌشةهوح ٌّفةاؿه إٌّةاؾ تشةىً ظةٛ٘هٞ هٍةٝ اٌرمةان٠ه          ظك٠ح فٟ و١ف١ح ذف

وّا قها ٚونا  اٌّا١ٌح ِٚؽافلٛ اٌثٕٛن اٌّهوى٠ةح  ( 0205اٌّا١ٌح اٌث١ٍٟٛٔ ٚهاشٛن، 

فٟ ت١أُٙ اٌظاقن فٟ ١ٔٛ٠ٛ اٌّاػٟ ئٌٝ ا فظةاؼاخ اٌّا١ٌةح    G7فٟ ِعّٛهح اٌٍثوح 

ك اٌّوٕةةٟ تا فظةةاؼاخ اٌّا١ٌةةح ا ٌىا١ِةةح اٌّروٍمةةح تإٌّةةاؾ تٕةةا  هٍةةٝ ئؿةةان هّةةً اٌفه٠ةة

، ٚشةةكقٚا هٍةةٝ أْ ٠عةةة هٍةةٝ األّةةح    Disclosures (TCFDاٌّروٍمةةح تإٌّةةاؾ ) 

اٌّا١ٌح فٟ ظ١ّن أٔؽا  اٌواٌُ أْ ٠رُ اٌفظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح فٟ اٌث١أاخ اٌّا١ٌح. 

 عناصر الإفصاح

 المعلومات المستقبلية مراقبة وإدارة المخاطر المخاطر البيئية

 المتطلبــــــات

  المخـاطر الــؤ رــ  ر

علــــــــــــ  ا دا  

التشــليلو والمــالو  

ــ ة  للوحـــــــــــــ

 الاقتصادية.

ــاطر التقاضــو  مخ

 والسمعة.

 ــة ــاطر الماليــ المخــ

ــة  والإداريـــــــــــ

 والتعليمية.

 مخــاطر التطــورات

 التكنولوجية.

  ــة ــة البيئيـ السياسـ

ــياريتيات إدارة  واسـ

المخاطر الؤ رعتم ها 

 الوح ة الاقتصادية.

  ــ ــة  لــ حوكمــ

 الإدارة.

 نتــــالع العمليــــات

ــ   ــة والمركـ المتوقعـ

ــ فقات   ــالو  و الت الم

ــة  ــة المتوقعـ النق يـ

ــ ــي  نتيتــ ة تخفــ

انبعا ـــات اـــا ات  

 الاحتباس الحراري.
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( تشةأْ   (ISSBIASBٚأوةكخ هٍةٝ أْ ٠عةة قهةُ اٌّشةهٚم اٌمةائُ ِةٓ لثةً ِعٍٍةٟ          

هان ذـٛن ه١ٍّةح ٚػةن اٌّوةا١٠ه اٌك١ٌٚةح ٌٍرمةان٠ه اٌّا١ٌةح اٌّروٍمةح تإٌّةاؾ         ه١ٍّح اٌرّ

  (.0205)اٌث١ٍٟٛٔ ٚهاشٛن، 

وّا ذوك ِفاؿه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚاؼةكج ِةٓ أ٘ةُ اٌّفةاؿه اٌرةٟ ذورةهى تٙةا        

ؼةةةٛي ذمةةةان٠ه ٍِةةةإ١ٌٚح اٌشةةةهواخ    KPMGاٌشةةةهواخ ٚفمةةةا ٌٍّةةةػ أظهذةةةٗ شةةةهوح    

(KPMG, 2017  ٚذوهى ِفةاؿه ،)       اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح تأٔٙةا ِظةكن وث١ةه ٌّفةاؿه

اٌّؽفلةةح تإٌٍةةثح ٌٍٍّةةرصّه٠ٓ اٌّإٌٍةة١١ٓ، وّةةا ههفرٙةةا قناٌةةح )ِرةةٌٟٛ، ٚاٌغه٠ةةة،      

( تأٔٙا ذوثةه هةٓ اؼرّا١ٌةح ذوةهع إٌلةاَ الالرظةاقٞ ٌفٍةائه ٔر١عةح اٌرغ١ةهاخ          0205

م٘ا إٌّاـ١ةةح  ١ةةه اٌّإوةةكج ٚ قانذٙةةا ٠ٕثغةةٟ ذةةٛافه ِعّٛهةةح ِةةٓ اٌرةةكات١ه اٌرةةٟ ذرفةة        

اٌشهواخ ٌّواٌعح ذٍه ا٢شان اٌٍةٍث١ح اٌّؽرٍّةح أشةـرٙا اٌرعان٠ةح هٍةٝ ا٢شةان اٌّاق٠ةح        

ٌٍرغ١هاخ إٌّاـ١ح، ٌما أطثػ ذأش١ه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح هٍةٝ اٌو١ٍّةاخ اٌرعان٠ةح ِظةكن     

 & Taiلٍك ِرىا٠ك ٌٍٍّرصّه٠ٓ فمك ٠ىْٛ ٌرٍه اٌّفاؿه ذأش١ه هٍٝ هٛائك اٌرصّاناذُٙ )

Ko, 2019 ك ٠ٕةةرط هةةٓ اٌّفةةاؿه اٌّروٍمةةح تةةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةح ِفةةاؿه ِاق٠ةةح   ( ٚلةة

ِٚفةةةاؿه أرما١ٌةةةح ٌلالرظةةةاق اٌوةةةاٌّٟ، فمةةةك لاؼةةةق ِعٍةةةً ِوةةةا١٠ه اٌّؽاٌةةةثح اٌك١ٌٚةةةح   

(IASB, 2019          أْ ا٢شةان اٌّا١ٌةح اٌّؽرٍّةح ٌٍرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح ٠ٕةرط هٕٙةا أففةاع)

 ,Saraٌرىاِةةاخ اٌـانئةةح ل١ّةةح ااطةةٛي، اٌرغ١ةةهاخ فةةٟ اٌرم١ةة١ُ اٌوةةاقي ٌصطةةٛي، ٚالا

، ٠ٚمظك تاٌّفاؿه اٌّاق٠ح اٌرىا١ٌف اٌّثاشهج إٌاذعح هٓ كٛا٘ه ظ٠ٛح لاٌة١ح  ((2021

واٌؽهائك ٚااهاط١ه ٚاٌف١ؼأاخ، ٠ّٚىٓ أْ ٠ىْٛ ٌّصً ٘مٖ اٌلةٛا٘ه ِفةاؿه ِا١ٌةح    

ــ١هج هٍةٝ اٌشةهواخ فوٍةٟ اٌّةكٞ اٌمظة١ه لةك ذةكِه أطةٛي اٌشةهواخ ٚهٍةٟ اٌّةكٞ            

ا ٔراض أٚ ذوـً ٌٍٍٍح اٌرٛن٠ك ٠ّٚىٓ أ٠ؼةاً أْ ذةإقٞ ئٌةٝ أففةاع      اٌـ٠ًٛ لك ذٛلف

 (.Hartlieb, & Eierle, 2022ااقا  اٌّاٌٟ ٌٍشهواخ )

أِا ِفاؿه الأرماي فٟٙ اٌّفاؿه اٌرٟ ذٛاظٙٙا اٌشهواخ ٚاٌرٟ لا ذٕرط تشةىً  

ِثاشةه هةةٓ اٌىةٛانز اٌـث١و١ةةح، تةً هةةٓ و٠ةةاقج اٌةٛهٟ اٌث١ ةةٟ تة١ٓ اٌّعرّةةن ٚأطةةؽاب      

ّظةةٍؽح ٚطةةٕام ا١ٌٍاٌةةاخ، أٚ هةةٓ ه١ٍّةةح الأرمةةاي ئٌةةٝ الرظةةاق ِةةٕففغ اٌىهتةةْٛ   اٌ

تغةةةةهع اٌرظةةةةكٞ ٌٍرغ١ةةةةهاخ إٌّاـ١ةةةةح، ٚذٍةةةةرٍىَ ٘ةةةةمٖ اٌو١ٍّةةةةح ذغ١١ةةةةهاخ ذٕل١ّ١ةةةةح  

ٚذىٌٕٛٛظ١ةح ٌٚةٛل١ح وث١ةهج ٚاٌرةٟ ٠ٕةرط هٕٙةةا اٌوك٠ةك ِةٓ ا٢شةان اٌّا١ٌةح اٌّؽرٍّةح هٍةةٝ           

   ٟ ٠ةرُ ئطةكان٘ا ذم١١ةك ٌلإظةها اخ اٌرةٟ       اٌشهواخ، فمك ٠ٕرط هٓ ا١ٌٍاٌةاخ ٚاٌٍةٛائػ اٌرة



  ١ٔٛ٠0202ٛ    –اٌوكق اٌٍاقي هشه  –ِعٍح اٌشهٚق ٌٍوٍَٛ اٌرعان٠ح 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

533 

-Benذٍةةاُ٘ فةةٟ ا٢شةةان اٌٍةةٍث١ح ٌٍرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح ِٚةةٓ شةةُ ذٕشةةأ ِفةةاؿه الأرمةةاي )    

Amar, et al., 2023     ٚلةةك ذشةةًّ ِفةةاؿه الأرمةةاي أ٠ؼةةاً اٌّفةةاؿه اٌما١ٔٛٔةةح ، )

   ٛ اظةٗ  اٌّهذثـح تفشً اٌشهواخ فٟ الاٌرىاَ تاٌٍٛائػ اٌّروٍمح تةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح، فمةك ذ

اٌشهواخ ِفاؿه شك٠كج ذروٍك تٍّورٙا ٔر١عح ٌو١ٍّح الأرماي ئلا نأٜ اٌعّٙةٛن أٔٙةا لا   

ذٍاُ٘ فةٟ الرظةاق ِةٕففغ اٌىهتةْٛ، ٚلةك ذٕشةأ ؼةالاخ هةكَ اٌرأوةك فةٟ اٌٍةٛق ٔر١عةح             

ٌى٠اقج ٚهٟ اٌوّلا  تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح، ِّا ٠ةإقٞ ئٌةٝ ذغ١١ةه اٌـٍةة اٌٍّةرمثٍٟ هٍةٝ       

ِفاٚى أطؽاب اٌّظٍؽح اٌّروٍمح تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح ئٌةٝ    ِٕرعاخ ِو١ٕح، ٚلك ذإقٞ

(، ٌما أطثػ ذٛاظك ِفاؿه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح فةٟ  FSB, 2017لٍح ذٛافه نأي اٌّاي )

اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح أؼك أ٠ٌٛٚاخ اٌٍّرصّه٠ٓ هٍٟ ِكٞ اٌومةك٠ٓ اٌّاػة١١ٓ، ٚٚفمةا ٌكناٌةح     

ٓ اٌٍّةةرصّه٠ٓ ِةة %30%٠ٛظةةك  0203فةةٟ هةةاَ   Ernst Youngأظهذٙةةا شةةهوح    

أٚػةةةةؽٛا أْ ا فظةةةةاغ هةةةةٓ ِفةةةةاؿه اٌرغ١ةةةةهاخ إٌّاـ١ةةةةح ٌةةةة١إشه هٍةةةةٝ لةةةةهاناذُٙ  

 (.Calderon & Gao, 2023الاٌرصّان٠ح )

أْ ل١ةاَ اٌشةهواخ    (Bebbington and Unerman, 2018ٚأوكخ قناٌح )

ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح أِةه لا ِفةه ِٕةٗ تإٌٍةثح ٌٍشةهواخ اٌرةٟ ذٍةوٝ ٌفٍةك          

اب اٌّظاٌػ ٠ٚٛاظٗ ا فظاغ اٌّؽاٌثٟ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح فٟ ذمان٠ه ١ِىج اطؽ

الاٌركاِح اٌوك٠ك ِٓ اٌرؽك٠اخ ٟٚ٘ ٚظٛق ذٕٛم ت١ٓ اٌرمان٠ه ٚاٌّوا١٠ه اٌٍّرفكِح ِةٓ  

لثً اٌشهواخ ِّا ٠عوً ِٓ اٌظوة ِمانٔةح اٌّوٍِٛةاخ ٚذم١ة١ُ ااقا  اٌٍّةركاَ ٚأ٠ؼةا      

ٌرةاٌٟ طةوٛتح فٙةُ اٌرةأش١هاخ اٌّا١ٌةح اٌّؽرٍّةح       ٠ٛشه هٍٟ ظةٛقج اٌّوٍِٛةاخ اٌّمكِةح ٚتا   

ٌلاٌةةركاِح هٍةةٝ ئقا  اٌشةةهواخ ٚأ٠ؼةةا ذؽك٠ةةك اٌّفةةاؿه اٌّروٍمةةح تةةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةح      

 ٚئقانذٙا تشىً فواي.

وّا لكَ اٌىٛٔعهي ااِه٠ىةٟ الرهاؼةا ذشةه٠و١اً ظك٠ةكاً ٠ٍةّٝ لةأْٛ ا فظةاغ        

اَ اٌشةةةهواخ اٌواِةةةح ، ٚلٌةةةه  ٌةةةى0200هةةةٓ ِفةةةاؿه اٌرغ١ةةةهاخ إٌّاـ١ةةةح فةةةٟ هةةةاَ   

تا فظةةاغ هةةٓ ِفةةاؿه ِؽةةكقج ٌٍرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح فةةٟ ٍِةةرٕكاذٙا ئٌةةٝ ٌعٕةةح ااٚناق      

، أؿٍمةةد ١٘ ةةح ااٚناق اٌّا١ٌةةح ٚاٌثٛنطةةح  0200ِةةاني  2اٌّا١ٌةةح ٚاٌثٛنطةةح. ٚفةةٟ  

فه٠ك هًّ ذٕف١ةمٞ ٌٍرؽم١ةك فةٟ ااــةا  اٌث١ ١ةح ٚالاظرّاه١ةح ٚا قان٠ةح ٌٍشةهواخ ِةن          

اٌصغهاخ اٌّاق٠ح أٚ ٚظٛق ــأ تاٌرمان٠ه فٟ ا فظاغ هٓ ِفاؿه اٌرهو١ى ااٌٟٚ هٍٝ 

، شةةُ الرهؼةةد ا١ٌٙ ةةح لٛاهةةك (SEC 200اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح تّٛظةةة اٌمٛاهةةك اٌؽا١ٌةةح )
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، ٚؿاٌثةةد ذٍةةه اٌمٛاهةةك   0200ظك٠ةةكج ٌلإفظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح فةةٟ ِةةاني     

 فظةاغ هةٓ اٌّفةاؿه    اٌّمرهؼح ِةٓ اٌٍّةع١ٍٓ فةٟ ١٘ ةح ااٚناق اٌّا١ٌةح ٚاٌثٛنطةح ا      

اٌّروٍمح تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح اٌرٟ ِٓ اٌّؽرّةً تشةىً ِومةٛي أْ ٠ىةْٛ ٌٙةا ذةأش١ه ِةاقٞ        

 & ,SEC, 2022b; Gaoهٍةٝ أهّاٌٙةةا، أٚ ٔرةةائط اٌو١ٍّةةاخ، أٚ اٌٛػةةن اٌّةةاٌٟ ) 

Calderon, 2023.) 

ٚفةةٟ ٔفةةً اٌوةةاَ الرهؼةةد ِإٌٍةةح اٌّوةةا١٠ه اٌك١ٌٚةةح  هةةكاق اٌرمةةان٠ه اٌّا١ٌةةح       

ISSB  ٛقذ١ٓ أ١ٌٚةة١ٓ ٌٍّوةةا١٠ه ّٚ٘ةةا ٍِةIFRS 2, IFRS S1  ٚذٍةةرٙكى ٍِةةٛقج ،

IFRS S1   ذةةٛف١ه ئؿةةان ٌٍّثةةاقب اٌواِةةح ٌلإفظةةاغ هةةٓ اٌّوٍِٛةةاخ اٌهئ١ٍةة١ح اٌّروٍمةةح

تع١ّةةن ِفةةاؿه الاٌةةركاِح اٌىث١ةةهج ٚاؼرّا١ٌةةح ذوةةهع اٌشةةهواخ ٌٍفةةهص اٌرةةٟ ذّىةةٓ       

أٚي ٍِةٛقج   IFRS S2 اٌٍّرصّه٠ٓ ِٓ ذم١١ُ ل١ّح ذٍةه اٌشةهواخ، ت١ّٕةا ٠ورثةه ٍِةٛقج     

ِو١ان ِٛػٛه١ح ٌرهو١ى٘ةا هٍةٟ اٌث١ ةح فرٍةه اٌٍّةٛقج ذٍةرٙكى ئٔشةا  ئفظةاؼاخ هةٓ          

اٌّوٍِٛةةاخ ؼةةٛي ذوةةهع اٌشةةهوح ٌٍّفةةاؿه اٌىث١ةةهج ٚاٌفةةهص اٌّهذثـةةح تةةاٌرغ١هاخ        

إٌّاـ١ح تا ػافح ئٌٝ ذّى١ٓ اٌٍّرصّه٠ٓ اٌّإ١ٌٍٓ ِٓ ذم١ة١ُ ذةأش١ه ِفةاؿه اٌرغ١ةهاخ     

اٌّةةاٌٟ ٌٍشةةهوح، ٚإٌرةةائط، ٚاٌرةةكفماخ إٌمك٠ةةح، ٚالاٌةةرهاذ١ع١ح ،  إٌّاـ١ةةح هٍةةٝ اٌّهوةةى 

 (.Gaviria, et al. 2023ّٚٔٛلض ااهّاي اٌفاص تاٌشهوح )

ٚاٌرٟ ِٕٙا اٌر١ّٕةح اٌٍّةركاِح ٚفةٟ     0252ٚتاٌٛلٛى هٍٝ أ٘كاى نؤ٠ح ِظه 

ػةةٛ  هٌّٛةةح ااٌةةٛاق اٌّا١ٌةةح ٚاٌرـةةٛناخ اٌرم١ٕةةح ٚاٌّوٍِٛاذ١ةةح اٌرةةٟ ٠شةةٙك٘ا اٌوةةاٌُ      

طثػ ا فظاغ ا ـر١انٞ لا ٠ٍثةٟ الاؼر١اظةاخ اٌّروةكقج ٌٍّةرفكِٟ اٌرمةان٠ه ٚأطةثػ       أ

أطؽاب اٌّظاٌػ أوصه ؿٍثةاً ٌٍّوٍِٛةاخ اٌث١ ١ةح ٚالاظرّاه١ةح هٕةك طة١ا ح ئٌةرهاذ١ع١ح        

اٌشهواخ ٚفٟ اذفال اٌمهاناخ. وّةا واق الا٘رّةاَ ِةإـهاً تاٌرمةان٠ه  ١ةه اٌّا١ٌةح ٚاٌرةٟ        

ٚذٙةكى ذمةةان٠ه الاٌةركاِح ئٌةٝ ذم١ةة١ُ ااتوةاق الالرظةةاق٠ح      ِةٓ أّ٘ٙةا ذمةةان٠ه الاٌةركاِح،   

ٚالاظرّاه١ح ٚاٌث١ ١ح ٚاٌرٟ ِٓ ػّٕٙا ا فظاغ هٓ اٌّوٍِٛاخ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح 

 ،ًٔٛ٠(0200.) 

أْ ا فظةاغ هةٓ ِفةاؿه اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح ٠ةٛفه ِوٍِٛةاخ         ّٗشٕ الثاؼصْى

ٟ ذروةةهع ٌٙةةا اٌشةةهواخ ٚو١ف١ةةح ذٍةةاهك اٌٍّةةرصّه٠ٓ هٍةةٟ فٙةةُ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح اٌرةة 

ل١اِٙةةا تاٌرظةةكٞ ٌٙةةا ٚاٌرى١ةةف ِوٙةةا، ِٚةةٓ شةةُ ٠ظةةثؽٛا لةةاقنْٚ هٍةةٝ ذم١ةة١ُ ِفةةاؿه      

اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح، ٌٚىةةٓ ٠شةةرهؽ أْ ذىةةْٛ ٘ةةمٖ اٌّوٍِٛةةاخ ِرةةٛافه تٙةةا ـظةةائض        
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اٌّوٍِٛةةاخ اٌّؽاٌةةث١ح اٌهئ١ٍةة١ح ٚاٌّوةةىوج ؼرةةٟ ٠ةةرّىٓ اٌٍّةةرصّه٠ٓ ِةةٓ اذفةةال اٌمةةهان  

 ١ك.الاٌرصّانٞ اٌهش

أشييش ذْك٘ييذ هشاقيية الؽغيياتاخ عييي هييذٓ الرييضام الوييشكاخ الوصييشٗح الوق٘ييذج فييٖ     ( 5)

الثْسصح ترولفح الرخل  هي اٙشاس الغلث٘ح الٌاذعح عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح فيٖ ظيْت   

 (.032هع٘اس الوشاظعح الذّلٖ سقن )

ذؽرً اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح طكانج ااتؽاز هثه اٌرفظظاخ اٌو١ٍّةح اٌّفرٍفةح ؼ١ةس    

أٔٗ ه١ٍّح لا نظوح ف١ٙا ٠ّٚىٓ أْ ذشىً ِفاؿه وانش١ح هٍٝ نفا١٘ح ا ٍٔاْ، ِٚٓ شةُ  

فةةةاْ قناٌةةةح اٌرغ١ةةةهاخ إٌّاـ١ةةةح ذرؽةةةهن ذةةةكن٠ع١اً تو١ةةةكاً هةةةٓ اٌرفف١ةةةف اٌثؽةةةس ئٌةةةٟ     

اٌرهاذ١ع١ح ِواٌعح اٌرفف١ف ٚاٌرى١ف فةٟ ٚلةد ٚاؼةك، ٠ٚرـٍةة اـر١ةان ذةكات١ه اٌرى١ةف        

إٌّاـ١ةةح ذؽ١ٍةةً ِٚهاظوةةح وةةً ِةةٓ اٌؽةةك ِةةٓ      اٌفوةةاي ِةةٓ ؼ١ةةس اٌرىٍفةةح ِةةن اٌرغ١ةةهاخ   

اٌّفاؿه ٚاٌرىا١ٌف اٌّهذثـح تٙا توك ذٕف١م ٘مٖ اٌركات١ه، ِّا ٠فٍك اشٕة١ٓ ِةٓ اٌرؽةك٠اخ    

اٌثؽص١ح اٌهئ١ٍ١ح، ٠رّصً أؼكّ٘ا فٟ هكَ ذٛفه أٚ هةكَ اورّةاي اٌث١أةاخ اٌّٛػةٛه١ح أٚ     

ت١ّٕةةا ٠رّصةةً ا٢ـةةه فةةٟ اٌصا٠ٛٔةةح ٌٍةةرّىٓ ِةةٓ ذم١ةة١ُ اٌؽةةك ِةةٓ اٌّفةةاؿه ٚاٌرىةةا١ٌف تكلةةح،  

 اٌرفكاَ ٚؼكاخ ِفرٍفح ٌٍروث١ه هٓ اٌّفاؿه ٚاٌرىا١ٌف.

ؼ١س ذفهع اٌّفاؿه اٌّروٍمح تإٌّاؾ ذىا١ٌف وث١هج ظكاً لةك ٠ظةوة ل١اٌةٙا ٌٚىةٓ     

ِٓ اٌّؽرًّ أْ ذظً ئٌٝ تٛٔاخ اٌكٚلان ٌع١ّن أٔؽا  اٌواٌُ، ٌما فةاْ ٕ٘ةان ؼاظةح ئٌةٝ     

اٌّهذثـةح تةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح ٌٚةرؽراض ظ١ّةن      ِٕٙط شةاًِ ٌلالرظةاق ٌرم١ٍةً اٌّفةاؿه     

اٌشهواخ ئٌٝ اٌّشانوح ِٓ ـلاي ل١اي الأثواشةاخ ٚذم١ة١ُ ا٢شةان اٌّاق٠ةح ٌرغ١ةه إٌّةاؾ       

هٍٝ أهّاٌٙا ٚاٌرفـ١ؾ ٌٙةا، فؼةلًا هةٓ الأرمةاي ئٌةٝ الرظةاق ِةٕففغ اٌىهتةْٛ، ٌىةٓ          

ٌُ ٠رُ ذأو١ك٘ا ِٓ اٌّوٍِٛاخ اٌرٟ ذفظػ هٕٙا اٌشهواخ ٌٍٍّرصّه٠ٓ ٌٓ ذٍثٟ اٌـٍة ِا 

لثً ؿهى أـه ِهالة اٌؽٍاتاخ(، ٌٚٙما اظرمب اٌـٍة اٌّرىا٠ك هٍٝ اٌرأو١ك اٌفانظٟ 

ٌلإفظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح اٌىص١ه ِةٓ الا٘رّةاَ اٌثؽصةٟ، ااِةه اٌةمٞ أقٜ ِةإـهاً       

ئٌٝ و٠اقج هكق اٌكناٌاخ اٌرٟ ذٍرىشف ِصً ٘ما إٌٛم ِٓ اٌرأو١ك، ٠ٚص١ه الأرثةاٖ ؼةٛي   

رّاق هٍٝ اٌرأو١ك اٌفانظٟ )ِٓ لثةً ؿةهى شاٌةس ٍِةرمً( ٌٍّوٍِٛةاخ  ١ةه اٌّا١ٌةح        الاه

)تّا فٟ لٌه اٌّوٍِٛاخ اٌّروٍمح ترغ١ه إٌّاؾ ئٌةٝ ظأةة ِوٍِٛةاخ الاٌةركاِح ااـةهٜ      

ِٓ أظً ئػافح اٌّظكال١ح ٚاٌّٛشٛل١ح ئٌٝ اٌّوٍِٛاخ اٌرةٟ ذةُ ا فظةاغ هٕٙةا ٚذوى٠ةى      

 .شمح أطؽاب اٌّظٍؽح
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ٚذ١ّى اٌّوٍِٛةاخ اٌّروٍمةح تةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح ٌٍشةهواخ ٚإٌّةٛ فةٟ         ٚٔلهاً ٌرفهق

 اٌـٍةةة هٍةةٝ ذأو١ةةك ِصةةً ٘ةةمٖ اٌّوٍِٛةةاخ أطةةكن ِعٍةةً ِوةةا١٠ه اٌّؽاٌةةثح اٌك١ٌٚةةح        

(IAASB)  ً5202ِو١ان ذأو١ك ِٕفظ ISAE     ُتوٕٛاْ "انذثاؿاخ اٌرأو١ةك هةٓ لةٛائ

توٕةةٛاْ  ISAE 5222الاؼرثةةاي اٌؽةةهانٜ"، ٚلٌةةه ؼرةةٝ فةةٟ كةةً ٚظةةٛق ِو١ةةان      

"انذثاؿةةاخ اٌرأو١ةةك ااـةةهٜ تفةةلاى ه١ٍّةةاخ ِهاظوةةح أٚ فؽةةض اٌّوٍِٛةةاخ اٌّا١ٌةةح       

 5202اٌران٠ف١ح"، ٚاٌرٟ ذٕـثك هٍٝ ذأو١ك ِوٍِٛاخ الاٌركاِح اٌواِح، ٠ٚإوك ِو١ةان  

ISAE              ٓهٍةٝ اٌؽاظةح ئٌةٝ ذٕف١ةم ذأو١ةك ا فظةاغ هةٓ أثواشةاخ اٌىهتةْٛ ئِةا وعةى  ِة

 .ه إٌٍٛٞ أٚ ذمه٠ه ٍِرمً هٓ اٌغاواخ اٌكف١ٕحذأو١ك ذمه٠ه الاٌركاِح / اٌرمه٠

( توٕةٛاْ "ِهاهةاج اٌمةٛا١ٔٓ    032وّا ذةُ ئطةكان ِو١ةان اٌّهاظوةح اٌّظةهٞ نلةُ )      

ٚاٌٍٛائػ هٕك ِهاظوح اٌمٛائُ اٌّا١ٌح"، ٚاٌةمٜ ٠ٍةرٙكى ٚػةن أٌةً ٚذةٛف١ه ئنشةاقاخ       

       ِ هاظوةح  ذروٍك تٍّ ١ٌٛح ِهالة اٌؽٍةاتاخ هةٓ ِهاهةاج اٌمةٛا١ٔٓ ٚاألّةح هٕةك . هٕةك 

اٌمٛائُ اٌّا١ٌح، فموه اٌّو١ان أْ هلالح اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائػ تاٌمٛائُ اٌّا١ٌح ذفرٍةف اـرلافةاً   

وث١ةهاً ؼ١ةةس ذؽةةكق توةةغ اٌمةةٛا١ٔٓ ٚاٌٍةةٛائػ شةةىً ِٚؼةةّْٛ اٌمةةٛائُ اٌّا١ٌةةح ٌٍّٕشةةأج أٚ  

اٌّثاٌ  اٌٛاظة ذٍع١ٍٙا أٚ ا فظاغ اٌمٜ ٠عة أْ ٠رُ فةٟ ذٍةه اٌمةٛائُ، ٠ٍٚةىَ اٌّو١ةان      

اٌؽٍاتاخ تاٌرأو١ك هٍٝ ٍِ ١ٌٛاخ ا قانج ذعاٖ اٌرىاَ ا قانج تاٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍةٛائػ   ِهاظن

اٌّـثمةةح فةةٟ ٔـةةاق هّةةً إٌّلّةةح تّةةا ذشةةٍّٗ ٘ةةمٖ اٌمةةٛا١ٔٓ ٚاٌٍةةٛائػ ِةةٓ أِةةٛن ِروٍمةةح  

تاٌرىاِاخ إٌّشأج اٌث١ ١ح ذعاٖ ِٛاظٙٗ ذؽةك٠اخ ِٚفةاؿه اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح إٌّلّةح،      

 :ا١ٌحٚلٌه ِٓ ـلاي إٌماؽ اٌر

اٌرأو١ك هٍٝ أْ ا قانج ٍِ ٌٛح هٓ ػةّاْ أْ ِوةاِلاخ إٌّشةأج ذةرُ ؿثمةا       

ٌٍمةةٛا١ٔٓ ٚاٌٍةةٛائػ اٌث١ ١ةةح اٌّوّةةٛي ٌّٛاظٙةةٗ ِفةةاؿه اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح،   

ٚأْ ٍِة ١ٌٛح ِٕةن ٚاورشةاى هةكَ الاٌرةىاَ تٙةمٖ اٌمةٛا١ٔٓ اٌث١ ١ةح ذمةن هٍةٝ           

ا اخ اٌّهاظوةةح هةاذك ا قانج أٚلًا، ٠ٚةرُ لٌةةه ِةٓ ـةلاي ذٕف١ةةم توةغ ئظةه      

اٌرٟ ذٍاهك فٟ ذؽك٠ك ؼالاخ هكَ الاٌرةىاَ تةاٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍةٛائػ اٌث١ ١ةح، ِةٓ      

ـلاي الاٌرفٍةان ِةٓ ا قانج ف١ّةا ئلا وأةد إٌّشةأج ٍِرىِةح تٙةا، ٚفؽةض         

 .اٌّهاٌلاخ اٌعان٠ح ِن اٌٍٍـاخ اٌّأؽح ٌرهـ١ض اٌوًّ أٚ إٌّلّح ٌٗ

ؼةٛي ِةكٜ الاٌرةىاَ     ػهٚنج اٌؽظٛي هٍٝ أقٌةح ِهاظوةح واف١ةح ِٕٚاٌةثح     

تٙمٖ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائػ ٚاٌرٟ أله اٌّهالة ترأش١ه٘ةا فةٟ ذؽك٠ةك اٌمة١ُ اٌٙاِةح      
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ٚا فظةةاؼاخ فةةةٟ اٌمةةةٛائُ اٌّا١ٌةةح، ٚلٌةةةه ِةةةٓ ـةةلاي ذةةةٛف١ه اٌّى٠ةةةك ِةةةٓ    

اٌرأو١ةةكاخ تشةةأْ اٌرةةأش١ه اٌّةةاٌٟ اٌؽةةاٌٟ ٌٍرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح هٍةةٝ أطةةٛي       

١ٔٓ ٚاٌٍةٛائػ اٌث١ ١ةح ناٌةفح    ٚاٌرىاِاخ اٌشهوح، ٚاٌرأوك ِٓ أْ ذىْٛ اٌمٛا

 .ِٚوهٚفح ٌٍّٕشأج، ٚذإـم تو١ٓ الاهرثان هٕك ئطكان اٌمٛائُ اٌّا١ٌح

هٍٝ اٌّهالة الأرثاٖ ئٌٝ أْ ئظها اخ اٌّهاظوح اٌّـثمح تٙكى ئتكا  نأ٠ٗ  

فٟ اٌمٛائُ اٌّا١ٌح لك ذش١ه ئٌٝ اؼرّاي ٚظٛق ؼةالاخ هةكَ ذـث١ةك اٌمةٛا١ٔٓ     

م إٌّلّةح لاٌرىاِاذٙةا اٌث١ ١ةح اٌٍّةرمث١ٍح، ٠ٚةرُ      ٚاٌٍٛائػ اٌث١ ١ح أٚ هكَ ذٕف١ة 

اٌرأوك ِٓ لٌه ِٓ ـلاي ا ظها اخ اٌفاطح تمها ج ِؽاػه الاظرّاهةاخ  

ِٚا ذشرًّ ه١ٍٙا ِٓ تٕٛق ـاطح تاٌٍّ ١ٌٛح اٌث١ ١ح ، الاٌرفٍان ِةٓ ئقانج  

إٌّشةأج ٚاٌٍّرشةان اٌمةأٟٛٔ هةٓ اٌمؼةا٠ا ٚاٌّـاٌثةاخ ٚاٌرمةك٠هاخ اٌث١ ١ةح         

ـٍةة إٌّلّةةح ٔر١عةةح فةهع اٌومٛتةةاخ اٌث١ ةةح ٚإٌاذعةح هةةٓ هةةكَ    اٌرةٟ لةةك ذ 

الاِرصةةاي ٌٍمةةٛا١ٔٓ اٌث١ ١ةةح، ٚوةةمٌه ئظةةها اخ اـرثةةاناخ اٌفؽةةض اٌٍّةةرٕكٞ  

ٌرفاط١ً اٌّوا  أٚ اانطةكج أٚ ا فظةاؼاخ اٌرةٟ ذّةد ٌّٛاظٙةح ِفةاؿه       

 .اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح

د ٌةٗ  هٍٝ اٌّهالةة اٌؽظةٛي هٍةٝ ئلةهاناخ ِىرٛتةح تةأْ ا قانج لةك وشةف         

هةةٓ وافةةح ؼةةالاخ هةةكَ الاٌرةةىاَ تةةاٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍةةٛائػ اٌث١ ١ةةح اٌّوهٚفةةح أٚ        

اٌّؽرٍّح ٚاٌرٟ ١ٌإـم ذأش١ه٘ةا توة١ٓ الاهرثةان هٕةك ئهةكاق اٌمةٛائُ اٌّا١ٌةح،        

ااِةةه اٌةةمٞ ٠ةةٛفه اٌّى٠ةةك ِةةٓ اٌرأو١ةةك هٍةةٟ شةةفاف١ح اٌرمةةان٠ه اٌّا١ٌةةح تشةةأْ    

 .اٌرٟ ذروٙك تٙا اٌشهواخالاٌرىاِاخ اٌؽا١ٌح ٚاٌٍّرمث١ٍح اٌّروٍمح تإٌّاؾ 

٘ما ٠ٚإشه ذأو١ك ِهالة اٌؽٍةاتاخ هٍةٝ ل١ةاَ اٌشةهواخ تٛاظثاذٙةا ٍِٚة ١ٌٛاذٙا ٔؽةٛ        

ِٛاظٙةةح ذىةةا١ٌف ِٚفةةاؿه اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح هٍةةٝ وافةةح ااؿةةهاى اٌّرواٍِةةح ِةةن إٌّشةةأج    

ؼ١س ٠ؽراض اٌٍّرصّهْٚ ئٌٝ ئشاناخ تفظٛص ِا ئلا وأةد اٌشةهواخ ذمةكَ ذمةان٠ه ِا١ٌةح      

ـح اٌرمك٠ه٠ةةح ٚاٌرلاهةةة  ها١ٌةةح اٌعةةٛقج، ٠ٚؽرّةةً أْ ٠ؽةةك ذ أو١ةةك ِهالةةة اٌؽٍةةاتاخ ِةةٓ اٌٍةةٍ

ؽح ٚإٌّلّةة١ٓ ئٌةةٝ فٙةةُ    ٚتّةةاا قانٞ  ٠شةة١ه ئٌةةٝ اٌّظةةكال١ح، وّةةا ٠ؽرةةاض أطةةؽاب اٌّظةةٍ

اٌولالح ت١ٓ ا فظاغ هٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح ٚظةٛقج اٌرمه٠ةه ٌم١ةاي ِةكٜ طةكق اٌشةهواخ         

ٌرةاٌٟ ذم١ة١ُ اٌرىاِٙةا ااـلالةٟ     اٌٍّ ٌٛح هةٓ اٌث١ ةح أ٠ؼةا فةٟ ذمان٠ه٘ةا ٚئقانج اانتةاغ، ٚتا      

اٌشاًِ. ٚتمٌه فاْ اٌؼهٚنج اٌٍّؽةح ٌمؼةا٠ا ذغ١ةه إٌّةاؾ ذوٕةٟ أْ اٌٍّةرصّه٠ٓ ٚأطةؽاب        
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ؽح ٠ـةةاٌثْٛ تشةةىً ِرىا٠ةةك تا فظةةاغ هةةٓ ا ظةةها اخ اٌرةةٟ اذثورٙةةا اٌشةةهواخ فةةٟ      اٌّظةةٍ

اخ فةٟ  اٌرفف١ف ِٓ ِفاؿه ٚذىا١ٌف ٘مٖ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح، ٚذأذٟ ذأو١كاخ ِهالة اٌؽٍات

(، ِٚا ٚنق فٟ ِو١ان اٌّهاظوةح اٌّظةه٠ح   ISAE 5202ػٛ  ِا ٚنق ِٓ ِوا١٠ه ق١ٌٚح )

، ٌرٛػةةػ تشةةفاف١ح ٚهكاٌةةح ِةةكٜ اٌرةةىاَ اٌشةةهواخ ذعةةاٖ اٌرفف١ةةف ِةةٓ ِفةةاؿه    (0۵2نلةةُ )

ح         ٚذىةةا١ٌف اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح، ٚهةةهع اٌرمةةان٠ه اٌرةةٟ ذٛػةةػ ِةةكٜ ذةةأش١ه ظ١ّةةن أٔشةةـ

ٙا توكاٌح ِٓ ـلاي ذٛػ١ػ ِكٜ اٌرفكاَ ِٛاق ِفرٍفةح ِةٓ   إٌّلّح هٍٝ اٌث١ ح اٌرٟ ذوًّ ف١

ؼ١ةةس اٌةةٛوْ ٚاٌؽعةةُ ٍٚٔةةثح ِةةٓ اٌّةةٛاق اٌٍّةةرفكِح فةةٟ اٌّةةٛاق اٌكاـٍةةح اٌّوةةاق ذةةك٠ٚه٘ا         

ح ٚإٌّرعةةاخ ٚاٌفةةكِاخ هٍةةٝ اٌرٕةةٛم اٌث١ٌٛةةٛظٟ فةةٟ إٌّةةاؿك اٌّؽ١ّةةح         ذةةأش١هاخ اأشةةـ

اشةاخ اٌغةاواخ اٌّثاشةهج ٚ ١ةه     ٚإٌّاؿك لاخ اٌم١ّح اٌوا١ٌح ٌٍرٕٛم اٌث١ٌٛةٛظٟ، هةهع أثو  

اٌّثاشهج ِٓ ؼ١س اٌٛوْ ٚأثواشاخ اٌّٛاق اٌٍّرٕفكج ٌصٚوْٚ، هةهع تأظةاى ِثةاقناخ    

اٌرفف١ةةف ِةةٓ ا٢شةةان اٌث١ ١ةةح ٌٍّٕرعةةاخ ٚاٌفةةكِاخ ِٚةةكٜ ذةةأش١ه اٌرفف١ةةف، ٚهةةهع اٌم١ّةةح     

 ٌث١ ١ح.إٌمك٠ح ٌٍغهاِاخ ٚهكق اٌومٛتاخ  ١ه إٌمك٠ح ٌوكَ الاِرصاي ٌٍمٛا١ٔٓ ٚاألّح ا

( أشيش خصيا:  الويشكح عليٖ اعفصيياغ عيي الوؽريْٕ الوعلْهياذٖ الخياص تييالرغ٘شاخ         2)

 صالوٌاخ٘ح

ذرأشه ظٛقج اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح إٌّشٛنج ِٓ لثً اٌشةهواخ ٚاٌّؽرةٛٞ اٌّوٍِٛةاذٟ اٌرةٟ     

ذفظةةػ هٕةةٗ تّعّٛهةةح ِةةٓ اٌفظةةائض ِصةةً )ؼعةةُ إٌّشةةأج، ّٔةةٛ اٌّث١وةةاخ، ٔةةٛم إٌشةةاؽ، 

اٌرٟ ذإشه تشىً ِثاشه هٓ ٔةٛم ٚو١ّةح اٌّوٍِٛةاخ اٌّفظةػ هٕٙةا اٌرةٟ       ، ا١ٌٌٍٛح( اٌهتؽ١ح

ذإشه تاٌرثو١ح هٍٟ ٌّورٙا ِةٓ ـةلاي الا٘رّةاَ تا فظةاغ هةٓ اٌعأةة اٌث١ ةٟ ٚالاظرّةاهٟ         

ٚتاٌراٌٟ ذإشه هٍٟ اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ اٌمٞ ٠ورثه ِٓ أُ٘ اٌوٛاًِ اٌرٟ ذةإشه تشةىً وث١ةه    

 ت١ ح ظ١كج ٌعمب اٌوك٠ك ِٓ الاٌرصّاناخ. هٍٝ لهاناخ اٌٍّرصّه٠ٓ، ِّا ٠ٛفه

(. ئْ إٌّشةتخ وث١ةهج   .(Gaviria, et al., 2023ٚاذٍةالا ِةن ِةا ٌةثك ذةهٞ قناٌةح      

اٌؽعُ ذّصً ٍٔثح ػغؾ ها١ٌح ِٓ اٌٍّةرصّه٠ٓ ٌلإفظةاغ هةٓ اٌث١أةاخ  ١ةه اٌّا١ٌةح ٌٍؽفةاف        

 ٚ ٘ةةما ِةةا هٍةةٝ اٌومةةك الاظرّةةاهٟ اٌةةمٞ ٠ّىةةٓ إٌّشةةتخ ِةةٓ اٌٛطةةٛي ئٌةةٝ ِةةٛانق اٌّعرّةةن، 

ؼ١ةةس ئْ إٌّشةةتخ اٌىث١ةةهج ذفؼةةن ئٌةةٝ   (Hartlieb, & Eierle, 2022أوكذةةٗ قناٌةةح)

ؽح فٙةةُ أوصةةه ٚػةةٛغ ِةةٓ ااطةةغه ؼعّةةا، ٚأْ ؼعةةُ     ذٛلوةةاخ أوثةةه ِةةٓ أطةةؽاب اٌّظةةٍ

إٌّشةةأج ٘ةةٛ ٚاؼةةك ِةةٓ أوصةةه اٌّمةةا١٠ً اٌّؽةةكقج ٌلإفظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح. ت١ّٕةةا         

د قناٌةح   اٌةٟ أْ اٌشةهواخ وث١ةهج اٌؽعةُ ٠ىةْٛ       ( (Gao, & Calderon, 2023ذٛطةٍ
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ٌك٠ٙا ِّانٌاخ ظ١كج لاٌركاِح ِٓ ـلاي ا فظاغ هٓ ذمان٠ه٘ا هٍٟ ا٠ٌٛةة، وّةا أْ أوصةه    

ِّانٌةةاخ الاٌةةركاِح اٌث١ ١ةةح ٘ةةٟ ئقانج إٌفا٠ةةاخ ٚاٌؽةةك ِةةٓ أثوةةاز اٌغةةاواخ ت١ّٕةةا ٌةةُ ذؽةةكق  

 0204ٓ )فةاني، اٌّّانٌاخ الالرظاق٠ح لاٌٍركاِح تشىً ظ١ك. وّا ذٛطٍد قناٌةح وةلا ِة   

اٌةةٟ ٚظةةٛق ذةةأش١ه ئ٠عةةاتٟ ٌىةةً ِةةٓ ؼعةةُ اٌشةةهوح، ٚاٌهافوةةح   (0205،اٌثٍةة١ٟٛٔ ٚهاشةةٛن، 

اٌّا١ٌةةح، ٚاٌهتؽ١ةةح، ٚٔةةٛم اٌظةةٕاهح هٍةةٟ اٌّؽرةةٛٞ اٌّوٍِٛةةاذٟ اٌّفظةةػ هٕةةٗ هةةٓ ذمةةان٠ه  

 الاٌركاِح ٚاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح.

د قناٌةح   هٍةٟ  ئٌةٝ ٚظةٛق ذةأش١ه ئ٠عةاتٟ ٌهتؽ١ةح        (Caby et al., 2022) ٚذٛطةٍ

ٍِةةرٜٛ ا فظةةاغ هةةٓ ِوٍِٛةةاخ الاٌةةركاِح، ئل ذ١ّةةً اٌشةةهواخ لاخ اٌهتؽ١ةةح اٌوا١ٌةةح ئٌةةٝ    

و٠ةةاقج ٍِةةرٜٛ ا فظةةاغ اٌـةةٛهٟ ٚئهـةةا  ئشةةاناخ هةةٓ ااقا  اٌع١ةةك ِةةٓ أظةةً ظةةمب            

ٍِرصّه٠ٓ ظكق ٚاورٍاب شمح اٌٍّا١ّ٘ٓ اٌؽا١١ٌٓ، ِّا ٠ٕوىً ئ٠عاب هٍٝ ٌةوه أٌةُٙ ذٍةه    

ئْ اٌشةةهواخ اٌمةةاقنج هٍةةٟ   (0205ٌٟ، ٚاٌغه٠ةةة، )ِرةةٛ اٌشةةهواخ، ٚاذفمةةد ِوةةٗ قناٌةةح 

ا هةٓ ذٍةه اٌشةهواخ              ذؽم١ك أنتةاغ وث١ةهج ذه ةة فةٟ و٠ةاقج ٍِةرٜٛ ا فظةاغ ٌر١١ّةى ٔفٍةٙ

 .االً لكنج هٍٟ ذؽم١ك أنتاغ

( أْ ٕ٘ةان هلالةح   .(van der Tas, et al., 2022 ٚفةٟ ٔفةً اٌٍة١اق أوةكْ قناي    

ا٠عات١ح ت١ٓ ا١ٌٌٍٛح ٚقنظح ا فظاغ هٓ ِوٍِٛاخ الاٌركاِح اٌفاطةح تةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح    

ِٓ ـةلاي اشةانذٙا ئٌةٝ أْ ِعٍةً ا قانج اٌشةهوح هٕةكِا ٠ؽمةك نتؽ١ةح ها١ٌةح ٠مةَٛ تى٠ةاقج            

ٍِرٜٛ ا فظاغ فٟ ذمان٠هٜا ا٠ٌٍٕٛح ِٓ اظً اٌؽظٛي هٍةٝ ِىاف ةاخ، وّةا أْ اٌهتؽ١ةح     

 ١ح ذؽفى اٌّك٠ه٠ٓ ٔؽٛ اٌرٌٛن فٟ ا فظاغ تٙكى و٠اقج شمح اٌٍّرصّه٠ٓ.اٌواٌ

د اٌكناٌةةح    ( ئٌةةٝ أْ ا فظةةةاغ  (Iriyadi and Antonio, 2021وّةةا ذٛطةةٍ

اٌّؽاٌةةثٟ هةةٓ ذمةةان٠ه الاٌةةركاِح ٠ةةهذثؾ تولالةةح ِٛظثةةح ٚلاخ هلالةةح ِو٠ٕٛةةح ِةةن اٌةةركاِح  

إشه ذةةأش١ها ئ٠عات١ةةا هٍةةٟ  ااقا ، وّةةا أْ وةةلا ِةةٓ ؼعةةُ اٌشةةهوح ٚهّه٘ةةا ٚٔةةٛم إٌشةةاؽ ٠ةة     

 ٍِرٜٛ ا فظاغ اٌّؽاٌثٟ هٓ ذمان٠ه الاٌركاِح.

د قناٌةةح    ئٌةةٝ ٚظةةٛق هلالةةح  ((Eierle & Hartlieb, 2022فةةٟ ؼةة١ٓ ذٛطةةٍ

ِو٠ٕٛح تة١ٓ ٔةٛم اٌظةٕاهح اٌرةٟ ذٕرّةٟ ئ١ٌٙةا اٌشةهوح ٍِٚةرٜٛ ا فظةاغ هةٓ اٌّوٍِٛةاخ.            

ٓ  (تا ػةةافح ئٌةةٝ لٌةةه، ٚأكٙةةهخ أ٠ؼةةا قناٌةةح    أْ ؿه٠مةةح ِٚؽرةةٜٛ  ( 0200 ،أتةةٛ اٌوٕةة١

فاٌشةهواخ لاخ   .ا فظاغ الاـر١انٞ ٠رثا٠ٓ تاـرلاى اٌمـام اٌةمٞ ذٕرّةٟ ا١ٌةح ف١ةٗ اٌشةهوح     

اٌرىٌٕٛٛظ١ا اٌوا١ٌح أوصه أفراؼًا فٟ اٌىشف هٓ ِوٍِٛةاخ اٌهأٌةّا١ٌح ٚاٌوٍّةا  اٌّشةٙٛن٠ٓ،     



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

530 

 اخاٌشةةهوٚلٌةةه تٙةةكى اٌّؽافلةةح هٍةةٝ ا١ٌّةةىج اٌرٕافٍةة١ح ٚذول١ّٙةةا، هٍةةٝ إٌمةة١غ وشةةفد   

اٌرم١ٍك٠ةةح تشةةىً هةةاَ هةةٓ ذٛظٙٙةةا ٌٍةةرؽفق فةةٟ ا فظةةاغ تشةةىً واِةةً هةةٓ ِوٍِٛةةاخ اٌمةةٜٛ 

ٚذفظةة١ٍٙا، ؼ١ةةس الاـةةرلاى فةةٟ ٍِةةرٜٛ ا فظةةاغ ِةةٓ لـةةام ئٌةةٝ آـةةه ٠وةةٛق ئٌةةٝ   اٌواٍِةةح

ؼاظح وً لـام ٌّوٍِٛاخ ِؽةكقج ٠روة١ٓ ه١ٍةٗ ا فظةاغ هٕٙةا ٌٍةك اؼر١اظةاخ اٌٍّةرفك١ِٓ         

 ٌٍّوٍِٛاخ فٟ لٌه اٌمـام.

٠هٞ اٌثاؼةس ئْ ؼعةُ اٌشةهوح أؼةك أ٘ةُ ِؽةكقاخ ١٘ىةً نأي          هٍٝ ِا ذُ لوهٖ تٕاً 

، اٌٍة٠ٕٛح اٌّاي. ٠لٙه أْ و٠اقج ؼعُ اٌشهوح ذعوٍٙةا أوصةه ذٕٛهًةا ٚألةً ذمتةمتًا فةٟ هٛائةك٘ا        

ِّا ٠مًٍ ِٓ اٌّفاؿه اٌّا١ٌح اٌّهذثـح تٙا ٠ٚوىو لكنذٙا هٍٝ ذؽًّ ٍٔثح ِك١ٔٛ٠ةح ِهذفوةح   

 .تاٌراٌٟ اٌرمهان٘ا اٌّاٌٟ فٟ ١٘ىً نأٌّاٌٙا، ٠ٚوىو

وح اٌشةهوح، ؼ١ةس ٠وىةً لةةكنذٙا            ٚذشة١ه أ١ّ٘ةح ّٔةٛ اٌّث١وةاخ وّم١ةاي أٌاٌةٟ ٌٍةّ

هٍٝ الاٌرّهان ٚاٌؽظٛي هٍٝ اٌر٠ًّٛ اٌلاوَ. ٠ُثهو ذأش١ه نتؽ١ةح اٌشةهوح هٍةٝ اٌّفةاؿه     

اٌّا١ٌح، ؼ١س ذىْٛ اٌشةهواخ لاخ اانتةاغ اٌىث١ةهج أوصةه لةكنج هٍةٝ الالرةهاع ٚالاٌةرفاقج         

اٌؼه٠ثٟ إٌاذط هٓ الالرهاع. ٠ُش١ه اٌثاؼس ئٌٝ أْ و٠اقج نتؽ١ح اٌشةهوح ذوةىو    اٌٛفه ِٓ

رٙا ٚو٠ةةاقج أنتاؼٙةةا، ِّةةا ٠مٍةةً ِةةٓ اهرّاق٘ةةا هٍةةٝ اٌّظةةاقن           لةةكنذٙا هٍةةٝ ذ٠ّٛةةً أٔشةةـ

 .اٌفانظ١ح ٌٍر٠ًّٛ

 اٌظةٕاهح ِٓ ظٙح أـهٜ، ٠ُلٙةه اٌرفاهةً ا ٠عةاتٟ تة١ٓ الاترىةان ٚاٌرـة٠ٛه ٚذ٠ٕٛةن        

ٓ ظةةٛقج إٌّرعةةاخ ٚاٌفةةكِاخ. ٠ُشةةعن اٌثاؼةةس هٍةةٝ اٌةةرفاقج اٌشةةهواخ ِةةٓ    ٌرؽٍةة١ وٌٛةة١ٍح

اٌرـةٛن اٌرىٌٕٛةٛظٟ ٌرؽٍة١ٓ ه١ٍّاذٙةا اٌكاـ١ٍةح ٚو٠ةاقج ا ٔراظ١ةح، ِّةا ٠وةىو اٌرٕافٍة١ح فةٟ            

 .اٌٍٛق

ٚأـ١هًا، ٠ُهٜ أْ ٘ةما اٌرفاهةً ا ٠عةاتٟ ٠ةإقٞ ئٌةٝ ؼةكٚز اٌرىاِةً الاظرّةاهٟ تة١ٓ          

اٌشهواخ تاٌٍّإ١ٌٚح الاظرّاه١ح ٚذكهُ ِثاقناخ إٌّةٛ  ٚاٌّعرّواخ، ؼ١س ذٍرىَ  اٌشهواخ

الاظرّةةاهٟ ٚإٌّةةاـٟ، ِّةةا ٠وةةىو اٌرٛاطةةً ا ٠عةةاتٟ تةة١ٓ اٌشةةهواخ ٚاافةةهاق ٠ٍٚةةُٙ فةةٟ  

ذؽ١ٍٓ اٌولالةح ت١ّٕٙةا، ِّةا ٠ةإقٞ ئٌةٝ ؼةكٚز اٌرىاِةً الاظرّةاهٟ تة١ٓ اافةهاق ٚاٌّعرّةن            

ك ِٓ اٌّثةاقناخ إٌّةٛ الاظرّةاهٟ    ؼ١س ذٍرىَ اٌشهواخ تاٌٍّإ١ٌٚح الاظرّاه١ح ٚذكهُ اٌوك٠

 ٚإٌّاـٟ.

 ( اٌولالح ت١ٓ ا فظاغ هٓ ِفاؿه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح 3ٌٍٍُٙ)
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شٙكخ إٌٍٛاخ ااـ١هج و٠اقج ها١ٌّح فةٟ ٔشةه ِوٍِٛةاخ ؼةٛي اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح،       

ؽح ٠ٚهظةةن اٌٍةةثة اٌهئ١ٍةةٟ فةةٟ ٘ةةما إٌّةةٛ ئٌةةٝ ا٘رّةةاَ ِرىا٠ةةك ِةةٓ ل ثةةً أطةةؽاب اٌّظةةٍ       

ًِةةا ٠روٍةةك ترغ١ةةه إٌّةةاؾ. ٠رٍةةانم ٘ةةما الا٘رّةةاَ   تّوٍِٛةةاخ الاٌةةركاِح، اٌرةةٟ ذشةةًّ ظةةىً ا ٘ا

ٔر١عح ٌٛهٟ ِرىا٠ك ٌٍشهواخ تأ١ّ٘ح ِوٍِٛاخ الاٌركاِح ٌّٚٛاوثرٙا ٌلا٘رّاَ اٌّرىا٠ك اٌوةاَ  

 .تاٌرىاَ اٌشهواخ ذعاٖ لؼا٠ا الاٌركاِح

ظاق٠ح ٌٚىةٓ ذفرٍةف فةٟ قنظةح     ٚذإشه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح هٍٝ ظ١ّن اٌمـاهاخ الالر

ٚٔٛم اٌروهع ٚا٢شان اٌؽا١ٌةح ٚاٌّرٛلوةح ٌٍّفةاؿه ٚاٌفةهص اٌّروٍمةح تةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح        

ٚلٌةةه تةةاـرلاى ذم١ةة١ُ ل١ّةةح اٌّشةةهٚم ؼٍةةة اٌمـةةام ٚاٌظةةٕاهح ٚاٌعغهاف١ةةا، ٚهٕةةك ذم١ةة١ُ      

ِ  إٌرةةائط ٟ اٌرمةةان٠ه اٌّا١ٌةةح ٚاٌرشةةغ١ٍ١ح ٚاٌرةةكفماخ إٌمك٠ةةح اٌٍّةةرمث١ٍح ٌٍّٕشةةأج ٠ه ةةة ٍِةةرفك

اٌّا١ٌةةةح ٌص ةةةهاع اٌواِةةةح فةةةٟ اٌؽظةةةٛي هٍةةةٝ ٔلةةةهج شالثةةةح ٌٍؽٛوّةةةح ٚئقانج اٌّفةةةاؿه     

ٚالاٌرهاذ١ع١ح، وّا ٠ه٠ك اٌٍّرفك١ِٓ أ٠ؼاً فٙةُ أ٘ةكاى إٌّشةأج  قانج اٌّفةاؿه ٚاٌفةهص      

اٌّروٍمةةح تةةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةح ٚاٌّمةةا١٠ً اٌرةةٟ ذٍةةرفكِٙا إٌّشةةأج ٌم١ةةاي اٌرمةةكَ ٔؽةةٛ ذؽم١ةةك   

 اا٘كاى .

ؼ١ةةس ٠ةةهٜ اٌٍّةةرصّهْٚ اٌرةةأش١ه الالرظةةاقٞ ٌٍرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح تشةةىً ِثاشةةه، وّةةا  

ذٛاظٗ ااٌٛاق اٌّا١ٌح فٟ ظ١ّن أٔؽا  اٌوةاٌُ ِفةاؿه ِرىا٠ةكج ٌٍرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح ئٌةٝ اٌؽةك        

 ف١ٗ اٌٍّرصّهْٚ إٌله فٟ آشان اٌرم١١ُ ٌّفاؿه ٘مٖ اٌرغ١هاخ هٍٝ ذٍو١ه ااطٛي تكأاٌمٞ 

ؼ١ةةس ٠ففةةغ اٌٍّةةرصّهْٚ ِةةٓ ل١ّةةح إٌّشةةتخ لاخ اٌروةةهع اٌوةةاٌٟ ٌظةةكِاخ اٌرغ١ةةهاخ     

إٌّاـ١ح، ٚأ٠ؼا إٌله اٌٟ ا٢شان اٌؽم١م١ح ٌّفاؿه اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح هٍةٝ أٌةوان ااٌةُٙ      

د قناٌةح       Gaviria, etٚذفؼ١لاخ اٌٍّرصّه٠ٓ ٌّؽافق ااٚناق اٌّا١ٌةح، ٚؼ١ةس ٚذٛطةٍ

al., 2023)،)    ئ٠عةاتٟ تةة١ٓ اٌّفةاؿه إٌّاـ١ةح ٚااطةٛي إٌمك٠ةح، وّةةا       ئٌةٝ ٚظةٛق انذثةاؽ

تا ػةافح  ، ٠ٛظك انذثاؽ ئ٠عاتٟ ت١ٓ اٌّفاؿه إٌّاـ١ةح ٌٚةؽة الاٌةرصّاناخ ِةٓ إٌّشةتخ     

 ئٌٝ ٚظٛق هلالح ٌٍث١ح ت١ٓ اٌّفاؿه إٌّاـ١ح ٚأقا  ااٌُٙ.

َ واق  الاذعاٖٚفٟ ٔفً  ِّةا   فةٟ اٌّعرّةن تشةأْ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح اٌوا١ٌّةح،       الا٘رّةا

واق ِٓ اٌؼةغؾ هٍةٝ اٌشةهواخ ٌٍىشةف هةٓ ِوٍِٛةاخ ذروٍةك ترغ١ةه إٌّةاؾ، ٚٔر١عةح ٌةمٌه            

ؽح، اٌةم٠ٓ ٠ٍةوْٛ ئٌةٝ       أطثؽد ٘مٖ اٌّوٍِٛاخ لاخ أ١ّ٘ح وث١هج تإٌٍثح اطةؽاب اٌّظةٍ

فُٙ و١ف١ح ذأش١ه اٌشهواخ هٍٝ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚو١ف١ح ذؽك٠ةك ٍِةاّ٘رٙا فةٟ اٌرؽةٛي ٔؽةٛ      

واخ اٌؽاظح اٌٟ ا فظاغ هةٓ ِوٍِٛةاخ ؼةٛي اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح فةٟ        اٌٍّركاِح، ٚتاٌراٌٟ
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ظٙةةةٛق اٌشةةةهواخ ٌٍٍّةةةاّ٘ح فةةةٟ ذؽم١ةةةك أ٘ةةةكاى الاٌةةةركاِح ٚذٍث١ةةةح ذٛلوةةةاخ اٌٍّةةةرٍٙى١ٓ    

، ئْ ا فظةاغ هةٓ ِوٍِٛةاخ ذغ١ةه إٌّةاؾ      ((van der Tas, et al., 2022 ٚاٌّعرّةن  

    ً ؽح،      أطثػ أقاج ِّٙح ٌروى٠ى شفاف١ح اٌشةهواخ ٚتٕةا  شمةح أفؼة ِةن ظ١ّةن أطةؽاب اٌّظةٍ

 ِّا ٠وىو اٌرفاهً ا ٠عاتٟ ت١ٓ اٌشهواخ ٚاٌّعرّن اٌّؽٍٟ ٚاٌواٌّٟ.

ؽح ِةٓ اٌّوٍِٛةاخ ذمةَٛ اٌشةهواخ ؿٛهةاً        ِٚٓ أظً ذٍث١ح اؼر١اظاخ أطؽاب اٌّظةٍ

ِرىا٠ةةك فةةٟ ذمان٠ه٘ةةا اٌٍةة٠ٕٛح أٚ ذمان٠ه٘ةةا اٌث١ ١ةةح أٚ ذمةةان٠ه الاٌةةركاِح اٌٍّةةرمٍح        ٚتشةةىً

ِٛاخ اٌث١ ١ح اٌرٟ ذرؼّٓ أ٠ؼا اٌّوٍِٛةاخ اٌّروٍمةح ترغ١ةه إٌّةاؾ هٍةٝ      تا فظاغ هٓ اٌّوٍ

ٌةةث١ً اٌّصةةاي )١ٌاٌةةح ذغ١ةةه إٌّةةاؾ، ِمةةكان أثواشةةاخ اٌغةةاواخ اٌكف١ ةةح، اٌّثةةاقناخ ٌٍؽةةك ِةةٓ  

 أثواشاخ اٌغاواخ اٌكف١ ح، ِثاقناخ ذؽ١ٍٓ وفا ج اٌـالح، ٚاٌرفكاَ

ٍرفكَ اٌشهواخ ا فظةاغ اٌث١ ةٟ   ِظاقن اٌـالح إٌل١فح ِصً اٌٛلٛق اٌؽ١ٛٞ(، ٚلك ذ

وأقاج ئقان٠ح فّٓ ـلاي ا فظةاغ هةٓ اٌّوٍِٛةاخ اٌث١ ١ةح، لةك ٠هٌةً أطةؽاب ااقا  اٌث١ ةٟ         

 اٌر١ّٕةح اٌع١ك ئشاناخ ئٌٝ أطؽاب اٌّظٍؽح ؼٛي ٔعاؼُٙ فةٟ ااقا  اٌث١ ةٟ ٚظةك٠رُٙ ذعةاٖ     

 (.0200اٌٍّركاِح ) ِرٌٟٛ،

  ٟ ح تاٌشةةهواخ فة ِوهفةةح و١ف١ةةح ٍِةةاّ٘رٙا فةةٟ  ٚؼ١ةس ٠ه ةةة اٌٍّةةرصّه٠ٓ لاخ اٌظةةٍ

ِٛاظٙٗ ِفاؿه إٌّةاؾ أٚ اٌرفف١ةف ِةٓ ؼةكذٙا، فةاْ ١٘ ةح اٌثٛنطةاخ ااِه٠ى١ةح اهرّةكخ          

ٚتشةةىً أٌاٌةةٟ هٍةةٝ اٌّثةةكأ اٌوةةاَ اٌةةمٞ ٠مؼةةٟ تأٔةةٗ ٠عةةة هٍةةٝ اٌشةةهواخ ا فظةةاغ هةةٓ     

اٌّوٍِٛةةاخ اٌرةةٟ لةةك ٠ورثه٘ةةا اٌٍّةةرصّه اٌوملأةةٟ ِّٙةةح أٚ ِف١ةةكج ٌمةةهان الاٌةةرصّان، ٠ٚرةةهن   

 .ِه ٌٍّك٠ه٠ٓ لاذفال لهان ِا ئلا واْ ٚو١ف١ح ذمك٠ُ ذٍه اٌّوٍِٛاخاا

اٌـٍة اٌىث١ه ِةٓ لثةً اٌٍّةرصّه٠ٓ     (SEC) فٍمك أقنود ٌعٕح اٌثٛنطاخ ااِه٠ى١ح

ْ هٍٝ اٌّوٍِٛاخ اٌّروٍمح تإٌّاؾ ٚألهخ تأْ اٌرأش١هاخ اٌّروٍمح تإٌّاؾ ٠ّىةٓ أْ   لاخ  ذىةٛ

ح ِا١ٌةةح، ِٚةن لٌةةه ٌةةُ ذـثةك لٛاهةةك ا      اٌّا١ٌةةح اٌث١أةةاخفظةةاغ اٌفاطةح تٙةةا، ٌةةٛا  فةٟ   طةٍ

، وّةةا ٘ةٛ ِـٍةةٛب، أٚ فةٟ أٞ ِىةةاْ آـةه )ِةةٓ ـةلاي ه١ٍّةةاخ ا فظةةاغ      (0205)ـٍةف،  

ا ٌىا١ِةةح هةةٓ اٌّفةةاؿه(، ِّةةا ٠شةة١ه تشةةىً فوةةاي ئٌةةٝ أْ ذؽك٠ةةك ِةةا ئلا وةةاْ ِٚةةا ٠عةةة          

 .ا فظاغ هٕٗ ِرهٚن ٌّعًٍ ئقانج اٌشهوح ٚئقانذٙا

ؽح ئٌةةٝ هةةكَ اٌصمةةح فةةٟ اٌّوٍِٛةةاخ اٌرةةٟ ٠ةةرُ ا فظةةاغ هٕٙةةا   ١ّ٠ٚةةً أطةةؽاب اٌّظةةٍ

ٚاٌّروٍمةةح تةةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةح اْ اٌـث١وةةح اٌرمك٠ه٠ةةح ٌلإفظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح،       
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ً ٚاٌؽٛافى ا قان٠ح ٌٍرلاهة تٙما ا فظاغ ٚهكَ ٚظٛق تهٚذٛکةٛي ِورةهى تةٗ ق١ٌٚةاً       ذعوة

ٌٍشةهواخ ِٛػةن ذٍةاؤي) ِرةٌٟٛ،      ظٛقج ِٚٛشٛل١ح ه١ٍّاخ ا فظاغ اٌّروٍمح ترغ١ه إٌّاؾ

(، ؼ١ةةةس ذةةةإشه توةةةغ اٌّفةةةاؿه اٌّروٍمةةةح تإٌّةةةاؾ تشةةةىً ِثاشةةةه هٍةةةٝ اٌّثةةةاٌ  أٚ  0200

اٌّوٍِٛاخ اٌّفظػ هٕٙا فٟ اٌمٛائُ اٌّا١ٌح ، فٟ ؼ١ٓ أْ اٌثوغ ا٢ـه لك ٠إشه تشىً  ١ةه  

 & Duttaِثاشةةه فمةةؾ هٍةةٝ اٌّوٍِٛةةاخ اٌّكنظةةح أٚ اٌّفظةةػ هٕٙةةا فةةٟ اٌمةةٛائُ اٌّا١ٌةةح) 

Dutta,2021.) 

اٌةةرعاتح ٌٍّثةةاقناخ اٌوا١ٌّةةح اٌرةةٟ ذّةةاني ػةةغٛؿاً وث١ةةهج هٍةةٝ اٌشةةهواخ ٌى٠ةةاقج       

ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح ذٛاظةةٗ ئقاناخ اٌشةةهواخ ػةةغٛؿاً      ـةةلاياٌشةةفاف١ح ِةةٓ  

ِرىا٠ةةكج ِةةٓ اٌٍّةةا١ّ٘ٓ ٌرم١ةة١ُ اٌّفةةاؿه ٚاٌفةةهص اٌرةةٟ ذٛاظٙٙةةا شةةهواذُٙ ِٚةةكٜ ئِىا١ٔةةح   

ا فظاغ هٕٙا، تّا فٟ لٌه ذوهع شهواذُٙ ٌٍرأش١هاخ اٌرٕل١ّ١ةح ٚذةأش١هاخ اٌٍةٛق، ؼ١ةس     

 %02اـ١ح لك واقخ ِٓ أْ لهاناخ اٌٍّا١ّ٘ٓ اٌّروٍمح تاٌرغ١هاخ إٌّ

% فةةٟ اٌّائةةح فةةٟ هةةاَ وٍٕةةثح ِ ٠ٛةةح ِةةٓ ظ١ّةةن لةةهاناخ     03ئٌةةٝ  0222فةةٟ هةةاَ 

، ٌٚٙةةما ذّصةةً لاهةةكج اٌّوهفةةح ٌةةكٜ اٌّهاظةةن اٌفةةانظٟ أٌاٌةةا وث١ةةه هٕةةك  0223اٌٍّةةا١ّ٘ٓ 

ذم١١ّةةاخ ِةةىاهُ ا قانج فةةٟ الاٌةةرعاتح ٌٍّفةةاؿه اٌّروٍمةةح تةةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةح، ٚلٌةةه ِةةٓ     

فةٟ اٌؽىةُ هٍةٝ ِةكٜ ذةأشه اٌمةٛائُ اٌّا١ٌةح تّفةاؿه اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح            ناٌّهاظـلاي لكنج 

ِٚةةكٜ اٌةةرعاتح اٌشةةهواخ لاٌرىاِاذٙةةا اٌؽا١ٌةةح ٚاٌٍّةةرمث١ٍح ذعةةاٖ ٘ةةمٖ اٌرغ١ةةهاخ ٚاٌّفةةاؿه    

إٌّاـ١ةةةح، ااِةةةه اٌةةةمٞ ٠ةةةٛفه تةةةكٚنٖ ِوٍِٛةةةاخ لاخ ِظةةةكال١ح ِٚٛشٛل١ةةةح ذٍثةةةٝ ذٛلوةةةاخ   

 .((Flynn, et al., 2021 تاٌشهوح اٌٍّرصّه٠ٓ هٕك اذفالُ٘ اٌمهاناخ اٌفاطح

 

 

٘ةما اٌعةى  هةهع توةغ اٌكناٌةاخ اٌرةٝ ذشة١ه ا٘ةُ          ٠ؽاٚي اٌثاؼصْٛ ِٓ ـةلاي 

 اٌكناٌاخ اٌٍاتمح اٌرٝ ٌٙا انذثاؽ ِثاشه تّٛػٛم اٌكناٌح واٌراٌٟص

ْ Giannarakis et al., 2018قناٌةح )  ٘ةكفد   Determinants of" ( توٕةٛا

corporate climate change disclosure for European firms "  ٟئٌٟ اٌثؽس فة

ِؽةةكقاخ ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح فةةٟ اٌشةةهواخ ااٚنٚت١ةةح اٌرةةٟ ذؽرةةٛٞ هٍةةٟ        
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١ِٛةح ٌٍشةهواخ اٌرؽمةك    ا١ٌٌٍٛح اٌوا١ٌح ٚذّصٍد ٘مٖ اٌّؽكقاخ فٟ ااقا  اٌث١ ةٟ اٌٍّى١ةح اٌؽى  

ِٓ اٌّثاقناخ اٌث١ ١ح(، ٚذٛطٍد اٌكناٌح ئٌٝ أْ ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٠ّىةٓ أْ  

٠ىْٛ أقاج ِّٙح ٌرم١ًٍ هكَ ذّاشً اٌّوٍِٛاخ ِّا ٠ةإقٞ ئٌةٟ أففةاع ذىةا١ٌف اٌٛواٌةح، وّةا       

ى٘ةا هةٓ   أْ اٌشهواخ لاخ ااقا  اٌث١ ةٟ اٌع١ةك ذفظةػ هةٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح ٚ٘ةما ِةا ١ّ٠        

 اٌشهواخ لاخ ااقا  إٌّففغ ٌرغ١ه إٌّاؾ.

( توٕةةٛاْ " قناٌةةةح ا فظةةاغ هةةةٓ   0200تؽصةةد قناٌةةح أتةةةٛ اٌوٕةة١ٓ ٚاٌع١ٛشةةةٟ )   

أثواشاخ اٌىهتْٛ ٚهلالرٗ ترىا١ٌف ؼمٛق اٌٍّى١ح فةٟ كةً ؼٛوّةح اٌشةهواخ " فةٟ قناٌةح       

اٌشةهواخ   ا فظاغ هٓ أثواشاخ اٌىهتةْٛ ٚهلالرةٗ ترىٍفةح ؼمةٛق اٌٍّى١ةح فةٟ كةً ؼٛوّةح        

ِا١٘ةةح ا فظةةاغ هةةٓ أثواشةةاخ اٌىهتةةْٛ ٚاٌوٕاطةةه اٌرةةٟ ٠عةةة       ذٕةةاٚيٚلٌةةه ِةةٓ ـةةلاي   

ا فظاغ هٕٙا ٚتؽس أشه ؼٛوّح اٌشهواخ هٍٟ قهةُ اٌولالةح تة١ٓ ا فظةاغ هةٓ أثواشةاخ       

اٌىهذْٛ ٚذىٍفح ؼمٛق اٌٍّى١ح . ٚذٛطٍد اٌكناٌح ئٌةٟ ٚظةٛق هلالةح انذثةاؽ ظٛ٘ه٠ةح تة١ٓ       

هٓ أثواشاخ اٌىهتْٛ ٚاْ ؼٛوّح اٌشهواخ ذٍاُ٘ فٟ ذوى٠ةى   ؼٛوّح اٌشهواخ ٚا فظاغ

 اٌولالح اٌٍٍث١ح ت١ٓ ا فظاغ الاـر١انٞ هٓ أثواشاخ ٚذىٍفح ؼمٛق اٌٍّى١ح.

 Climate Changeتوٕةٛاْ   (Iriyadi and Antonio, 2021 قناٌةح   ذٕاٌٚةد 

Disclosure Impact on Indonesian Corporate Financial Performance( 

ثان ذأش١ه ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح هٍةٝ ااقا  اٌّةاٌٟ ٌٍشةهواخ ٚلاِةد ترـث١ةك       اـر

ٌرؽ١ٍةةً  (TCFDذٛطةة١ح فه٠ةةك اٌوّةةً اٌّوٕةةٟ تا فظةةاؼاخ اٌّا١ٌةةح اٌّروٍمةةح تإٌّةةاؾ )      

د ئٌةٝ أْ           ِؽرٛٞ اٌمٛائُ اٌّا١ٌةح تّةا ٠فةض ا فظةاؼاخ هةٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح . ٚذٛطةٍ

ح فةةٟ اٌشةةهواخ اٌىث١ةةهج ٠مٍةةً ِةةٓ ل١ّةةح ِوةةكي اٌوائةةك هٍةةٝ   ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةة

اٌّث١واخ ٌٚىٓ ذهذفن ل١ّح ِوةكي اٌوائةك هٍةٝ ااطةٛي، ٌٚىةٓ هٍةٝ اٌّةكٞ اٌـ٠ٛةً ٠ؽةكز          

ذؽٍٓ فٟ ل١ّح ولا ِٓ ِوكي اٌوائك هٍٝ اٌّث١واخ ِٚوكي اٌوائك هٍةٝ ااطةٛي توةك ذؽم١ةك     

ٛا ئٌةةٟ أْ ٕ٘ةةان ٍِةةر٠ٛاخ ِو١ٕةةح ِةةٓ ا فظةةاؼاخ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح، ٚوةة  مٌه ذٛطةةٍ

ئشةةاناخ ٍِؽٛكةةح ِةةٓ نق اٌفوةةً ا ٠عةةاتٟ ِةةةٓ اٌوّةةلا  اذعةةاٖ ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةةهاخ          

 إٌّاـ١ح.

 The impact ofتوٕةٛاْ   (Caby et al., 2022 ٚاٌةرٙكفد ٘ةمٖ اٌكناٌةح )   

climate change management on banks profitability    اـرثان ذةأش١ه اٌرغ١ةهاخ
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د ئٌةٝ   0203اٌٟ  0200قٌٚح فٟ اٌفرهج ِٓ  54ح اٌثٕٛن فٟ إٌّاـ١ح هٍٟ نتؽ١ َ ٚذٛطةٍ

أْ اٌعٛقج اٌشاٍِح ٌٍرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚا فظاغ هٕٙا ٠إقٞ ئٌةٟ ذةأش١ه ئ٠عةاتٟ هٍةٟ نتؽ١ةح      

اٌثٕةةٛن ؼ١ةةس ٠عةةة هٍةةٟ اٌثٕةةٛن ئهـةةا  ا٘رّةةاَ أوثةةه تةةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةح ٚلٌةةه ِةةٓ أظةةً    

اٌؽفاف هٍٝ هٛائك٘ا اٌٍّرمث١ٍح فٟ ؼ١ٓ اْ اٌثٕٛن هٍةٟ قنا٠ةٗ توٛالةة اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح      

هّاٌٙا ئٌٝ اٌؽك اٌمٞ ظوٍٗ ِٛػٛهاً ٘اِاً تإٌٍثح ٌّعٍةً ا قانج، ئلا أْ أقا  ِعةاًٌ   فٟ أ

 ا قاناخ ِٓ ؼ١س اٌرٕف١م اٌرشغ١ٍٟ ٌّٛاظٙٗ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ذىْٛ ػو١فح ٌٍغا٠ح .

اٌرٟ توٕٛاْ "ِإشةه ِؽاٌةثٟ ِمرةهغ    ( 0205ٚ٘كفد قناٌح )اٌث١ٍٟٛٔ ٚهاشٛن، 

هٍٝ ظٛقج اٌّهاظوح قناٌح ذـث١م١ح هٍٝ اٌشةهواخ اٌّم١ةكج   ٌلإفظاغ اٌّوىو تإٌّاؾ ٚأشهٖ 

تاٌثٛنطح اٌّظه٠ح" ئٌٝ ت١اْ أشةه ا فظةاغ هةٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح فةٟ ػةٛ  اظرٙةاقاخ         

إٌّلّاخ اٌّو١ٕةح ٚأشةهٖ هٍةٝ ظةٛقج اٌّهاظوةح ٌٍشةهواخ اٌّم١ةكج فةٟ اٌثٛنطةح اٌّظةه٠ح.           

ثٟ ِٚوٕةٛٞ ٌلإفظةاغ هةٓ ئقانج         اٌّفةاؿه اٌّوةىو تإٌّةاؾ    ٚذٛطٍد ئٌةٝ ٚظةٛق ذةأش١ه ٌةٍ

هٍٝ ذو١ٍك اٌّهاظن هٍٝ ا ٌرّهان٠ح، ٚٚظةٛق ذةأش١ه ئ٠عةاتٟ ِٚوٕةٛٞ ٌىةلا ِةٓ ا فظةاغ        

هٓ اٌؽٛوّح اٌّوىو تإٌّاؾ، ٚا فظاغ هةٓ ئقانج اٌّفةاؿه اٌّوةىو )تإٌّةاؾ هٍةٝ ذةأـه       

١ه ذمه٠ه اٌّهاظن، وّا ذٛطٍٛا ئٌٟ أْ ا فظةاغ هةٓ ا ٌةرهاذ١ع١ح اٌّوةىو تإٌّةاؾ ٌةٗ ذةأش       

 ٌٍثٟ ِٚوٕٛٞ هٍٝ ذأـه ذمه٠ه اٌّهاظن.

( أٔةةةٗ وٍّةةةا واق ا٘رّةةةاَ إٌّشةةةتخ ,Lin, & Wu. 020ؼ١ةةةس ذٛػةةةػ قناٌةةةح )

تا فظاغ هٓ ِفةاؿه اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح تشةىً أوصةه ئ٠عات١ةح لٍةد ِفةاؿه ا١ٙٔةان أٌةوان           

أٌّٙٙا اٌرٟ ٠ٛاظٙٛٔٙا فةٟ اٌٍّةرمثً، تا ػةافح ئٌةٟ أففةاع هةكَ ذّاشةً اٌّوٍِٛةاخ تة١ٓ          

د أ٠ؼةا قناٌةح )          ,.Gill al et)اٌّةك٠ه٠ٓ اٌةكاـ١١ٍٓ ٚاٌٍّةرصّه٠ٓ اٌفةانظ١١ٓ، ٚذٛطةٍ

أْ ل١اَ إٌّشةأج تا فظةاغ هةٓ اٌّوٍِٛةاخ اٌّروٍمةح تةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح ٚاٌٍّة ١ٌٛح          2021

الاظرّاه١ح ذمًٍ ِٓ ِفاؿه ا١ٙٔان أٌوان ااٌُٙ فٟ اٌٍّةرمثً ِصةً ذوـةً ئِةكاقاخ اٌـالةح      

٠ٚرُ ذؽم١ك لٌه تشةىً أٌاٌةٟ ِةٓ ـةلاي نفةن اٌةٛهٟ ٌةكٞ اٌٍّةرصّه          أٚ طوٛتح اٌر٠ًّٛ،

ٟ  W, X, et al) , 0220تّفةاؿه اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح، ٚأوةكخ قناٌةح )      أْ ا فظةاغ   هٍة

هٓ اٌّوٍِٛاخ اٌّروٍمح تّفاؿه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تشىً أفؼً ٠ٍاهك فةٟ ظوةً اٌّفةاؿه    

ّوٍِٛةاخ تشةىً فوةاي ٚتاٌرةاٌٟ و٠ةاقج      اٌّؽرٍّح أوصةه ٚػةٛؼاً، ٚذم١ٍةً قنظةح هةكَ ذّاشةً اٌ      

 .ئهـا  ئٔمان ِثىهٚفهص اٌماقج ا١ٌٍا١١ٌٓ فٟ الا٘رّاَ تاٌؽٍٛي اٌّّىٕح 



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

533 

( ئٌةٝ ٚظةٛق هلالةح ؿهق٠ةح ِو٠ٕٛةح      Kalita & Maji, 2022ٚأشةانخ قناٌةح)  

تةةة١ٓ ا فظةةةاغ إٌّةةةاـٟ ٚأذوةةةاب اٌّهاظوةةةح اٌفانظ١ةةةح، أٞ أْ و٠ةةةاقج ٍِةةةرٜٛ ا فظةةةاغ   

ُ  ت١ّٕةا أشةانخ اٌكناٌةح  ئٌةٝ أْ أففةاع أٚ         نفةن   ئٌٝإٌّاـٟ ٠إقٞ  ل١ّةح اٌٍةٛل١ح ٌصٌةٙ

 إٌّاـٟ ٌٓ ذإشه ٔٙائ١اً هٍٝ أذواب اٌّهاظوح اٌفانظ١ح. ا فظاغو٠اقج ٍِرٜٛ 

( اٌةةٟ ٚظةةٛق ذةةأش١ه ؿةةهقٞ  Giannarakis et al., 2018 (قناٌةةح أوةةكخت١ّٕةةا 

ّهاظوةح اٌفانظ١ةح   ِوٕٛٞ ٌلإفظاغ هٓ ِفاؿه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح هٍةٝ وةلا ِةٓ أذوةاب اٌ    

 ٚلهاناخ اٌٍّرصّه٠ٓ.

د أ٠ؼةةا قناٌةةح ) أقٌةةح ذعه٠ث١ةةح ئػةةاف١ح ٌرةةأش١ه  Park & Noh) 0205ٚذٛطةةٍ

اٌّفةةاؿه اٌّا١ٌةةح اٌرةةٟ ذشةةىٍٙا اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح ٚأثواشةةاخ اٌغةةاواخ اٌكف١ ةةح هٍةةٝ ذمٍثةةاخ    

ٌٛق ااٌُٙ، ٚذٛطٍد اٌكناٌح ئٌٝ أْ ٕ٘ان هلالح ئ٠عات١ح وث١ةهج تة١ٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح     

 ٚأثواشاخ اٌغاواخ اٌكف١ ح ٚت١ٓ ذمٍثاخ ٌٛق ااٌُٙ  

أٔةةٗ وٍّةةا واق ا٘رّةةاَ إٌّشةةتخ   ,Wu & Lin) .0205)ؼ١ةةس ذٛػةةػ قناٌةةح  

ا١ٙٔان أٌوان أٌّٙٙا اٌرٟ ٠ٛاظٙٛٔٙا فٟ ِفةاؿه اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح     ِفاؿه هٓا فظاغ 

 تشىً أوصه ئ٠عات١ح لً اٌٍّرمثً.

(  ئٌةٝ ٚظةٛق هلالةح ؿهق٠ةح ِو٠ٕٛةح تة١ٓ       Caby, et al., 2022)  قناٌةح  ٚاوةكخ 

ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ٚلهاناخ اٌٍّرصّه٠ٓ، أٞ أْ و٠اقج ٍِرٜٛ ا فظاغ هةٓ  

إٌّاـ١ةةح ذةةإقٞ ئٌةةٝ انذفةةام ٍِةرٜٛ وفةةا ج ٚفوا١ٌةةح لةةهاناخ اٌٍّةةرصّه٠ٓ، أٞ أْ   اٌرغ١ةهاخ 

ٛ ١ٌةح اٌّظةهٞ   الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح أقٜ ئٌٝ و٠اقج ٔشاؽ ٌٛق ااٚناق اٌّا  ٔؽة

ذةكاٚي   ٔشةاؽ ذٛظٙاخ اٌٍّرصّه٠ٓ اٌّفرٍفح ِٚٓ شُ ذثا٠ٓ اٌرؽهواخ اٌٍوه٠ح ٌصٌُٙ ٔر١عةح  

 ااٚناق اٌّا١ٌح.

اٌرغ١ةةهاخ   هةةِٓولةةُ اٌكناٌةةاخ أوةةكخ أْ ا فظةةاغ اٌّؽاٌةةثٟ     ٗييشٕ الثاؼييس إى  

ٍوثةٗ  إٌّاـ١ح ٠فٍك ذؽك٠اً ؼم١م١اً ٌٍّؽاٌث١ٓ، ٠ٚلٙه لٌةه ِةٓ ـةلاي اٌةكٚن اٌةمٞ ٠ّىةٓ أْ ٠      

ٚأ٠ؼا ا فظاغ اٌّؽاٌثٟ هةٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح كةا٘هج     .اٌّؽاٌث١ٓ فٟ ذؽم١ك ا ٌركاِح

اوقاق الا٘رّاَ تٙا فٟ إٌٍٛاخ ااـ١هج تشةىً وث١ةه ظةكا ٌّةا ذؽر٠ٛةٗ ِةٓ ِفةاؿه ذّرةك ئٌةٝ          

ااظ١ةةاي اٌماقِةةح، اٌةةٟ ظأةةة ٕ٘ةةان لظةةٛن ا فظةةاغ اٌرم١ٍةةكٞ اٌّؽاٌةةثٟ توةةكَ ا ٘رّةةاَ         

 ح ِٕٚٙا ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح.تاٌعٛأة اٌث١ ١
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( أٔةٗ وٍّةا واق ا٘رّةاَ    ,Lin, & Wu. 020ذٛػةػ قناٌةح )  ّعليٖ العاًية ا خيش   

إٌّشتخ تا فظاغ هٓ ِفاؿه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تشىً أوصةه ئ٠عات١ةح لٍةد ِفةاؿه ا١ٙٔةان      

ّوٍِٛةاخ  أٌوان أٌّٙٙا اٌرٟ ٠ٛاظٙٛٔٙا فٟ اٌٍّرمثً، تا ػافح ئٌٟ أففاع هةكَ ذّاشةً اٌ  

 ,.Gill  al et)ٚذٛطٍد أ٠ؼةا قناٌةح )   ت١ٓ اٌّك٠ه٠ٓ اٌكاـ١١ٍٓ ٚاٌٍّرصّه٠ٓ اٌفانظ١١ٓ،

أْ ل١اَ إٌّشةأج تا فظةاغ هةٓ اٌّوٍِٛةاخ اٌّروٍمةح تةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح ٚاٌٍّة ١ٌٛح          2021

الاظرّاه١ح ذمًٍ ِٓ ِفاؿه ا١ٙٔان أٌوان ااٌُٙ فٟ اٌٍّةرمثً ِصةً ذوـةً ئِةكاقاخ اٌـالةح      

أٚ طوٛتح اٌر٠ًّٛ، ٠ٚرُ ذؽم١ك لٌه تشةىً أٌاٌةٟ ِةٓ ـةلاي نفةن اٌةٛهٟ ٌةكٞ اٌٍّةرصّه         

 ـ  هٍةٟ أْ ا فظةاغ    W, X, et al) , ١0220ةح، ٚأوةكخ قناٌةح )   تّفةاؿه اٌرغ١ةهاخ إٌّا

هٓ اٌّوٍِٛاخ اٌّروٍمح تّفاؿه اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تشىً أفؼً ٠ٍاهك فةٟ ظوةً اٌّفةاؿه    

اٌّؽرٍّح أوصةه ٚػةٛؼاً، ٚذم١ٍةً قنظةح هةكَ ذّاشةً اٌّوٍِٛةاخ تشةىً فوةاي ٚتاٌرةاٌٟ و٠ةاقج            

 .ح ٚئهـا  ئٔمان ِثىهفهص اٌماقج ا١ٌٍا١١ٌٓ فٟ الا٘رّاَ تاٌؽٍٛي اٌّّىٕ

( ئٌةٝ ٚظةٛق هلالةح ؿهق٠ةح ِو٠ٕٛةح      Kalita & Maji, 2022) ٚأشةانخ قناٌةح   

تةة١ٓ ا فظةةاغ إٌّةةاـٟ ٚأذوةةاب اٌّهاظوةةح اٌفانظ١ةةح، أٞ أْ و٠ةةاقج ٍِةةرٜٛ ا فظةةاغ         

إٌّاـٟ ٠إقٞ ئٌٝ نفن ل١ّح اٌٍٛل١ح ٌصٌةُٙ  ت١ّٕةا أشةانخ اٌكناٌةح  ئٌةٝ أْ أففةاع أٚ       

إٌّةاـٟ ٌةٓ ذةإشه ٔٙائ١ةاً هٍةٝ أذوةاب اٌّهاظوةح اٌفانظ١ةح، ت١ّٕةا          و٠اقج ٍِرٜٛ ا فظةاغ  

اٌٟ ٚظٛق ذأش١ه ؿهقٞ ِوٕٛٞ ٌلإفظةاغ  ( Giannarakis et al., 2018 (أوكخ قناٌح

هةةٓ ِفةةاؿه اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح هٍةةٝ وةةلا ِةةٓ أذوةةاب اٌّهاظوةةح اٌفانظ١ةةح ٚلةةهاناخ           

 اٌٍّرصّه٠ٓ.

أقٌةح ذعه٠ث١ةح ئػةاف١ح ٌرةأش١ه اٌّفةاؿه       Park & Noh) 0205ٚذٛطٍد أ٠ؼا قناٌةح )  

اٌّا١ٌةةح اٌرةةٟ ذشةةىٍٙا اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح ٚأثواشةةاخ اٌغةةاواخ اٌكف١ ةةح هٍةةٝ ذمٍثةةاخ ٌةةٛق        

د اٌكناٌةةح ئٌةةٝ أْ ٕ٘ةةان هلالةةح ئ٠عات١ةةح وث١ةةهج تةة١ٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح     ااٌةةُٙ، ٚذٛطةةٍ

 ٚأثواشاخ اٌغاواخ اٌكف١ ح ٚت١ٓ ذمٍثاخ ٌٛق ااٌُٙ  

أٔٗ وٍّا واق ا٘رّاَ إٌّشتخ ا فظةاغ هةٓ    ,Wu & Lin) .0205)ؼ١س ذٛػػ قناٌح  

ِفاؿه ا١ٙٔان أٌوان أٌّٙٙا اٌرٟ ٠ٛاظٙٛٔٙا فةٟ ِفةاؿه اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح تشةىً أوصةه       

 ئ٠عات١ح لً اٌٍّرمثً.



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 
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(  ئٌةةٝ ٚظةةٛق هلالةةح ؿهق٠ةةح ِو٠ٕٛةةح تةة١ٓ    Caby, et al., 2022)  ٚاوةةكخ قناٌةةح -

ٚلةهاناخ اٌٍّةرصّه٠ٓ، أٞ أْ و٠ةاقج ٍِةرٜٛ ا فظةاغ      ا فظاغ هةٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح    

هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ذإقٞ ئٌٝ انذفام ٍِرٜٛ وفةا ج ٚفوا١ٌةح لةهاناخ اٌٍّةرصّه٠ٓ، أٞ     

أْ الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح أقٜ ئٌٝ و٠اقج ٔشةاؽ ٌةٛق ااٚناق اٌّا١ٌةح اٌّظةهٞ     

اٌٍةوه٠ح ٌصٌةُٙ ٔر١عةح ٔشةاؽ     ٔؽٛ ذٛظٙاخ اٌٍّرصّه٠ٓ اٌّفرٍفح ِٚٓ شُ ذثا٠ٓ اٌرؽهواخ 

 ٚتٕا  هٍٟ ِا ٌثك ذُ الرهاغ أْ ٠ىْٛ فهع اٌكناٌح اٌرا١ٌحص ذكاٚي ااٚناق اٌّا١ٌح.

اعفصياغ عيي الرغ٘يشاخ    ذْظذ علاقح راخ دلالح إؼصا:٘ح تي٘ي  الفشض الش:٘غٖ ا ّ : لا  

 الوٌاخ٘ح ّظْدج الخذهاخ الرْك٘ذٗح لوشاقة الؽغاتاخ.

اعفصياغ عيي الرغ٘يشاخ    ذْظذ علاقح راخ دلاليح إؼصيا:٘ح تي٘ي     الفشض الش:٘غٖ الصاًٖ: لا

 الوٌاخ٘ح ّالق٘وح الغْق٘ح للغِن.

ظيييْدج الخيييذهاخ ذْظييذ علاقيييح راخ دلاليييح إؼصييا:٘ح تييي٘ي   الفييشض الش:٘غيييٖ الصاليييس: لا   

 الرْك٘ذٗح لوشاقة الؽغاتاخ ّالق٘وح الغْق٘ح للغِن

 

ـرثان فهٚع اٌكناٌح فٟ ػةٛ  أ٘ةكافٙا ٚؼةكٚق٘ا، ٚلٌةه ِةٓ      ااٌكناٌح  اٌرٙكفد     

ٌث١ةاْ  ـلاي ه١ٕح هشٛائ١ح ِٓ اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٌٍشهواخ اٌّم١كج فٟ اٌثٛنطح اٌّظه٠ح 

إٌّاـ١ح هٍٝ ظٛقج اٌفةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةح ٌّهالةة اٌؽٍةاتاخ     أشه ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ 

  ُ ، ؼ١ةةس لةةاَ اٌثةةاؼصْٛ تم١ةةاي اٌّرغ١ةةه اٌٍّةةرمً ا فظةةاغ هةةٓ      ٚاٌم١ّةةح اٌٍةةٛل١ح ٌٍٍةةٙ

اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةةح ِةةةٓ ـةةةلاي ـٍّةةةح أتوةةةاق فهه١ةةةح ذّصةةةً اٌّؽةةةٛن ااٚي ِةةةٓ لائّةةةح  

ٟ وّا ذةُ ل١ةاي   الاٌرمظا  ٚلٌه ٌوكَ ٚظٛق ِما١٠ً ِروانى ه١ٍٙا فٟ ااقب اٌّؽاٌث

ِةٓ ـةلاي اٌّؽةٛن اٌصةةأٟ     ظةٛقج اٌفةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةح ٌّهالةةة اٌؽٍةاتاخ    اٌّرغ١ةه اٌرةاتن   

ٌمائّح الاٌرمظا ، أِا اٌّرغ١ه اٌراتن اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ فمك ذُ ل١اٌٗ ِٓ ـلاي اٌم١ّح 
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 ٓ أ١ْاٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ فٟ ٔٙا٠ح اٌفرةهج تا ػةافح ئٌةٝ اٌّرغ١ةهاخ اٌهلات١ةح، ٠ّٚىةٓ ٌٍثةاؼص       

 ٠رٕاٌٚٛا ٘ما اٌمٍُ هٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟص 

 :الاخرثاسٗحأُذاف الذساعح  2/1

أشةةه ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح هٍةةٝ  ذٙةةكى اٌكناٌةةح الاـرثان٠ةةح ئٌةةٝ ت١ةةاْ       

       ُ ٚلٌةه تاٌةرفكاَ    ٚظٛقج اٌفةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةح ٌّهالةة اٌؽٍةاتاخ ٚاٌم١ّةح اٌٍةٛل١ح ٌٍٍةٙ

رمً ٌٍكناٌةح )ا فظةاغ هةٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح(      إٌّةالض اٌّروةكقج ٌم١ةاي اٌّرغ١ةه اٌٍّة     

ظةةٛقج اٌفةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةح ٌّهالةةة اٌؽٍةةاتاخ ٚاٌم١ّةةح اٌٍةةٛل١ح     ٚاٌّرغ١ةةهاْ اٌراتوةةاْ ) 

 (، تا ػافح ئٌٝ اٌّرغ١هاخ اٌهلات١ح )اٌؼاتـٗ( ٌٍولالح ت١ٓ ِرغ١هاخ اٌكناٌح.  ٌٍٍُٙ

 هعروع ّعٌ٘ح الذساعح: 2/0

وكٞ اٌرمان٠ه ٚاٌمٛائُ اٌّا١ٌح )اٌّؽاٌةث١ٓ( ٌٍشةهواخ   ٠ٚرّصً ِعرّن اٌكناٌح فٟ ِ      

 :اٌّم١كج تاٌثٛنطح اٌّظه٠ح، ٚذٕمٍُ ئٌٝ اٌف اخ اٌرا١ٌح

الفئةةةلأواى لةةةحوسالن(ب ةةةثلها و ضنالمةةةبون ةةةاوالن(ب ةةةثلهوال ةةةب نلهونبلننب  ةةةب ووووو 

و.الن(ب ثللأوفيوالشركب والن لذةونبلثو صلأوالنصرضلأ

توغ أهؼةا  ١٘ ةح اٌرةكن٠ً ٚا١ٌٙ ةح اٌّواٚٔةح      اٌف ح اٌصا١ٔح )ااواق١١ّ٠ٓ(، ٠ّٚصٍٙا  

تةةثوغ اٌعاِوةةاخ ٚاٌّوا٘ةةك اٌو١ٍةةا اٌّظةةه٠ح، ٚاٌّشةةانو١ٓ فةةٟ ذٕلةة١ُ ا١ٌٍاٌةةاخ      

  .اٌّؽاٌث١ح

 اٌو١ٍّح ٌّوكٞ اٌرمان٠ه ٚاٌمٛائُ اٌّا١ٌح اٌفثهج٠ٚهظن اـر١ان ٘مٖ اٌف اخ ئٌٝ ذٛافه 

اذثةام   عيح ّقيذ ذين   ُزا ّقذ قام الثاؼصْى تأخز عٌ٘ح عوْا:٘ح هي هعروع الذسا  

هٍٝ اٌرٛو٠ن ِٓ  الثاؼصْى ّإعروذأٌٍٛب اٌّماتلاخ اٌشفظ١ح ٌثوغ ِفهقاخ اٌو١ٕح، 

٠ٚك٠ٚاً(، ٚلٌه ٌرٛو٠ن لةٛائُ الاٌرمظةا  اٌفاطةح تاٌكناٌةح      -ـلاي )اٌثه٠ك ا ٌىرهٚٔٝ

( اٌةرّانج  032هٍٝ توغ اٌٍاقج اٌوا١ٍِٓ تشهواخ اٌو١ٕح، ؼ١س لاَ اٌثاؼص١ٓ ترٛو٠ن )

ِٓ ـلاي ٘مٖ الاٌرّانج اٌرمظا  وافةح اٌّشةاوً ٚااٌة ٍح     ا ؼاّ  الثاؼصْىكوٚنل١ح، 

اٌثاؼصْٛ ٌٍٍّرمظٝ ُِٕٙ ؼه٠ح ّقذ ذش  اٌرٟ كٙهخ ـلاي ا ؿان إٌلهٞ ٌٍكناٌح، 

ا ظاتح هٍٝ هثاناخ اٌمائّح. شُ أهمة لٌه ذع١ّن ٘مٖ اٌمٛائُ توك ئٔرٙا  ا ظاتح ه١ٍٙةا  
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( اٌةةةرّانج طةةةؽ١ؽح ٚلاتٍةةةح ٌٍرؽ١ٍةةةً  033ٚق )ِةةةٓ ِفةةةهقاخ اٌو١ٕةةةح. ٚلةةةك تٍغةةةد اٌةةةهق 

%( ِٓ ئظّاي الاٌرّاناخ اٌّٛوهح ٚنل١ةاً، ٚلةك ذةُ ئٌةرلاَ      34ا ؼظائٟ أٞ تٍٕثح )

( 003( ئٌىره١ٔٚةةةاً، ٚتةةةمٌه ٠ىةةةْٛ ئظّةةةاٌٟ هةةةكق الاٌةةةرّاناخ اٌظةةةؽ١ؽح )   42هةةةكق )

 تئخرثياس العلاقيح تي٘ي اعفصياغ عيي الرغ٘يشاخ      اٌرّانج، ٚتاٌراٌٟ ٟ٘ ٍٔةثح ظ١ةكج ذٍةّػ    

الوٌاخ٘ييح ّظييْدج الخييذهاخ الرْك٘ذٗييح لوشاقيية الؽغيياتاخ ّالق٘وييح الغييْق٘ح للغييِن،      

 ّْٗظػ العذّ  الرالٖ أعذاد الاعرواساخ الرٖ ذن ذْصٗعِا علٔ فااخ الذساعح :

 1ظذّ  سقن 

 أعذاد ّخصا:  عٌ٘ح الذساعح

 الٌغثح % الروشاس عٌ٘ح الذساعـــــــــح  الورغ٘ش

 الفااخ

 %10.1 133 هؽاعث٘ي

 % 01.2 42 أكادٗو٘٘ي

 %122 013 اعظوالٖ

 الوؤُل

 %78.6 169 هؤُل عالٔ

 %1.9 4 دتلْهح

 %10.2 22 هاظغر٘ش

 %9.3 20 دكرْساٍ

 100.0 % 215 اعظوالٖ

 عٌْاخ الخثشج

 %50.2 108 عٌْاخ 3أقل هي 

 %24.2 52 عٌْاخ12عٌْاخ ؼرٔ أقل هي  3هي 

 %7.0 15 عٌح13عٌْاخ ؼرٔ أقل هي  12هي 

 %18.6 40 عٌح فأكصش 13

 100.0 % 215 اعظوالٖ

الوصذس: هخشظاخ الرؽل٘ل اعؼصا:ٖ.

، ٠رؼةػ أْ ذٛو٠ةن ِفةهقاخ ه١ٕةح      أعذاد ّخصا:  العٌ٘ح 1ّْٗظػ العذّ  سقن     

اٌكناٌح ؼٍة اٌٛك١فح ذش١ه ئٌٝ أْ، اٌف ةح ااٌٚةٝ ٘ةٟ اٌّؽاٌةث١ٓ ؼ١ةس تٍغةد إٌٍةثح        

 %(.03.3%(، شُ ااواق١١ّ٠ٓ تٍٕثح )30.0)

وّا ٠رؼػ أْ ذٛو٠ن ِفةهقاخ ه١ٕةح اٌكناٌةح ؼٍةة اٌّإ٘ةً اٌكناٌةٟ،  ٠شة١ه        

ئٌةةٝ أْ اٌّهذثةةح ااٌٚةةٝ ٘ةةٟ ف ةةح اٌؽاطةة١ٍٓ هٍةةٟ ِإ٘ةةً هةةاٌٟ ٚ٘ةةٟ أوثةةه ف ةةح تٍٕةةثح     

%(، شةُ ذةأذٟ فةةٟ   02.0%(، ١ٍ٠ٚٙةا فةٟ اٌّهذثةح اٌصا١ٔةةح ف ةح اٌّاظٍةر١ه تٍٕةةثح )     33.4)
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%(، ٚذةةأذٟ أـةةه ف ةةح ٚ٘ةةٟ 3.5ثح )اٌّهذثةةح اٌصاٌصةةح ف ةةح اٌؽاطةة١ٍٓ هٍةةٟ اٌةةكورٛناج تٍٕةة

 %( ِٓ ئظّاٌٝ ِفهقاخ ه١ٕح اٌكناٌح. 0.3اٌؽاط١ٍٓ هٍٟ اٌكتٍِٛح تٍٕثح )

 أدّاخ الرؽل٘ل اعؼصا:ٖ الوغرخذهح فٖ الذساعح: 2/5

ئهرّك اٌثاؼصْٛ هٕك ئظها  اٌكناٌح الاـرثان٠ح هٍٝ ئٌةرفكاَ ااٌةا١ٌة ا ؼظةائ١ح         

كناٌح ٌثٕا  ّٔالض اٌكناٌح، ؼ١س ذةُ ا هرّةاق هٍةٝ    اٌرٟ ذرٕاٌة ِن ؿث١وح ِرغ١هاخ اٌ

 ـرثةان طةؽح    Multiple Linear Regressionsِواقٌح ا ٔؽكان اٌفـةٟ اٌّروةكق   

(  ـرثان ِو٠ٕٛح إٌّةٛلض  (ANOVAفهٚع اٌكناٌح، ٚلك ذُ اٌرفكاَ ذؽ١ًٍ اٌرثا٠ٓ 

ٟ ِةٓ ـةلاي   ( ، ٚلك ذُ ئـرثان طةلاؼ١ح اٌث١أةاخ ٌٍرؽ١ٍةً ا ؼظةائ    F-Testتاٌرفكاَ )

ا ؼظا  اٌٛطفٟ ٌّرغ١هاخ اٌكناٌح ٚاٌرؽ١ًٍ أؼاقٞ ا ذعاٖ ٚذؽ١ًٍ ئنذثاؽ ت١هٌةْٛ  

ٌٍرؽمةةك ِةةٓ  Continuous Variables، ٚلةةك ئـرثةةهخ ت١أةةاخ اٌّرغ١ةةهاخ اٌّرظةةٍح 

-Kolmogorov)ئلرةةةهاب اٌث١أةةةاخ ٌٍرٛو٠ةةةن اٌـث١وةةةٟ ؼ١ةةةس ذةةةُ ئٌةةةرفكاَ ئـرثةةةان       

Smirnov)    تا ػةةافح ئٌةةٝ ئـرثةةان ،(Durbin Waston)    ٌٍرأوةةك ِةةٓ ـٍةةٛ ّٔةةالض

، ٚلٌةةه تٛاٌةةـح  (Autocorrelation Test)اٌكناٌةةح ِةةٓ ِشةةىٍح ا نذثةةاؽ اٌةةماذٟ   

 .SPSS V.22 تهٔاِط اٌؽىِح ا ؼظائ١ح ٌٍوٍَٛ الاظرّاه١ح  

 هصادس الؽصْ  علٔ الث٘اًاخ الوو٘ح: 2/2

ـرثان٠ةةح هٍةةٝ اٌرمةةان٠ه ئهرّةك اٌثةةاؼصْٛ فةةٟ ظّةةن اٌث١أةةاخ اٌّروٍمةةح تاٌكناٌةةح الا        

اٌّا١ٌةةح إٌّشةةٛنج ٌٍشةةهواخ ِؽةةً ه١ٕةةح اٌكناٌةةح تّٛلوٙةةا ا ٌىرهٚٔةةٟ هٍةةٝ شةةثىح          

ا ٔرهٔةةةةةةةد، ٚوةةةةةةةما اٌّٛلةةةةةةةن اٌهٌةةةةةةةّٟ ٌثٛنطةةةةةةةح ااٚناق اٌّا١ٌةةةةةةةح اٌّظةةةةةةةه٠ح    

www.egx.com.eg .تا ػافح ئٌٝ ِٛالن اٌشهواخ ِؽً اٌكناٌح ، 

 الذساعح ّذْص٘ف ّق٘اط هرغ٘شاذِا: ًوْرض 2/3

٠رىْٛ ّٔٛلض اٌكناٌح ِٓ اٌّرغ١ه اٌٍّرمً )ا فظاغ هٓ اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح(   

ٚاٌّرغ١ةةهاْ اٌراتوةةاْ )ظةةٛقج اٌفةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةح ٌّهالةةة اٌؽٍةةاتاخ ٚاٌم١ّةةح اٌٍةةٛل١ح    

ٌٍٍةةُٙ( ٚلةةك اهرّةةك اٌثةةاؼصْٛ هٍةةٝ ِعّٛهةةح ِةةٓ اٌّرغ١ةةهاخ اٌهلات١ةةح ٚ٘ةةٟ )ؼعةةُ          

ٌهافوح اٌّا١ٌح، اٌوائك هٍةٝ ؼمةٛق اٌٍّى١ةح، هُّةه اٌشةهوح(، ٚاٌعةكٚي اٌرةاٌٟ        اٌشهوح، ا

 ٠ٛػػ ِرغ١هاخ اٌكناٌح ٚؿهق ل١اٌٙا هٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟص

http://www.egx.com.eg/
http://www.egx.com.eg/
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 الرعشٗف اعظشا:ٖ للورغ٘ش الورغـــــــــ٘ش 

 

ظٛقج اٌفكِاخ 
اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة 

 اٌؽٍاتاخ
QSUDIT)) 

ٚفماً ٌّرٌٛؾ اٌؽٛن ٠ماي 
 اٌصأٟ تمائّح الاٌرمظا 

ئٌرث١اْ ذُ ئهكاقج ِٓ لثً اٌثاؼص١ٓ فٟ 
ػٛ  ذٛظٙاخ  إٌّلّاخ ا١ٌّٕٙح 

 ٌٍّهاظوح

 

 اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙاٌم١ّح 
 

(MSHARE) 

 

 

 ٚفماً ٌٍوه اٌٍُٙ اٌٍٛلٟ فٟ ٔٙا٠ح اٌفرهج٠ماي 

ا فظاغ هٓ 
 اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح

(CD) 

ٚفماً ٌّرٌٛؾ وً تُوك ِٓ ٠ماي 
ااتواق اٌفٍّح اٌّٛػؽح 

 تمائّح الاٌرمظا 

 ئٌرث١اْ ذُ ئهكاقٖ
ٚفماً ٌّٕٛلض اٌرمه٠ه إٌٍٛٞ ٌلإفظاغ 
هٓ ِّانٌاخ ٌلإفظاؼاخ اٌّا١ٌح 

 (TCFD)اٌّروٍمح تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح 
ذٕف١ماً ٌمهانٞ ا١ٌٙ ح اٌواِح ٌٍهلاتح 

 0200( ٌٍٕح 023،023اٌّا١ٌح نلُ )

Control Variables 
 اٌٍٛ ان٠رُ اٌـث١وٟ  ظّاٌٟ ااطٛي.ذُ ل١اٌٗ ِٓ ـلاي  ((SIZE ؼعُ اٌشهوح

 (LEV) اٌهافوح اٌّا١ٌح
ذُ ل١اٌٗ ِٓ ـلاي ئظّاٌٟ ا ٌرىاِاخ ؿ٠ٍٛح ااظً هٍٝ ئظّاٌٟ 

 .ااطٛي

اٌوائك هٍٝ ؼمٛق 
 اٌٍّى١ح

ROE)) .طافٟ اٌكـً توك اٌؼهائة هٍٝ طافٟ ؼمٛق اٌٍّى١ح 

 تاٌٍٛ ان٠رُ اٌـث١وٟ ٌوّه اٌشهوح٠ماي  (AGE) حهُّه اٌشهو

 الوصذس: هي إعذاد الثاؼص٘ي     

 : أعال٘ة ظوع الث٘اًاخ 2/4

فةةٟ اٌؽظةةٛي هٍةةٝ اٌث١أةةاخ اا١ٌٚةةح اٌلاوِةةح ٌٍكناٌةةح ا١ٌّكا١ٔةةح      اعروييذ الثيياؼصْى      

ٚاـرثةةان اٌفةةهٚع هٍةةٝ أٌةةٍٛب اٌّماتٍةةح اٌشفظةة١ح ٚلائّةةح الاٌرمظةةا  )اٌةةٛانقج فةةٟ     

 (، ٚلٌه هٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟص0اٌٍّؽك نلُ 

 الوقاتلح الوخص٘ح :أعلْب  2/1

هٓ ؿه٠ك اٌّماتٍح ِن ِفهقاخ ه١ٕح اٌكناٌح ، ٚذؽك٠ك ١ِواق ٌٍّماتٍح اٌشفظ١ح ِةن      

اٌٍّ ١ٌٛٓ أٚ ااؿهاى اٌّٙرّح ، ٚذُ ِٕالشرُٙ فٟ ِٛػٛم اٌكناٌح لاٌرـلام آنائُٙ 

فٟ ٔرائط اٌكناٌح إٌله٠ح ، شةُ ذّةد طة١ا ح أٌة ٍح لائّةح الاٌرمظةا  ، ٚذؽك٠ةك ١ِوةاق         

 ٠ن ٚاٌرلاَ الاٌرمظا  ئٌىره١ٔٚاً.ٌرٛو
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 أعلْب قا:وح الاعرقصات : 2/8

القغين ا ّ    –ذن ذقغ٘ن الاعرقصات ّفقاً  ُذاف ّفشّض الذساعح علٔ قغيو٘ي       

ٗخ  الفااخ ّالوؤُل ّعٌْاخ الخثشج ، ّٗوول القغن الصاًٖ علٔ ا عالح الوْظِح 

إليئ الوغرقصييٖ هييٌِن لوعشفييح اذعاُيياذِن، ؼ٘ييس ذؽرييْٕ القا:وييح عليئ هعوْعييح هييي  

( عثاسج هْصعيح علئ أتعيادٍ كويا     32) ا عالح الوشذثؽح تفشّض الذساعح هوًْح هي

ٗلٔ: الوؽْس ا ّ : اعفصياغ عيي الرغ٘يشاخ الوٌاخ٘يح، ّٗؽريْٓ علئ خوغيح أتعياد ،         

(، 1إلئ   1الثعذ ا ّ : الؽْكوح الورعلقح تيالرغ٘شاخ الوٌاخ٘يح ّٗوصليَ العثياساخ )هيي      

إلٔ  8)هي  الثعذ الصاًٖ:العول٘اخ الث٘ا٘ح ّالشقاتح ّالؽذ هي الوخاؼش ّٗوصلَ العثاساخ

(، الثعيييذ الصاليييس: هؤشيييش ا دات الخييياص تفايييح الوقييياٗ٘ظ ّالاُيييذاف )اًثعاشييياخ      12

(، الثعذ الشاتيع: هؤشيش   02إلٔ  02الوشتْى / الغاصاخ الذف٘اح( ّٗوصلَ العثاساخ )هي 

 03ا دات الخاص تاعرخذام هصادس الؽاقح ّالو٘اٍ ّالوخلفاخ ّٗوصلَ العثياساخ )هيي   

ظ: هؤشييشاخ ا دات الخاصييح تالافصيياؼاخ الوعروع٘ييح ّٗوصلييَ (، الثعييذ الخيياه52إليئ 

(، الوؽييْس الصيياًٖ: ظييْدج الخييذهاخ الرْك٘ذٗييح لوشاقيية      28إليئ  51العثيياساخ )هييي  

(، ّالاعرقصيات تِيزٍ الصيْسج الٌِا:٘يح      32إلٔ  22الؽغاتاخ ّٗوصلَ العثاساخ )هي 

 صالػ للرؽث٘ق علٔ عٌ٘ح الذساعح ا عاع٘ح.

 : ح الاعرقصاتصذل ّشثاخ قا:و 2/1/3

٠وٕةةٟ اٌظةةكق ٘ةةٛ ِم١ةةاي ٠مةة١ً ِةةا ٚػةةن ٌم١اٌةةٗ ، ِٚواِةةً اٌظةةكق ٘ةةٛ اٌعةةمن           

اٌرهت١وةةٟ ٌّواِةةً اٌصثةةاخ . ٚه١ٍةةٗ ٠ّىةةٓ ِوهفةةح ِةةكٜ الاهرّاق٠ةةح ٌٕرةةائط اٌكناٌةةح ؼرةةٝ 

، ٠ٚوٕةٟ اٌصثةاخ اٌةرمهان اٌّم١ةاي     اٌثةاؼص١ٓ  ٠ّىٓ ذو١ُّ إٌرائط اٌرٟ ٌٛى ٠ظةً ئ١ٌٙةا   

، أٞ أْ اٌّم١ةةاي ٠وـةةٟ ٔفةةً إٌرةائط تاؼرّةةاي ٍِةةاٚٞ ٌم١ّةةح  ٚهةكَ ذٕالؼةةٗ ِةةن ٔفٍةٗ   

اٌّواِةةً ئلا أه١ةةك ذـث١مةةٗ هٍةةٝ ٔفةةً اٌو١ٕةةح ،  
(0 )

ٚ٘ةةٛ ٠أـةةم ل١ّةةح ذرةةهاٚغ تةة١ٓ اٌظةةفه   

ٚاٌٛاؼك اٌظؽ١ػ ، فالا ٌُ ٠ىةٓ ٕ٘ةان شثةاخ فةٟ اٌث١أةاخ فم١ّةح اٌّواِةً ذىةْٛ ٍِةا٠ٚح          

اْ ل١ّح اٌّواًِ ذٍاٚٞ اٌٛاؼةك  ٌٍظفه ، ٚاٌوىً فالا واْ ٕ٘ان شثاخ ذاَ فٟ اٌث١أاخ ف

 اٌظؽ١ػ ، ٠ّٚىٓ ٌٍثاؼس ههع ِا لاَ تٗ فٟ ٘ما ا ؿان هٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟص

 

                                                           
(0)

، ِوٙك ا ؼظا  ، ظاِوح اٌما٘هج  " SPSS" الرؽل٘ل اعؼصات تاعرخذام هثك اٌؽ١ّك اٌوثاٌٟ ،  

 ،0333. 



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 
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 شثاخ الاعرقصات : 2/2

 ؼشٗقح هعاهل ألفا لوشًّثاؾ : 1/2/2

 Cronbach'sٌؽٍاب شثاخ الاٌرمظةا  ِواِةً أٌفةا ٌىهٚٔثةاؾ      اٌثاؼصْٛ اعرخذم      

Alpha Coefficient ص 5٘ٛ ِٛػػ تعكٚي وّا ، ٚلٌه 
 5ظذّ  سقن 

 ق٘ن هعاهلاخ الصذل ّالصثاخ لعثاساخ الاعرقصات

 هؽاّس الذساعح

 

عذد 

 العثاساخ

هعاهل الصذل 

)العزس الرشت٘عٖ 

 لوعاهل الصثاخ(

(Crombach's 

Alpha) 

 هعاهل الصثاخ

 الوؽْس ا ّ : اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح

 الورعلقح تالرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح الثعذ ا ّ : الؽْكوح
1 0.962 .926 

 الوؽْس ا ّ : اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح

الثعذ الصاًٖ:العول٘ياخ الث٘ا٘يح ّالشقاتيح ّالؽيذ هيي      

 الوخاؼش

10 0.954 .911 

 الوؽْس ا ّ : اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح

الثعذ الصالس: هؤشش ا دات الخاص تفاح الوقياٗ٘ظ  

 )اًثعاشاخ الوشتْى / الغاصاخ الذف٘اح(ّالاُذاف 

3 0.960 .922 

 الوؽْس ا ّ : اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح

الثعيييذ الشاتيييع: هؤشيييش ا دات الخييياص تاعيييرخذام    

 هصادس الؽاقح ّالو٘اٍ ّالوخلفاخ

4 0.963 .927 

 الوؽْس ا ّ : اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح

الثعيييييييذ الخييييييياهظ: هؤشيييييييشاخ ا دات الخاصيييييييح 

 تالافصاؼاخ الوعروع٘ح

18 0.953 .908 

الوؽْس الصاًٖ: ظْدج الخذهاخ الرْك٘ذٗيح لوشاقية   

 الؽغاتاخ
11 0.955 .913 

 اٌّظكنص ِفهظاخ اٌرؽ١ًٍ ا ؼظائٟ.      

أْ لة١ُ ِوةاٍِٟ اٌظةكق ٚاٌصثةاخ ِمثٌٛةح ٌع١ّةن ِؽةاٚن         ٠ٚ5رؼػ ِٓ ظكٚي نلُ      

الاٌرمظةا  ؼ١ةس ذؼةّٕد لائّةح الاٌرمظةا  هٍةٝ ـٍّةح ِؽةاٚن ذأـةم شةىً ١ٌىةةهخ           

( هثانج ، ٚتاٌرةاٌٟ ٠ّىةٓ اٌمةٛي أٔٙةا ِوةاِلاخ لاخ قلاٌةٗ       33اٌفّاٌٟ، ٚذرىْٛ ِٓ )

ّةاق ه١ٍٙةا فةٟ ذوّة١ُ إٌرةةائط     ظ١ةكج ا ةهاع اٌكناٌةح ٚذؽم١ةك أ٘ةكافٙا ، ٠ّٚىةةٓ الاهر     

  هٍٝ ِعرّن اٌكناٌح.



  ١ٔٛ٠0202ٛ    –اٌوكق اٌٍاقي هشه  –ِعٍح اٌشهٚق ٌٍوٍَٛ اٌرعان٠ح 
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اعؼصيييات الْصيييفٖ لورغ٘يييشاخ الذساعيييح ّالورْعيييؽاخ الؽغيييات٘ح الوشظؽيييح    2/12

 ّالاًؽشافاخ الوع٘اسٗح:

اٌرؽ١ٍةةً اٌٛطةةفٟ ٌّرغ١ةةهاخ اٌكناٌةةح  ٗرٌيياّ  الثيياؼصْى فةةٟ ٘ةةما اٌعةةى  ِةةٓ اٌكناٌةةح       

مةَٛ ف١ةٗ تؽٍةاب اٌّرٌٛةـاخ اٌؽٍةات١ح      اٌفاطح تاٌعى  اٌصةأٟ ِةٓ لائّةح الاٌرمظةا  ، ٠ٚ    

اٌّهظؽةح ٚالأؽهافةاخ اٌّو١ان٠ةح ٌةهقٚق اٌو١ٕةةح هٍةٝ اٌوثةاناخ اٌّىٛٔةح ٌّؽةاٚن اٌكناٌةةح         

ؼٍاب اٌّرٌٛةـاخ اٌؽٍةات١ح اٌّهظؽةح ٚالأؽهافةاخ اٌّو١ان٠ةح      ّٗووي للثاؼس اانتوح ، 

 صهٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟ  SPSS V.26ا ؼظائٟ ٚفماً ٌٍرؽ١ًٍ ٌّفهظاخ اٌثهٔاِط 

ؼغاب الورْعؽاخ الؽغات٘ح الوشظؽح ّالاًؽشافاخ الوع٘اسٗح لشدّد العٌ٘ح  1/2/12

 علٔ عثاساخ الوؽْس ا ّ : الثعذ ا ّ :

ذُ ؼٍاب اٌّرٌٛةـاخ اٌؽٍةات١ح اٌّهظؽةح ٚالأؽهافةاخ اٌّو١ان٠ةح ٌةهقٚق اٌو١ٕةح هٍةٝ         

اخ٘ح ّعيذدُا  الؽْكوح الورعلقح تالرغ٘شاخ الوٌ -الثعذ ا ّ  : :الوؽْس ا ّ  هثاناخ 

 ، ٗووي للثاؼصاى عشظِا علٔ الٌؽْ الرالٖ: عثاساخ 1

 2ظذّ  سقن 

 الورْعؽاخ الؽغات٘ح للوؽْس ا ّ  )اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح(

 الثُعذ ا ّ : الؽْكوح الورعلقح تالرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح

 العثـــــــــــــــاسج سقن العثاسج
الْعػ 
 الؽغاتٖ

Std.  اعًؽشاف
 الوع٘اسٕ

الرشذ٘ة 
 الٌغثٖ

Q1_1_1 
ٗقيييْم هعليييظ اعداسج توشاقثيييح الوخييياؼش ّالفيييشص 

 .الورعلقح تالوٌاؾ
4.27 .605 1 

Q1_1_2 
ذقييْم إداسج الوييشكح تييإٔ دّس فييٖ ذق٘يي٘ن الوخيياؼش      

 .ّالفشص الورعلقح تالوٌاؾ ّإداسذِا
4.26 .615 2 

Q1_1_3 
ذفصػ الوشكح عي العذد ّالٌغثح الواْٗح عظويالٖ  

 .اعداسج الرٖ ٗوغلِا الزكْس ّاعًازهقاعذ هعلظ 
3.95 .985 7 

Q1_1_4 
ذفصػ الوشكح عي العذد ّالٌغثح الواْٗح لش عيات  

 .اللعاى الرٖ ٗوغلِا الزكْس ّاعًاز
4.24 .693 3 

Q1_1_5 
ذصيييييذس الويييييشكح إٔ قيييييشاساخ هرعلقيييييح تووافؽيييييح   

 .الششْج/الفغاد ّذرثعِا
4.04 .805 5 

Q1_1_6 
الغييلْ  ا خلاقييٖ ّه٘صييال   ذصييذس الوييشكح قْاعييذ   

 .الوشف ّذرثعِا
4.18 .740 6 

Q1_1_7 
ذرثييع الوييشكح إٔ أؼييش عوييل أّ قْاعييذ أّ ذْصيي٘اخ 
دّل٘ح أخشٕ تويأى خصْصي٘ح الث٘اًياخ الوخصي٘ح     

 .ّقاًْى ؼواٗح الوغرِلك
4.19 .775 4 

   0.745 4.160 اعظوــــــــــالٖ

 

 

 ِفهظاخ اٌرؽ١ًٍ ا ؼظائٟ.الوصذس: 



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 
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 ص ٚاٌفاص توثاناخ اٌثوك ااٚي ٠2ٛػػ اٌعكٚي اٌٍاتك 

، ٚتأؽهاى ِو١انٜ هةاَ   4.160)تٍ  اٌّرٌٛؾ اٌؽٍاتٝ اٌواَ ٌٙما اٌّؽٛن ) 

 (، ٚ٘ٛ ِا٠كي هٍٝ ٍِرٜٛ هاَ )ِهذفن( .0.745)

( )٠مةَٛ ِعٍةً   Q1_1_1أِا هٍٝ ٍِرٜٛ اٌوثاناخ فمك اؼرٍد اٌوثانج نلةُ )  

ا قانج تّهالثةةح اٌّفةةاؿه ٚاٌفةةهص اٌّروٍمةةح تإٌّةةاؾ( اٌرهذ١ةةة إٌٍةةثٝ ااٚي 

( ، ت١ّٕةةا ألةةً ِرٌٛةةؾ  605.( ٚتةةأؽهاى ِو١ةةانٜ )4.27تّرٌٛةةؾ ؼٍةةاتٝ )

( )ذفظةػ اٌشةهوح هةٓ اٌوةكق ٚإٌٍةثح      Q1_1_3ؼٍاتٝ ؼممرٙا اٌوثانج نلةُ ) 

ٌةموٛن ٚا ٔةاز( . ؼ١ةس    اٌّ ٠ٛح  ظّاٌٟ ِماهك ِعٍةً ا قانج اٌرةٟ ٠شةغٍٙا ا   

 (.0.985( ٚتأؽهاى ِو١انٜ )3.95تٍغد )

ؼغاب الورْعؽاخ الؽغات٘ح الوشظؽح ّالاًؽشافاخ الوع٘اسٗح لشدّد العٌ٘ح  0/2/12

 -علٔ عثاساخ الوؽْس ا ّ : الثعذ الصاًٖ:

ذةةُ ؼٍةةاب اٌّرٌٛةةـاخ اٌؽٍةةات١ح اٌّهظؽةةح ٚالأؽهافةةاخ اٌّو١ان٠ةةح ٌةةهقٚق اٌو١ٕةةح        

الوؽييْس ا ّ : الثُعييذ الصيياًٖ:  العول٘يياخ الث٘ا٘ييح ّالشقاتييح ّالؽييذ هييي      خ هٍةةٝ هثةةانا 

 ، ٗووي الثاؼص٘ي عشظِا علٔ الٌؽْ الرالٖ:عثاسج 10الوخاؼش ّعذدُا 

 3ظذّ  سقن 

 الورْعؽاخ الؽغات٘ح للوؽْس ا ّ  )اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح(

 الوخاؼشالثُعذ الصاًٖ: العول٘اخ الث٘ا٘ح ّالشقاتح ّالؽذ هي 

 العثـــــــــــــــاسج سقن العثاسج
الْعػ 

 الؽغاتٖ

Std. 

اعًؽشاف 

 الوع٘اسٕ

الرشذ٘ة 

 الٌغثٖ

Q1_2_1 
ذؽذد الوشكح إٔ هخاؼش أّ فشص هرعلقح تالوٌاؾ علئ الويذٓ   

 القص٘ش ّالورْعػ ّالؽْٗل.
4.20 .767 11 

Q1_2_2 
ذقْم الوشكح ترعو٘ي الفشص ّالوخاؼش الورعلقح تالوٌياؾ فيٖ   

 اعرشاذ٘ع٘رِا ّذخؽ٘ؽِا الوالٖ.
4.07 .878 12 

Q1_2_3 
ذغييرصوش الوييشكح عييًٌْٗا فييٖ الثٌ٘ييح الرؽر٘ييح الورعلقييح توقاّهييح   

 ذغ٘٘شاخ الوٌاؾ، ّالقذسج علٔ الرو٘ف، ّذؽْٗش الوٌرعاخ.
4.28 .734 7 

Q1_2_4 
ٗعيية أى ذعييع الوييشكح إٔ ع٘اعييح ت٘ا٘ييح ّ/أّ اظرواع٘ييح أّ      

 ع٘اعح اعرذاهح سعو٘ح.
4.60 .563 1 

Q1_2_5 
ُزٍ الغ٘اعح ًاتعح هي داخل الوشكح أم هغروذج هيي ع٘اعياخ   

 ّؼٌ٘ح أّ عالو٘ح.
4.51 .696 2 



  ١ٔٛ٠0202ٛ    –اٌوكق اٌٍاقي هشه  –ِعٍح اٌشهٚق ٌٍوٍَٛ اٌرعان٠ح 
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Q1_2_6 
ذقييْم الوييشكح ترؽذٗييذ ّذق٘يي٘ن الوخيياؼش الث٘ا٘ييح ّالاظرواع٘ييح       

 الٌاشاح عي ًواؼِا الاقرصادٕ.
4.50 .748 3 

Q1_2_7 
-GRI-CDP-SASBٗعييييية أى ذصيييييذس الويييييشكح ذقييييياسٗش  

IIRC-UNGC .أّ إٔ ذقاسٗش أخشٕ هي ذقاسٗش الاعرذاهح 
4.37 .742 5 

Q1_2_8 
ذغعٔ الويشكح إلئ ذؽق٘يق أُيذاف هؽيذدج هيي أُيذاف الرٌو٘يح         

 (.SDGsالوغرذاهح للأهن الورؽذج )
4.30 .752 6 

Q1_2_9 
ذؽذد الوشكح ُزٍ ا ُذاف ّذقْم تاعتلاغ عيي الرقيذم الوؽيشص    

 الورؽذج. فٖ إؼاس أُذاف الرٌو٘ح الوغرذاهح للأهن
4.24 .682 9 

Q1_2_10 .10 776. 4.22 ّظعد الوشكح ًِط هع٘ي لرؽذٗذ الوخاؼش الورعلقح تالوٌاؾ 

Q1_2_11 .4 729. 4.40 ذرثٌٖ الوشكح ًِط ّاظػ عداسج الوخاؼش الورعلقح تالوٌاؾ 

Q1_2_12 
ذذهط الوشكح الوخياؼش الورعلقيح تالوٌياؾ ظيوي اعيرشاذ٘ع٘رِا      

 الوخاؼش.الواهلح عداسج 
4.26 .914 8 

   0.748 4.328 اعظوــــــــــالٖ

 

 

 ِفهظاخ اٌرؽ١ًٍ ا ؼظائٟ.الوصذس: 

 صٚاٌفاص توثاناخ اٌثوك اٌصأٟ ٠3ٛػػ اٌعكٚي اٌٍاتك 

، ٚتأؽهاى ِو١انٜ هةاَ   4.328)تٍ  اٌّرٌٛؾ اٌؽٍاتٝ اٌواَ ٌٙما اٌّؽٛن ) 

 (، ٚ٘ٛ ِا٠كي هٍٝ ٍِرٜٛ هاَ )ِهذفن(.0.748)

( )٠عةةة أْ Q1_2_4أِةةا هٍةةٝ ٍِةةرٜٛ اٌوثةةاناخ فمةةك اؼرٍةةد اٌوثةةانج نلةةُ )  

ذؼةةن اٌشةةهوح أٞ ١ٌاٌةةح ت١ ١ةةح ٚ/أٚ اظرّاه١ةةح أٚ ١ٌاٌةةح اٌةةركاِح نٌةة١ّح(      

( 563.( ٚتةأؽهاى ِو١ةانٜ )  4.60اٌرهذ١ة إٌٍثٝ ااٚي تّرٌٛؾ ؼٍاتٝ )

( )ذمةَٛ اٌشةهوح   Q1_2_2، ت١ّٕا ألةً ِرٌٛةؾ ؼٍةاتٝ ؼممرٙةا اٌوثةانج نلةُ )      

رؼةة١ّٓ اٌفةةهص ٚاٌّفةةاؿه اٌّروٍمةةح تإٌّةةاؾ فةةٟ اٌةةرهاذ١ع١رٙا ٚذفـ١ـٙةةا    ت

 (.878.( ٚتأؽهاى ِو١انٜ )4.07اٌّاٌٟ(، ؼ١س تٍغد )

ؼغاب الورْعؽاخ الؽغات٘ح الوشظؽح ّالاًؽشافاخ الوع٘اسٗح لشدّد العٌ٘ح  5/2/12

 -علٔ عثاساخ الوؽْس ا ّ : الثعذ الصالس:

ح اٌّهظؽةةح ٚالأؽهافةةاخ اٌّو١ان٠ةةح ٌةةهقٚق اٌو١ٕةةح  ذةةُ ؼٍةةاب اٌّرٌٛةةـاخ اٌؽٍةةات١      

الثعذ الصالس: هؤشش ا دات الخاص تفايح الوقياٗ٘ظ ّالاُيذاف )اًثعاشياخ     هٍٝ هثاناخ 

، ٗووييي للثاؼييس عشظييِا عليئ الٌؽييْ   عثيياساخ 3الوشتْى/الغيياصاخ الذف٘اييح( ّعييذدُا 

 الرالٖ:



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 
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 4ظذّ  سقن 

 الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح(الورْعؽاخ الؽغات٘ح للوؽْس ا ّ  )اعفصاغ عي 

 الورْعؽاخ الؽغات٘ح للثعذ الصالس : الثعذ الاقرصادٕ لرق٘٘ن اعرذاهح الغ٘اؼح

 العثـــــــــــــــاسج سقن العثاسج

الْعػ 

الؽغا

 تٖ

Std. 

اعًؽشاف 

 الوع٘اسٕ

الرشذ٘ة 

 الٌغثٖ

Q1_3_1 

ذغرخذم الوشكح هقاٗ٘ظ لرق٘٘ن الوخياؼش ّالفيشص الورعلقيح    

ٗرواشيييئ هييييع اعييييرشاذ٘ع٘رِا ّعول٘ييييح إداسج  تالوٌيييياؾ توييييا 

 الوخاؼش.

4.25 .657 3 

Q1_3_2 .0 754. 4.40 ذفصػ الوشكح عي إظوالٖ اًثعاشاخ شاًٖ أكغ٘ذ الوشتْى 

Q1_3_3 
ذؽييذد الوييشكح إٔ أُييذاف ذرعلييق تخفييط اًثعاشيياخ الغيياصاخ    

 الذف٘اح/غاصاخ الاؼرثاط الؽشاسٕ.
4.31 .768 2 

Q1_3_4 
لذٓ اعداسج إٔ ًظام/شِادج ف٘وا ٗرعلق تالوواسعياخ الث٘ا٘يح   

 (.ISO 14001)شِادج 
4.37 .711 5 

Q1_3_5 .1 698. 4.41 ذقْم الوشكح تؽغاب إظوالٖ ًغثح اًثعاشاخ الوشتْى عٌْٗا 

 اعظوــــــــــالٖ
4.35

0 
0.718   

 

 

 ِفهظاخ اٌرؽ١ًٍ ا ؼظائٟ.الوصذس: 

 ٚاٌفاص توثاناخ اٌثوك اٌصاٌسص ٠4ٛػػ اٌعكٚي اٌٍاتك 

، ٚتأؽهاى ِو١انٜ هةاَ   4.350)تٍ  اٌّرٌٛؾ اٌؽٍاتٝ اٌواَ ٌٙما اٌّؽٛن ) 

 (، ٚ٘ٛ ِا٠كي هٍٝ ٍِرٜٛ هاَ )ِهذفن(.0.718)

( )ذمَٛ اٌشةهوح  Q1_3_5أِا هٍٝ ٍِرٜٛ اٌوثاناخ فمك اؼرٍد اٌوثانج نلُ ) 

تؽٍةةةاب ئظّةةةاٌٟ ٍٔةةةثح أثواشةةةاخ اٌىهتةةةْٛ ٌةةة٠ٕٛا( اٌرهذ١ةةةة إٌٍةةةثٝ ااٚي    

(، ت١ّٕةةا ألةةً ِرٌٛةةؾ   698.( ٚتةةأؽهاى ِو١ةةانٜ ) 4.41تّرٌٛةةؾ ؼٍةةاتٝ ) 

( )ذٍةةرفكَ اٌشةةهوح ِمةةا١٠ً ٌرم١ةة١ُ   Q1_3_1ؼٍةةاتٝ ؼممرٙةةا اٌوثةةانج نلةةُ )  

رٙا ٚه١ٍّح ئقانج اٌّفاؿه ٚاٌفهص اٌّروٍمح تإٌّاؾ تّا ٠رّاشٝ ِن اٌرهاذ١ع١

 (.657.( ٚتأؽهاى ِو١انٜ )4.25اٌّفاؿه(، ؼ١س تٍغد )

 

 



  ١ٔٛ٠0202ٛ    –اٌوكق اٌٍاقي هشه  –ِعٍح اٌشهٚق ٌٍوٍَٛ اٌرعان٠ح 
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ؼغاب الورْعؽاخ الؽغات٘ح الوشظؽح ّالاًؽشافاخ الوع٘اسٗح لشدّد العٌ٘ح  2/2/12

 -علٔ عثاساخ الوؽْس ا ّ : الثعذ الشاتع:

ذُ ؼٍاب اٌّرٌٛـاخ اٌؽٍات١ح اٌّهظؽح ٚالأؽهافاخ اٌّو١ان٠ةح ٌةهقٚق اٌو١ٕةح    

الثعيذ الشاتيع: هؤشيش ا دات الخياص تاعيرخذام هصيادس الؽاقيح ّالو٘ياٍ         هٍٝ هثاناخ 

 ، ٗووي للثاؼصاى عشظِا علٔ الٌؽْ الرالٖ:عثاساخ 4ّالوخلفاخ ّعذدُا 

 1ظذّ  سقن 

الورْعؽاخ  صاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح(الورْعؽاخ الؽغات٘ح للوؽْس ا ّ  )اعف

 الؽغات٘ح للثعذ الشاتع: هؤشش ا دات الخاص تاعرخذام هصادس الؽاقح ّالو٘اٍ ّالوخلفاخ

 العثـــــــــــــــاسج سقن العثاسج
الْعػ 

 الؽغاتٖ

Std. 

اعًؽشاف 

 الوع٘اسٕ

الرشذ٘ة 

 الٌغثٖ

Q1_4_1 
الوغيرِلوح  ذقْم الوشكح تؽغاب إظوالٖ ؼعن الؽاقح 

 توول هثاشش عٌْٗاً.
4.32 .794 5 

Q1_4_2 
ذقييْم الوييشكح تؽغيياب ًغييثح اعييرِلا  الؽاقييح ؼغيية 

 ًْذ هصذس الرْل٘ذ عٌْٗاً.
4.32 .643 2 

Q1_4_3 
ذقْم الوشكح تؽغياب ًغيثح الؽاقيح الريٖ ذين ذْف٘شُيا       

 عٌْٗاً.
4.31 .743 3 

Q1_4_4 
 ذقْم الوشكح تؽغاب إظوالٖ كو٘ح الو٘ياٍ الوغيرِلوح  

 عٌْٗاً.
4.48 .595 1 

Q1_4_5 
ذقييْم الوييشكح تؽغييياب إظوييالٖ كو٘يييح الو٘يياٍ الوعييياد     

 ذذّٗشُا ّالوعالعح عٌْٗاً.
4.21 .766 4 

Q1_4_6 

ذقْم الوشكح تؽغاب إظوالٖ ؼعن الوخلفاخ الوٌرعح 

أّ الوعاد ذذّٗشُا أّ الرٖ ذين هعالعرِيا ؼغية الٌيْذ     

 ّالْصى عٌْٗاً.

4.33 .791 0 

   0.722 4.329 اعظوــــــــــالٖ

 

 

 ِفهظاخ اٌرؽ١ًٍ ا ؼظائٟ.الوصذس: 

 ٚاٌفاص توثاناخ اٌثوك اٌهاتنص ٠3ٛػػ اٌعكٚي اٌٍاتك 

، ٚتأؽهاى ِو١انٜ هةاَ   4.329)تٍ  اٌّرٌٛؾ اٌؽٍاتٝ اٌواَ ٌٙما اٌّؽٛن ) 

 (، ٚ٘ٛ ِا٠كي هٍٝ ٍِرٜٛ هاَ )ِهذفن(.0.722)

( )ذمَٛ اٌشةهوح  Q1_4_4فمك اؼرٍد اٌوثانج نلُ ) أِا هٍٝ ٍِرٜٛ اٌوثاناخ 

تؽٍاب ئظّاٌٟ و١ّح ا١ٌّاٖ اٌٍّرٍٙىح ٠ٌٕٛاً( اٌرهذ١ة إٌٍةثٝ ااٚي تّرٌٛةؾ   



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

220 

(، ت١ّٕةةةا ألةةةً ِرٌٛةةةؾ ؼٍةةةاتٝ 595.( ٚتةةةأؽهاى ِو١ةةةانٜ )4.48ؼٍةةةاتٝ )

( )ذمةَٛ اٌشةهوح تؽٍةاب ئظّةاٌٟ و١ّةح ا١ٌّةاٖ       Q1_4_5ؼممرٙا اٌوثانج نلةُ ) 

( ٚتةأؽهاى ِو١ةانٜ   4.21ٚاٌّواٌعةح ٌة٠ٕٛاً(، ؼ١ةس تٍغةد )    اٌّواق ذك٠ٚه٘ا 

(.766.) 

ؼغاب الورْعؽاخ الؽغات٘ح الوشظؽيح ّالاًؽشافياخ الوع٘اسٗيح ليشدّد      3/2/12

 -العٌ٘ح علٔ عثاساخ الوؽْس ا ّ : الثعذ الخاهظ:

ذةةُ ؼٍةةاب اٌّرٌٛةةـاخ اٌؽٍةةات١ح اٌّهظؽةةح ٚالأؽهافةةاخ اٌّو١ان٠ةةح ٌةةهقٚق اٌو١ٕةةح        

هؤشش ا دات الخاص تاعرخذام هصيادس الؽاقيح ّالو٘ياٍ     -الثعذ الخاهظ:اخ هٍٝ هثان

 ، ٗووي للثاؼصاى عشظِا علٔ الٌؽْ الرالٖ: عثاسج 18ّالوخلفاخ ّعذدُا 

 8ظذّ  سقن 

الورْعؽاخ  الورْعؽاخ الؽغات٘ح للوؽْس ا ّ  )اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح(

 اصح تالافصاؼاخ الوعروع٘حالؽغات٘ح للثعذ الخاهظ: هؤششاخ ا دات الخ

 العثـــــــــــــــاسج سقن العثاسج
الْعػ 

 الؽغاتٖ

Std. 

اعًؽشاف 

 الوع٘اسٕ

الرشذ٘ة 

 الٌغثٖ

Q1_5_1 
ذقْم الوشكح تاعفصاغ عي عذد الوْظف٘ي ّالوْظفياخ  

 تؽغة ًْذ الرْظ٘ف )عوالح هؤقرح أّ دا:وح(.
4.28 .689 6 

Q1_5_2 
الٌغييثح الواْٗييح عظوييالٖ ذقييْم الوييشكح تاعفصيياغ عييي  

 عذد الوْظف٘ي هي الزكْس ّاعًاز.
4.35 .783 3 

Q1_5_3 

ذقْم الويشكح تاعفصياغ عيي الٌغيثح الواْٗيح للوٌاصية       

الرييييٖ ٗوييييغلِا الييييزكْس ّاعًيييياز )الخاصييييح تْظييييا:ف     

 الوغرْٓ الورْعػ(.-الوثرذ:٘ي 

4.33 .689 4 

Q1_5_4 

للوٌاصية  ذقْم الويشكح تاعفصياغ عيي الٌغيثح الواْٗيح      

الرٖ ٗوغلِا الزكْس ّاعًاز )الخاصيح تالْظيا:ف العل٘يا    

 ّالرٌف٘زٗح(.

4.47 .654 2 

Q1_5_5 
ذقيييْم الويييشكح تاعفصييياغ عيييي ًغيييثح هرْعيييػ ا ظيييْس  

 للزكْس هقاسًح تٌغثح هرْعػ ا ظْس للإًاز.
4.24 .824 9 

Q1_5_6 

ذرثيييع الويييشكح ع٘اعيييح للصيييؽح الوٌِ٘يييح ّ/أّ ع٘اعيييح   

العالو٘يييح للصييييؽح ّالغيييلاهح )هصييييل   خاصيييح تالوعيييياٗ٘ش  

هعاٗ٘ش العول الذّل٘يح تويأى الغيلاهح ّالصيؽح الوٌِ٘يح      

 الخاصح توٌظوح العول الذّلٖ(.

4.28 .790 7 

Q1_5_7 
ذقييْم الويييشكح تاعفصييياغ عيييي الٌغيييثح الواْٗيييح لوعيييذ   

 دّساى العاهل٘ي الوؤقر٘ي علٔ أعاط عٌْٕ.
4.23 .761 11 

Q1_5_8 

الٌغيييثح الواْٗيييح لوعيييذ  ذقييْم الويييشكح تاعفصييياغ عيييي  

دّساى العيياهل٘ي تعقييْد ّ/أّ الوغرويياسٗي عليئ أعيياط  

 عٌْٕ.

4.29 .685 5 



  ١ٔٛ٠0202ٛ    –اٌوكق اٌٍاقي هشه  –ِعٍح اٌشهٚق ٌٍوٍَٛ اٌرعان٠ح 
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Q1_5_9 

ذرثٌييٖ الوييشكح ع٘اعييح ذعييشٗن الرؽييشػ العٌغييٖ ّ/أّ    

ع٘اعح عذم الرو٘٘ض علٔ إٔ أعياط عشقيٖ أّ دٌٗيٖ أّ    

 علٔ أعاط العٌظ.

4.20 .849 14 

Q1_5_10 
الواْٗيييح لوعيييذ  ذقييْم الويييشكح تاعفصييياغ عيييي الٌغيييثح  

 دّساى العاهل٘ي الذا:و٘ي علٔ أعاط عٌْٕ.
4.49 .587 1 

Q1_5_11 .)8 601. 4.26 ذفصػ الوشكح عي عذد ظؽاٗا الؽْادز )إى ّظذ 

Q1_5_12 

ذفصيييػ الويييشكح عيييي عيييذد عييياعاخ الريييذسٗة الورعلقيييح  

تالقعيييييياٗا الث٘ا٘ييييييح ّالاظرواع٘ييييييح ّقعيييييياٗا الصييييييؽح  

 ّالغلاهح الوٌِ٘ح للوْظف٘ي.

4.23 .633 12 

Q1_5_13 
ذرثيييع الوييييشكح ع٘اعيييح ذؽييييشٗن عواليييح ا ؼفييييا  ّ/ أّ    

 العوالح العثشٗح.
3.95 .985 18 

Q1_5_14 

ذرثع الوشكح قيْاً٘ي ّهعياٗ٘ش هٌظويح العويل الذّل٘يح أّ      

إٔ أؼش عول أّ هعاٗ٘ش أّ قْاً٘ي دّل٘ح أخيشٓ هرعلقيح   

 تؽقْل العوا .

4.24 .688 10 

Q1_5_15 
تْظيييييْغ ذعييييياٍ هعييييياٗ٘ش   أعلٌيييييد الويييييشكح الرضاهِيييييا 

 الوغاْل٘ح الاظرواع٘ح للوشكاخ.
4.07 .814 17 

Q1_5_16 
ذرثٌييٖ الوييشكح هثييذأ صييشٗػ ّّاظييػ توييأى الاعييرصواس   

 الوعروعٖ.
4.18 .728 15 

Q1_5_17 
ذويياس  الوييشكح فييٖ هثييادساخ ذٌو٘ييح الوعروييع للقؽيياذ     

 العام ّالخاص.
4.21 .760 15 

Q1_5_18 

الث٘ا٘ح ّالاظرواع٘ح ّالؽْكويح   ٗرن هشاظعح اعفصاؼاخ

(ESG       الصييادسج عييي الوييشكح هييي قثييل ؼييشف شالييس )

 هغرقل.

4.18 .771 14 

   0.739 4.250 اعظوــــــــــالٖ

 

 

 ِفهظاخ اٌرؽ١ًٍ ا ؼظائٟ.الوصذس: 

 صٚاٌفاص توثاناخ اٌثوك اٌفاًِ ٠3ٛػػ اٌعكٚي اٌٍاتك 

، ٚتأؽهاى ِو١انٜ هةاَ   4.250)تٍ  اٌّرٌٛؾ اٌؽٍاتٝ اٌواَ ٌٙما اٌّؽٛن ) 

 (، ٚ٘ٛ ِا٠كي هٍٝ ٍِرٜٛ هاَ )ِهذفن ظكاً(.0.739)

( )ذمةةَٛ Q1_5_10أِةةا هٍةةٝ ٍِةةرٜٛ اٌوثةةاناخ فمةةك اؼرٍةةد اٌوثةةانج نلةةُ )       

اٌشهوح تا فظةاغ هةٓ إٌٍةثح اٌّ ٠ٛةح ٌّوةكي قٚناْ اٌوةا١ٍِٓ اٌةكائ١ّٓ هٍةٝ         

ٚتةةأؽهاى  (4.49أٌةةاي ٌةةٕٛٞ( اٌرهذ١ةةة إٌٍةةثٝ ااٚي تّرٌٛةةؾ ؼٍةةاتٝ )  

(، ت١ّٕةةةةةا ألةةةةةً ِرٌٛةةةةةؾ ؼٍةةةةةاتٝ ؼممرٙةةةةةا اٌوثةةةةةانج نلةةةةةُ   587.ِو١ةةةةةانٜ )

(Q1_5_13      ذرثةةن اٌشةةهوح ١ٌاٌةةح ذؽةةةه٠ُ هّاٌةةح ااؿفةةاي ٚ/ أٚ اٌوّاٌةةةح( )

 (.985.( ٚتأؽهاى ِو١انٜ )3.95اٌعثه٠ح(، ؼ١س تٍغد )



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 
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ؼغاب الورْعؽاخ الؽغات٘ح الوشظؽح ّالاًؽشافاخ الوع٘اسٗح لشدّد العٌ٘ح  4/2/12

 -عثاساخ الوؽْس الصاًٖ: علٔ

ذةةُ ؼٍةةاب اٌّرٌٛةةـاخ اٌؽٍةةات١ح اٌّهظؽةةح ٚالأؽهافةةاخ اٌّو١ان٠ةةح ٌةةهقٚق اٌو١ٕةةح        

ظيْدج الخيذهاخ الرْك٘ذٗيح لوشاقية الؽغياتاخ ّعيذدُا        -الوؽْس الصاًٖ:هٍٝ هثاناخ 

 ، ٗووي للثاؼصاى عشظِا علٔ الٌؽْ الرالٖ: عثاسج 11

 2ظذّ  سقن 

 س الصاًٖالورْعؽاخ الؽغات٘ح للوؽْ

 ظْدج الخذهاخ الرْك٘ذٗح لوشاقة الؽغاتاخ

 العثـــــــــــــــاسج سقن العثاسج
الْعػ 
 الؽغاتٖ

Std. 
اعًؽشاف 
 الوع٘اسٕ

الرشذ٘ة 
 الٌغثٖ

Q2_1 
ذعوييييل الخييييذهاخ الرْك٘ذٗييييح لوشاقيييية الؽغيييياتاخ عليييئ صٗييييادج      

أصيؽاب   الوْظْع٘ح ّذعضٗض الصقح ّالوصذاق٘ح ّإهواً٘ح إعرواد
 الوصالػ علٔ هؽرْٓ ذقاسٗش اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح.

4.09 .854 11 

Q2_2 
ذق٘٘ن هذٓ قذسج الوشكح علٔ اععروشاس فٖ الوغيرقثل ّالرعيشف   
عليئ ك٘ف٘ييح إداسذِييا للوخيياؼش ّذعاهلِييا هييع القعيياٗا اعقرصييادٗح  

 ّالث٘ا٘ح ّاعظرواع٘ح ذؽق٘قاً  ُذاف الرٌو٘ح الوغرذاهح.
4.30 .726 7 

Q2_3 
هْاكثح الرؽْساخ العالو٘ح فٖ هعا  خذهاخ الوشاظعح الخاسظ٘يح  

 ّصٗادج الصقح فٖ هٌِح الوشاظعح.
4.60 .563 1 

Q2_4 
ٗغيياُن الرْك٘ييذ الوٌِييٖ لوشاقيية الؽغيياتاخ فييٖ عييشعح إًرويياس      

 ذقاسٗش اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح علٔ أّعع ًؽال.
4.51 .696 3 

Q2_5 

عييذم ّظييْد هعيياٗ٘ش هٌِ٘ييح هؽييذدج ّهلضهييح هصييؽْتح تئسشيياداخ 
كاف٘ح عي ك٘ف٘ح ذٌظ٘ن أدات خذهح الرْك٘ذ الوٌِئ فئ هصيش كويا     
ُييْ الؽييا  فييٖ هشاظعييح القييْا:ن الوال٘ييح هوييا ٗييؤدٓ إليئ ذوييرد       

 ّاسذثا  هقذهٖ خذهح الرْك٘ذ الؤٌِ.

4.54 .668 2 

Q2_6 
علٔ هعلْهاخ قيذ  اؼرْات ذقشٗش اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح 

 ٗصعة ذْك٘ذُا ؼال٘اً هوا ٗص٘ش هخاّف أصؽاب الوصالػ.
4.38 .744 5 

Q2_7 
عذم ذْافش هشاقثٖ ؼغاتاخ هؤُل٘ي ّرّٕ خثيشج هٌاعيثح للق٘يام    

 ترْك٘ذ ذقاسٗش اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح.
4.33 .721 6 

Q2_8 
ذعويييذ إداسج الويييشكاخ ذخفييي٘ط الوعلْهييياخ الوفصيييػ    إؼروال٘يييح

عٌِا فيٖ ذقياسٗش اعفصياغ عيي الرغ٘يشاخ الوٌاخ٘يح إرا علويد أى        
 ُزٍ الوعلْهاخ عْف ذخعع للرْك٘ذ الوٌِٖ.

4.22 .688 10 

Q2_9 
ذخييْف هشاقثييٖ الؽغيياتاخ هييي الوغيياْل٘اخ الرييٖ قييذ ٗرؽولًِْييا   

 لرقاسٗش اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح. ًر٘عح الرْك٘ذ الؤٌِ
4.24 .770 9 

Q2_10 
عيييذم ّظيييْد إليييضام هيييي ظاًييية العِييياخ الوعٌ٘يييح تعيييشّسج ق٘يييام  
الوشكاخ تئعذاد ذقاسٗش اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘يح ّذْك٘يذ   

 ُزا الرقشٗش.
4.43 .706 4 

Q2_11 
ذويال٘ف الرْك٘يذ الوٌِيٖ لرقياسٗش اعفصياغ عيي الرغ٘ييشاخ        إسذفياذ 

الوٌاخ٘ح قذ ٗذفع تعط الوشكاخ لعذم ذْك٘ذ ُزٍ الرقياسٗش ّرليك   
 سفعاً هٌِا لعذم ذؽول أذعاب الرْك٘ذ.

4.25 .912 8 

 0.732 4.352 اعظوــــــــــالٖ
 

 

 

 ِفهظاخ اٌرؽ١ًٍ ا ؼظائٟ.الوصذس: 



  ١ٔٛ٠0202ٛ    –اٌوكق اٌٍاقي هشه  –ِعٍح اٌشهٚق ٌٍوٍَٛ اٌرعان٠ح 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

223 

 اٌّؽٛن اٌصأٟصٚاٌفاص توثاناخ  ٠3ٛػػ اٌعكٚي اٌٍاتك 

، ٚتةةأؽهاى ِو١ةةانٜ هةةاَ    4.352)تٍةة  اٌّرٌٛةةؾ اٌؽٍةةاتٝ اٌوةةاَ ٌٙةةما اٌّؽةةٛن )      

 (، ٚ٘ٛ ِا٠كي هٍٝ ٍِرٜٛ هاَ )ِهذفن ظكاً(.0.732)

( )ِٛاوثةةح اٌرـةةٛناخ Q2_3أِةةا هٍةةٝ ٍِةةرٜٛ اٌوثةةاناخ فمةةك اؼرٍةةد اٌوثةةانج نلةةُ )  

اٌوا١ٌّةح فةةٟ ِعةةاي ـةةكِاخ اٌّهاظوةةح اٌفانظ١ةةح ٚو٠ةةاقج اٌصمةةح فةةٟ ِٕٙةةح اٌّهاظوةةح(  

(، ت١ّٕةا  563.( ٚتةأؽهاى ِو١ةانٜ )  4.60اٌرهذ١ة إٌٍثٝ ااٚي تّرٌٛؾ ؼٍاتٝ )

( )ذوًّ اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالةة  Q2_1ألً ِرٌٛؾ ؼٍاتٝ ؼممرٙا اٌوثانج نلُ )

ّٛػةةٛه١ح ٚذوى٠ةةى اٌصمةةح ٚاٌّظةةكال١ح ٚئِىا١ٔةةح ئهرّةةاق       اٌؽٍةةاتاخ هٍةةٝ و٠ةةاقج اٌ   

أطةةؽاب اٌّظةةاٌػ هٍةةٝ ِؽرةةٜٛ ذمةةان٠ه ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح(، ؼ١ةةس  

 (.854.( ٚتأؽهاى ِو١انٜ )4.09تٍغد )

 الرؽل٘ل الْصفٖ الوعوع لورغ٘شاخ الذساعح: 2/11

ٌراتوةةةح ا ؼظةةةا اخ اٌٛطةةةف١ح ٌّرغ١ةةةهاخ اٌكناٌةةةح )ا    ٠02ٛػةةةػ اٌعةةةكٚي نلةةةُ        

ٚاٌٍّرمٍح( ؼ١س ٠رؼّٓ هكق اٌّشا٘كاخ ٌىً ِرغ١ه ٚاٌّكٞ ، ٚأهٍٝ ل١ّح ٚألً ل١ّح ، 

 ٚاٌّرٌٛؾ اٌؽٍاتٟ ٚا ٔؽهاى اٌّو١انٞ، ٚلٌه هٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟص

  12ظذّ  سقن 

 ْٗظػ ّصف لورغ٘شاخ الذساعح

Descriptive Statistics 

Variables N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

QSAUDIT 215 2.00 3.00 5.00 4.352 .448 

MSHARE 215 150.00 .14 150.14 29.490 35.891 

CDGAV 215 2.00 3.00 5.00 4.160 .476 

CDRISK 215 2.08 2.92 5.00 4.328 .453 

CDMTRT 215 2.00 3.00 5.00 4.350 .477 

CDPOW 215 2.17 2.83 5.00 4.329 .479 

CDSOCI 215 2.11 2.89 5.00 4.250 .427 

SIZE 215 5.44 5.58 11.03 8.572 1.036 

LEV 215 10.62 .00 10.62 .715 1.250 

ROE 215 .48 .00 .48 .168 .134 

AGE 215 29.00 8.00 37.00 21.8093 5.82501 

Valid N (listwise) 215   
    

   الوصذس : هخشظاخ الرؽل٘ل اعؼصا:ٖ.           



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 
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 ها ٗلٖ: 12هي العذّ  سقن ٗرعػ 

ًرييييا:ط الورغ٘ييييش الرييييياتع ظييييْدج الخييييذهاخ الرْك٘ذٗيييييح لوشاقيييية الؽغييييياتاخ       

QSAUDIT، ،        فرلٙةه ا ؼظةا اخ اٌٛطةف١ح أْ اٌّرٌٛةؾ اٌؽٍةاتٟ لةك تٍةة

ٌشةةةهواخ ظيييْدج الخيييذهاخ الرْك٘ذٗيييح لوشاقييية الؽغييياتاخ  ، أٞ أْ  (4.352)

( 5اٌو١ٕح ذّصً ِٛافمح تشكج تة١ٓ أفةهاق اٌو١ٕةح ؼ١ةس تٍة  اٌؽةك ااقٔةٟ ٌٍّإشةه )        

 .(5)ٚاالظٝ 

 

أْ  MSHAREكوييا ذويي٘ش ًرييا:ط الورغ٘ييش الريياتع الق٘وييح الغييْق٘ح للغييِن         

 (29.49)ا ؼظا اخ اٌٛطف١ح ٟٚ٘ ِرٌٛةؾ اٌم١ّةح اٌٍةٛل١ح ٌٍٍةُٙ لةك تٍغةد       

     ٙ ( 150.14ُ اٌٍةةٛلٟ ِةةا تةة١ٓ )  ظ١ٕٙةةاً ِظةةه٠اً، ؼ١ةةس ٠رةةهاٚغ ِةةا ٌةةوه اٌٍةة

 ( ظ١ٕٙاً.0.14ٚ)

أْ كوا اذعػ هي ًرا:ط الورغ٘ش الوغرقل )اعفصاغ عيي الرغ٘يشاخ الوٌاخ٘يح(،     

اٌٌٛةةةؾ اٌؽٍةةةاتٟ اٌثوةةةك ااٚيص ا فظةةةاغ هةةةٓ اٌؽٛوّةةةح اٌّروٍمةةةح تةةةاٌرغ١هاخ   

، وّا تٍ  اٌٌٛؾ اٌؽٍةاتٟ اٌثوةك اٌصةأٟص     (4.160)لك تٍ   CDGAVإٌّاـ١ح 

 CDRISKو١ٍّةةةاخ اٌث١ ١ةةةح ٚاٌهلاتةةةح ٚاٌؽةةةك ِةةةٓ اٌّفةةةاؿه  ا فظةةةاغ هةةةٓ اٌ

، ٚاٌٌٛؾ اٌؽٍاتٟ ٌٍثوك اٌصاٌسص ا فظاغ هٓ ِإشةه ااقا  اٌفةاص   (4.328)

لةك   CDMTRTتف ح اٌّما١٠ً ٚاا٘كاى )أثواشاخ اٌىهتْٛ/اٌغاواخ اٌكف١ ح( 

، وّةةا اذؼةةػ أْ اٌٌٛةةؾ اٌؽٍةةاتٟ ٌٍثوةةك اٌهاتةةنص ِإشةةه ااقا        (4.350)تٍةة  

، CDPOW (4.329)ٌةةرفكاَ ِظةةاقن اٌـالةةح ٚا١ٌّةةاٖ ٚاٌّفٍفةةاخ اٌفةةاص تا

ٚأـ١ةةةهاً فمةةةك تٍةةة  اٌٌٛةةةؾ اٌؽٍةةةاتٟ ٌٍثوةةةك اٌفةةةاًِ ِإشةةةهاخ ااقا  اٌفاطةةةح  

 .CDSOCI (4.250)تا فظاؼاخ اٌّعرّو١ح 

فمك اذؼػ أْ ِرٌٛؾ ؼعُ اٌشةهوح  أها ف٘وا ٗرعلق تٌرا:ط الورغ٘شاخ الشقات٘ح:  

(SIZE)    وّةةا تٍغةةد (5.58)ٚأقٔةةٟ  (11.03)تؽةةك ألظةةٝ  (8.572)لةك تٍةة ،

%(، ٚلةك تٍغةد   71.5ٌٍشةهواخ ِؽةً اٌكناٌةح )    (LEV)ل١ّح اٌهافوةح اٌّا١ٌةح   

ٌٍشةةهواخ ِؽةةً اٌكناٌةةح    (ROE)ل١ّةةح ِرٌٛةةؾ اٌوائةةك هٍةةٝ ؼمةةٛق اٌٍّى١ةةح     

%(، ٚأـ١هاً ئذؼػ أْ ِرٌٛؾ هُّه 2%( ٚأقٟٔ )23(%( تؽك ألظٝ 16.8)
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هاَ  (37)هاَ ذمه٠ثاً تؽك ألظٝ  (22)لك تٍ   (AGE)اٌشهواخ  ِؽً اٌو١ٕح 

 ٌٕٛاخ. (8)ٚأقٟٔ 

 Modelsًوارض الذساعح:  2/10

 Multiple Linearئهرّةةك اٌثةةاؼص١ٓ هٍةةٝ ِواقٌةةح ا ٔؽةةكان اٌفـةةٟ اٌّروةةكق           

Regressions  ـرثان طؽح فهٚع اٌكناٌح، ٚاٌشىً اٌراٌٟ ٠ٛػػ ّٔالض اٌكناٌح 

 الاـرثان٠حص

 



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 
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QSAUDITit =  β0 + β1 CDGAVit +  β2 CDRISKit + β3 CDMTRTit +  

β4 CDPOWit +  β5 CDSOCIit  +  β6  SIZEit +   β7 LEVit +  β8 ROEit  +  

β9  AGEit +  ԑ  it 

 β0β1:β5

QSAUDIT it
(i)t

CDGAV it ٓاٌّروٍمح تاٌرغ١هاخ  اٌؽٛوّحا فظاغ ه

t(i)إٌّاـ١ح
CDRISK it ٓاٌو١ٍّاخ اٌث١ ١ح ٚاٌهلاتح ا فظاغ ه

t(i)ٚاٌؽك ِٓ اٌّفاؿه
CDMTRT it ٓااقا  اٌفاص تف ح ِإشه ا فظاغ ه

t(i) اٌّما١٠ً ٚالا٘كاى )أثواشاخ اٌىهتْٛ / اٌغاواخ اٌكف١ ح(
CDPOW it ِٓإشه ااقا  اٌفاص ا فظاغ ه

t(i)تاٌرفكاَ ِظاقن اٌـالح ٚا١ٌّاٖ ٚاٌّفٍفاخ
CDSOCI it ِٓإشهاخ ااقا  اٌفاطح ا فظاغ ه

t(i)تالافظاؼاخ اٌّعرّو١ح



  ١ٔٛ٠0202ٛ    –اٌوكق اٌٍاقي هشه  –ِعٍح اٌشهٚق ٌٍوٍَٛ اٌرعان٠ح 
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SIZEit(i)
t
LEVit(i)t
ROEit(i)t
AGEit(i)t
ԑ  it (i)t

 ؼ٘س أى : 

MSHARE it ص ٠ُّصً اٌّرغ١ه اٌراتن )اٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ( ٌٍشهوح(i) ( فٟ ٔٙا٠ح إٌٍحt.) 

 ٚتالٟ اٌّرغ١هاخ وّا ذُ ذوه٠فٙا ِٓ لثً. 

 ذؽل٘ل ًرا:ط الذساعح ّإخرثاساخ الفشّض: 2/8

صيلاؼ٘ح ت٘اًياخ الرؽل٘يل اعؼصيا:ٖ      ِٗذف ُزا العيضت هيي الذساعيح إلئ إخرثياس            

 لورغ٘شاخ الذساعح ، شن إخرثاساخ الفشّض ، ّرلك علٔ الٌؽْ الرالٖ:

 إخرثاس صلاؼ٘ح الث٘اًاخ لغشض الرؽل٘ل اعؼصا:ٖ: 2/8/1

 إخرثاس صلاؼ٘ح ت٘اًاخ الورغ٘شاخ الورصلح: 2/8/1/1

ٌٍرؽمةك ِةٓ   (Continuous Variables) ذُ ئـرثان ت١أاخ اٌّرغ١ةهاخ اٌّرظةٍح         

-Kolmogorov)ئلرةةةهاب اٌث١أةةةاخ ٌٍرٛو٠ةةةن اٌـث١وةةةٟ ؼ١ةةةس ذةةةُ ئٌةةةرفكاَ ئـرثةةةان       

Smirnov) ( ُص00وّا ٘ٛ ِٛػػ تاٌعكٚي نل) 

MSHAREIT =  β0 + β1 CDGAVit +  β2 CDRISKit + β3 CDMTRTit +  β4 

CDPOWit +  β5 CDSOCIit  +  β6  SIZEit +   β7 LEVit +  β8  AGEit  +  ԑ  it 



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 
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Kolmogorov-Smirnov

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables 

  

Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

QSAUDIT 1.663 215 .008 

MSHARE 3.251 215 .000 

CDGAV 1.514 215 .020 

CDRISK 1.510 215 .021 

CDMTRT 1.787 215 .003 

CDPOW 1.650 215 .009 

CDSOCI 1.310 215 .064 

SIZE 1.783 215 .003 

LEV 5.328 215 .000 

ROE 1.541 215 .017 

AGE 4.322 215 .000 

أٞ ٍِةةرٜٛ  (.Sig)( أْ قنظةةح اٌّو٠ٕٛةةح  ٠00رؼةةػ ِةةٓ ت١أةةاخ اٌعةةكٚي نلةةُ )          

هؤششاخ اٙدات الخاصح اعفصاغ عي ( ٌع١ّن اٌّرغ١هاخ ف١ّاهكا (05.اٌكلاٌح ألً ِٓ 

ِّا ٠وٕٟ أْ ت١أاخ اٌكناٌح لا ذرثن اٌرٛو٠ن اٌـث١وٟ ، ٌٚولاض  تاعفصاؼاخ الوعروع٘ح

ٌّرغ١هاخ اٌكناٌةح   (Natural log)٘مٖ اٌّشىٍح ٠رُ ئٌرفكاَ قاٌح اٌٍٛ ان٠رُ اٌـث١وٟ 

ؼرٝ ذمرهب ِٓ اٌرٛو٠ن اٌـث١وٟ ، ٚتا هرّاق هٍٝ ٔله٠ح إٌٙا٠ةح اٌلاِهوى٠ةح ، فٕعةك    

( ِفةهقج ؼ١ةس تٍة  ؼعةُ ه١ٕةح اٌكناٌةح       52أْ ؼعُ ِفةهقاخ ه١ٕةح اٌكناٌةح أوثةه ِةٓ )     

( ِفهقج ، ٚه١ٍٗ فاْ ِشىٍح ذٛو٠ن اٌث١أاخ ذٛو٠وةاً ؿث١و١ةاً لا ٠ةإشه هٍةٝ طةؽح      003)

 ّٔالض اٌكناٌح.

 ((Multicollinearity Testإخرثاس الرذاخل الخؽٖ:  2/15

 Collinearityذةُ فؽةض ا وقٚاظ١ةح اٌفـ١ةح تة١ٓ ِرغ١ةهاخ ّٔةالض اٌكناٌةح )                

diagnostics ( ًٚلةةةك ذةةةُ ؼٍةةةاب ِواِةةة )(Tolerance   ٌىةةةً ِرغ١ةةةه ِةةةٓ ِرغ١ةةةهاخ

 Variance Influence Factorاٌكناٌح اٌٍّرمٍح تٙكى ذؽك٠ك ِواًِ ذؼفُ اٌرثا٠ٓ 
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(VIF)    ؼ١س ٠ورثه ِم١اٌاً ٌلإوقٚاظ١ح اٌفـ١ح ٌٍّرغ١هاخ اٌٍّرمٍح تةإٌّٛلض ، ؼ١ةس ،

نذثاؽ لٛٞ ت١ٓ ٘مٖ اٌّرغ١هاخ فالا وأد ذلٙه ا وقٚاظ١ح اٌفـ١ح هٕكِا ٠ىْٛ ٕ٘ان ئ

٠ةةكي لٌةةه هٍةةٝ هةةكَ ٚظةةٛق ئوقٚاظ١ةةح ــ١ةةح تةة١ٓ ِرغ١ةةهاخ   02ألةةً ِةةٓ  (VIF)ل١ّةةح 

( ِواِةةً ذؼةةفُ اٌرثةةا٠ٓ ٌىةةً ّٔةةٛلض ِةةٓ ّٔةةالض  00إٌّةةٛلض، ٠ٚٛػةةػ اٌعةةكٚي نلةةُ )

 اٌكناٌح هٍٝ إٌؽٛ اٌراٌٟص

(VIF)

Variable 

Collinearity Statistics 

Model (1) 

 (QSAUDIT) 

Model (2) 

(MSHARE) 

Tolerance VIF Tolerance VIF 

CDGAV .257 3.889 .262 3.816 

CDRISK .371 2.696 .368 2.719 

CDMTRT .401 2.494 .400 2.497 

CDPOW .280 3.577 .276 3.628 

CDSOCI .123 8.126 .123 8.147 

SIZE .961 1.041 .969 1.032 

LEV .965 1.036 .967 1.034 

ROE .939 1.064 .262 3.816 

AGE .961 1.041 .958 1.044 

ظ١ّةةةن  أْ Toleranceلةةة١ُ ِوةةةاِلاخ  (00نلةةةُ )٠رؼةةةػ ِةةةٓ ت١أةةةاخ اٌعةةةكٚي         

، ٚلةة١ُ ِواِةةً ذؼةةفُ اٌرثةةا٠ٓ     (0.1)أوثةةه ِةةٓ   ٌٍّٕةةالض اٌصلاشةةح اٌّرغ١ةةهاخ اٌٍّةةرمٍح  

(VIF) ( ِٓ ًِّا ٠ةكي هٍةٝ أٔةٗ لا ٠ٛظةك ئ    02أل ،)قٚاض ــةٟ )ذةكاـً ــةٟ( تة١ٓ     و

ط هٕةةٗ أ٠ةةٗ اٌّرغ١ةةهاخ اٌٍّةةرمٍح ٌّٕةةالض اٌكناٌةةح، ٚأْ ا نذثةةاؽ تةة١ٓ اٌّرغ١ةةهاخ ٌةةُ ٠ٕةةرُ  

 ّٔةالض نذثاؽ  ١ه قاي ئؼظةائ١اً( ، ِّةا ٠ةكي هٍةٝ لةكنج      ِشاوً ٌٍركاـً اٌفـٟ أٞ )ا 

اٌّروٍمةةح تا فظةةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةةهاخ    اٌكناٌةةح هٍةةةٝ ذفٍةة١ه ذةةةأش١ه اٌّرغ١ةةهاخ اٌٍّةةةرمٍح   

 إٌّاـ١ح ٚظٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ.
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Pearson Correlation)
 Pearson Correlationٌعةكٚي اٌرةاٌٟ ٔرةائط ئـرثةان ئنذثةاؽ ت١هٌةْٛ        ٠ٛػػ ا      

 ٌّرغ١هاخ اٌكناٌحص

Pearson Correlations 

Variables QSAUDIT MSHARE CDGAV CDRISK CDMTRT CDPOW CDSOCI SIZE LEV ROE AGE 

QSAUDIT 1                     

MSHARE -.095 1                   

CDGAV .657
**
 .041 1                 

CDRISK .959
**
 -.109 .664

**
 1               

CDMTRT .730
**
 -.050 .561

**
 .713

**
 1             

CDPOW .576
**
 .021 .560

**
 .607

**
 .654

**
 1           

CDSOCI .697
**
 .029 .823

**
 .723

**
 .699

**
 .814

**
 1         

SIZE .010 .079 .062 .031 .060 .094 .074 1       

LEV -.039 -.085 .014 -.032 -.059 -.030 -.054 .094 1     

ROE -.060 .283
**
 -.050 -.038 .020 .020 .055 .106 .024 1   

AGE -.042 .003 .025 -.052 -.025 -.007 -.044 -.082 .084 -.044 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 ها ٗلٖ: 15ٗرعػ هي العذّ  سقن 

ٚاٌّرّصً فةٟ )اٌثوةك    ف٘وا ٗرعلق تالورغ٘ش الوغرقل اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح -

اٌّروٍمح تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح، اٌثوك اٌصأٟص اٌو١ٍّاخ اٌث١ ١ح ٚاٌهلاتح  ااٚيص اٌؽٛوّح

ٚاٌؽك ِٓ اٌّفاؿه، اٌثوةك اٌصاٌةسص ِإشةه ااقا  اٌفةاص تف ةح اٌّمةا١٠ً ٚاا٘ةكاى        

)أثواشاخ اٌىهتْٛ/اٌغاواخ اٌكف١ ح(، اٌثوك اٌهاتنص ِإشةه ااقا  اٌفةاص تاٌةرفكاَ    

ك اٌفةةةاًِص ِإشةةةهاخ ااقا  اٌفاطةةةح  ِظةةةاقن اٌـالةةةح ٚا١ٌّةةةاٖ ٚاٌّفٍفةةةاخ، اٌثوةةة 

 ّظييييْدج الخييييذهاخ الرْك٘ذٗييييح لوشاقيييية الؽغيييياتاخ    تا فظةةةةاؼاخ اٌّعرّو١ةةةةح(  

((QSAUDIT      ف١رظػ أْ ٕ٘ان هلالح انذثاؽ ل٠ٛةح تة١ٓ اٌّرغ١ةهاخ ٚلٌةه هٕةك ،

(، 2.334(، ؼ١ةةس ذرةةهاٚغ ِوةةاِلاخ الانذثةةاؽ ِةةا تةة١ٓ )   2.20ٍِةةرٜٛ ِو٠ٕٛةةح ) 

(2.333.) 
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)اٌؽٛوّح اٌّروٍمح تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح،   اسذثاغ ؼشدٗح ت٘يكوا اذعػ ّظْد علاقح  -

ِٚإشةةه ااقا  اٌفةةاص تاٌةةرفكاَ ِظةةاقن اٌـالةةح ٚا١ٌّةةاٖ ٚاٌّفٍفةةاخ، ِٚإشةةهاخ  

،  MSHARE)ااقا  اٌفاطح تا فظاؼاخ اٌّعرّوةٟ( ٚاٌم١ّةح اٌٍةٛل١ح ٌٍٍةُٙ )    

ػ هٍةٝ اٌرةٛاٌٟ ، وّةا اذؼة     (041.;021. ;029.)ؼ١ةس وأةد ِوةاِلاخ الانذثةاؽ     

ٚظٛق هلالح هى١ٍح ػو١فح ت١ٓ ا فظاغ هٓ اٌو١ٍّاخ اٌث١ ١ح ٚاٌهلاتح ٚاٌؽةك ِةٓ   

اٌّفةةاؿه، ِٚإشةةه ااقا  اٌفةةاص تف ةةح اٌّمةةا١٠ً ٚاا٘ةةكاى )أثواشةةاخ اٌىهتةةْٛ /  

ؼ١س واْ ِواِلا الانذثاؽ  MSHARE)اٌغاواخ اٌكف١ ح( ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ )

 هٍٝ اٌرٛاٌٟ. (109.-;050.-)

تييالورغ٘شاخ الشقات٘يييح ّالورغ٘ييش الرييياتع ظييْدج الخيييذهاخ الرْك٘ذٗيييح     ّف٘وييا ٗرعليييق  -

فمةةك ذثةة١ٓ ٚظةةٛق هلالةةح ئنذثةةاؽ ؿهق٠ةةح تةة١ٓ  ،QSAUDIT))لوشاقيية الؽغيياتاخ 

ٚظةةةةةٛقج اٌفةةةةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةةةةح ٌّهالةةةةةة اٌؽٍةةةةةاتاخ      (SIZE)ؼعةةةةةُ اٌشةةةةةهوح  

((QSAUDIT    وّةةا ذثةة١ٓ ٚظةةٛق   (010.)، ؼ١ةةس تٍغةةد ل١ّةةح ِواِةةً الانذثةةاؽ ،

، اٌوائةةك هٍةةٝ ؼمةةٛق اٌٍّى١ةةح    LEVؿهق٠ةةح تةة١ٓ )اٌهافوةةح اٌّا١ٌةةح     هلالةةح ئنذثةةاؽ 

ROE هُّةةةه اٌشةةةهوح ،AGE   ٚظةةةٛقج اٌفةةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةةح ٌّهالةةةة اٌؽٍةةةاتاخ )

((QSAUDIT   هٍةةٝ  (039.-;060.-;042.-)، ؼ١ةةس تٍغةةد ِوةةاِلاخ الانذثةةاؽ

 اٌرٛاٌٟ.

-       ِ ن ّف٘ويييا ٗرعليييق تيييالورغ٘شاخ الشقات٘يييح ّالورغ٘يييش الرييياتع الق٘ويييح الغيييْق٘ح للغييي

((MSHARE،  ٓفمك ذث١ٓ ٚظٛق هلالح ئنذثاؽ ؿهق٠ح ػو١فح ت١)   ؼعةُ اٌشةهوح

SIZE   هُّةةه اٌشةةهوح ،AGE  ( ُٙٚاٌم١ّةةح اٌٍةةٛل١ح ٌٍٍةة ،)(MSHARE ؼ١ةةس ،

هٍةٝ اٌرةٛاٌٟ، وّةا ذثة١ٓ ٚظةٛق هلالةح        (079.;003.)تٍغد ل١ّح ِوةاِلا الانذثةاؽ   

ٌٍٍةةةةةةُٙ ( ٚاٌم١ّةةةةةةح اٌٍةةةةةةٛل١ح LEVئنذثةةةةةةاؽ هىٍةةةةةة١ح تةةةةةة١ٓ )اٌهافوةةةةةةح اٌّا١ٌةةةةةةح 

((MSHARE   ٚأـ١ةهاُ ذثة١ٓ ٚظةٛق هلالةح     (085.-)، ؼ١س تٍ  ِواِةً الانذثةاؽ ،

( ٚاٌم١ّةةح اٌٍةةٛل١ح ٌٍٍةةُٙ  ROEانذثةةاؽ ؿهق٠ةةح تةة١ٓ )اٌوائةةك هٍةةٝ ؼمةةٛق اٌٍّى١ةةح    

((MSHARE (001.)هٕك ٍِرٜٛ ِو٠ٕٛح (283.)، ؼ١س تٍ  ِواًِ الانذثاؽ . 
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 إخرثاساخ فشّض الذساعح : 2/13

 ا ّ : إخرثاس صؽح الفشض  -1

لا ذْظييييذ علاقييييح راخ   ـرثةةةةان طةةةةؽح فةةةةهع اٌكناٌةةةةح ااٚي ٚاٌمائةةةةً أٔةةةةٗ "           

ّظيييييْدج الخيييييذهاخ   دلاليييييح إؼصيييييا:٘ح تييييي٘ي اعفصييييياغ عيييييي الرغ٘يييييشاخ الوٌاخ٘يييييح    

. فمةةةةةك ئهرّةةةةك اٌثةةةةةاؼصْٛ هٍةةةةٝ إٌّةةةةةٛلض ااٚي ،   " الرْك٘ذٗييييح لوشاقييييية الؽغيييياتاخ  

 ٚف١ّا ٠ٍٟ ههع ٚذؽ١ًٍ إٌرائط اٌفاطح تاٌفهع ااٚيص

41جذ لو قمو
ونلهنت ذدولإختثب وال لاقلأونتب جوت(لللوالإن(ذا والخطيوال

  جودةوالخذمب والتوكلذضلأولنراقبوال(سبنب الإفصبحوعهوالتغلرا والننبخللأوو

 الورغ٘شاخ الوغرقلح
Indep-Varialbles 

 سهض الورغ٘ش

 Dep-Variableالورغ٘ش الراتع 
 (QSAUDIT) ظْدج الخذهاخ الرْك٘ذٗح لوشاقة الؽغاتاخ 

هعاهلاخ اعًؽذاس غ٘ش 
 الق٘اع٘ح

Unstandardized 
Coefficients 

هعاهلاخ اعًؽذاس 
 الق٘اع٘ح

Standardized 
Coefficients 

 إؼصات
T 

هغرْٓ 
 الوعٌْٗح

Sig. 
 الرفغ٘ش

B Std. Error Beta 

ثبنتوالإن(ذا و
constant 

(Constant) 
.254 .127 -  1.998 .047 

- 

الؽْكوح اعفصاغ عي 
الورعلقح تالرغ٘شاخ 

 الوٌاخ٘ح

CDGAV 

.051 .035 .054 1.448 .149 
 م نويغلرو

اعفصاغ عي العول٘اخ 
الث٘ا٘ح ّالشقاتح ّالؽذ 

 هي الوخاؼش

CDRISK 

.881 .031 .890 28.751 .000 
 م نوي

اعفصاغ عي هؤشش 
ا دات الخاص تفاح 
 الوقاٗ٘ظ ّا ُذاف

CDMTRT 

.113 .028 .120 4.021 .000 
 م نوي

اعفصاغ عي هؤشش 
ا دات الخاص تاعرخذام 
هصادس الؽاقح ّالو٘اٍ 

 ّالوخلفاخ

CDPOW 

-.035 .033 -.037 -1.044 .297 

 م نويغلرو

هؤششاخ عي اعفصاغ 
ا دات الخاصح 

 حتالافصاؼاخ الوعروع٘

CDSOCI 

-.044 .056 -.042 -.774 .440 
وم نويغلرو

وم نويغلرو SIZE -.008 .008 -.019 -1.008 .314 ؼعن الوشكح
وم نويغلرو LEV -.002 .007 -.006 -.305 .760 الشافعح الوال٘ح

العا:ذ علٔ ؼقْل 
 الولو٘ح

ROE 

وم نويغلرو 311. 1.015- 020.- 065. 066.-

وم نويغلرو AGE .004 .040 .002 .103 .918 عُوش الوشكح

 R 0.963هعاهل اعسذثاغ الورعذد 
 Adjusted R2  0.924هعاهل الرؽذٗذ الوعذ   

 R2 0.927هعاهل الرؽذٗذ 
 F 289.685ق٘وح 
 0.222 (P-Valueهغرْٓ الذلالح )
 DW statistics 0.010ق٘وح دٗشتي ّاذغْى 
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Rِواًِ اٌرؽك٠ك  ٠02رؼّٓ ظكٚي نلُ       
2
( اٌمٞ ٠م١ً اٌمكنج اٌرف١ٍه٠ح ٌٍّٕةٛلض  (

ؼ١ةةس تٍغةةد ل١ّةةح ِواِةةً ا نذثةةاؽ ٌّٕةةٛلض اٌكناٌةةح ااٚي ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ         

، ٚاٌٍّةةاّ٘ح (963.)إٌّاـ١ةةح ٚظةةٛقج اٌفةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةح ٌّهالةةة اٌؽٍةةاتاخ لةةك تٍةة     

Rإٌٍةةث١ح )ِواِةةً اٌرؽك٠ةةك(  
2

ً (927.)ٌٍّٕةةٛلض تٍةة     ، ٚ٘ةةما ٠وٕةةٟ أْ اٌّرغ١ةةه اٌٍّةةرم

% ِةةٓ اٌرغ١ةةه فةةٟ اٌّرغ١ةةه اٌرةةاتن ظةةٛقج  30.3ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح ٠ُفٍةةه 

 (Durbin-Watson)، ٚذٛػةةػ ل١ّةةح ئـرثةةان اٌفةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةح ٌّهالةةة اٌؽٍةةاتاخ

( ٌٍّٕةةٛلض هةةكَ ٚظةةٛق ِشةةىٍح ا نذثةةاؽ اٌةةماذٟ تةة١ٓ ِرغ١ةةهاخ       2.010ٚاٌرةةٟ تٍغةةد ) 

ٓ ِشةةةةىٍح اٌرةةةةكاـً اٌفـةةةةٟ  اٌكناٌةةةةح، ِٚةةةةٓ شةةةةُ فةةةةأْ ٘ةةةةما إٌّةةةةٛلض لا ٠ُوةةةةأٟ ِةةةة    

(Collinearrty)   أٚ ا نذثاؽ اٌماذٟ، ِّا ٠كي هٍٝ طلاؼ١ح إٌّٛلض  ـرثان اٌولالةح

 ت١ٓ اٌّرغ١هاخ ٌٍّٕٛلض ااٚي.

ّهييي ت٘اًيياخ العييذّ  الغيياتق ٗووييي صيي٘اغح هعادلييح اعًؽييذاس الخؽييٖ الورعييذد             

 للفشض ا ّ  علٔ الٌؽْ الرالٖ:

   اس الفشض ا ّ :لٌوْرض الثؽصٖ ا ّ  عخرثا

 ّٗرعػ أى :

اٌّروٍمةةةةح  ٕ٘ةةةةان هلالةةةةح ئ٠عات١ةةةةح  ١ةةةةه ِو٠ٕٛةةةةح تةةةة١ٓ ا فظةةةةاغ هةةةةٓ اٌؽٛوّةةةةح     -

ٚظةةةةةةٛقج اٌفةةةةةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةةةةةح ٌّهالةةةةةةة    (CDGAV)تةةةةةةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةةةةةح  

( ٍِٚةةةةرٜٛ 051.، ؼ١ةةةةس تٍةةةة  ِواِةةةةً الأؽةةةةكان )   (QSAUDIT)اٌؽٍةةةةاتاخ 

 .(05.)ٟٚ٘ ل١ّح أوثه ِٓ  (149.)اٌّو٠ٕٛح 

وّةةةا اذؼةةةػ أْ ٕ٘ةةةان هلالةةةح ئ٠عات١ةةةح ِٚو٠ٕٛةةةح تةةة١ٓ وةةةلًا ِةةةٓ )ا فظةةةاغ هةةةٓ         -

، ا فظةةةاغ هةةةٓ   CDRISKٌؽةةةك ِةةةٓ اٌّفةةةاؿه   اٌو١ٍّةةةاخ اٌث١ ١ةةةح ٚاٌهلاتةةةح ٚا  

( ٚظةةةةةةٛقج CDMTRTِإشةةةةةةه ااقا  اٌفةةةةةةاص تف ةةةةةةح اٌّمةةةةةةا١٠ً ٚاا٘ةةةةةةكاى   

QSAUDIT= (.254) + (.051)  CDGAV + (.881)  CDRISK + (.113)  

CDMTRT - (.035) CDPOW - (.044)  CDSOCI - (.008)  SIZE -  

(.002) LEV - (.066) ROE  + (.004) AGE 



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 
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، ؼ١ةةةس تٍةةة  ِوةةةاٍِٟ    (QSAUDIT)اٌفةةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةةح ٌّهالةةةة اٌؽٍةةةاتاخ    

 .(00.)هٍٝ اٌرٛاٌٟ ٍِٚرٜٛ اٌّو٠ٕٛح  (881.;113.)الأؽكان 

ٓ )ا فظةةةاغ هةةةٓ وّةةةا ذثةةة١ٓ أْ ٕ٘ةةةان هلالةةةح ٌةةةٍث١ح  ١ةةةه ِو٠ٕٛةةةح تةةة١ٓ وةةةلًا ِةةة     -

ِإشةةةةةةه ااقا  اٌفةةةةةةةاص تاٌةةةةةةرفكاَ ِظةةةةةةةاقن اٌـالةةةةةةح ٚا١ٌّةةةةةةةاٖ ٚاٌّفٍفةةةةةةةاخ    

CDPOW     ا فظةةةةةةةةاغ هةةةةةةةةٓ ِإشةةةةةةةةهاخ ااقا  اٌفاطةةةةةةةةح تالافظةةةةةةةةاؼاخ ،

( ٚظةةةةةةٛقج اٌفةةةةةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةةةةةح ٌّهالةةةةةةة اٌؽٍةةةةةةاتاخ  CDSOCIح اٌّعرّو١ةةةةةة

(QSAUDIT)   هٍةةةةةةةةٝ  (035.-;044.-)، ؼ١ةةةةةةةس تٍةةةةةةةة  ِوةةةةةةةاٍِٟ الأؽةةةةةةةةكان

 .(05.) أوثه ِٓ حاٌرٛاٌٟ ٍِٚرٜٛ اٌّو٠ٕٛ

وّةةةا اذؼةةةػ أْ ٕ٘ةةةان هلالةةةح ٌةةةٍث١ح  ١ةةةه ِو٠ٕٛةةةح تةةة١ٓ وةةةلًا ِةةةٓ )ؼعةةةُ اٌشةةةهوح   -

SIZE   اٌهافوةةةح اٌّا١ٌةةةح ،LEV     اٌوائةةةك هٍةةةةٝ ؼمةةةٛق اٌٍّى١ةةةح ،ROE ٚظةةةةٛقج )

، ؼ١ةةةةةةس تٍغةةةةةةةد  (QSAUDIT)اٌفةةةةةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةةةةةةح ٌّهالةةةةةةة اٌؽٍةةةةةةةاتاخ   

هٍةةةةةةةةٝ اٌرةةةةةةةةٛاٌٟ ٍِٚةةةةةةةةرٜٛ   (008.-;002.-;066.-)ِوةةةةةةةةاِلاخ الأؽةةةةةةةةكان  

، ٚأـ١ةةةهاً اذؼةةةػ ٚظةةةٛق هلالحئ٠عٍث١ةةةح  ١ةةةه ِو٠ٕٛةةةح    (05.)اٌّو٠ٕٛةةةح أوثةةةه ِةةةٓ  

ٚظةةةةٛقج اٌفةةةةكِاخ اٌرٛو١ك٠ةةةةح ٌّهالةةةةة اٌؽٍةةةةاتاخ  (AGE)تةةةة١ٓ هُّةةةةه اٌشةةةةهوح 

(QSAUDIT). 

ٌٍّٕةةةةةةٛلض ااٚي ألةةةةةةً ِةةةةةةٓ ٍِةةةةةةرٜٛ  (P-Value)ٚأـ١ةةةةةةهاً ٠رؼةةةةةةػ أْ ل١ّةةةةةةح  -

 . 289.685)اٌّؽٍٛتح ) F، ٚل١ّح (000.)ؼ١س تٍغد  (05.)اٌّو٠ٕٛح 

ّعل٘ييييَ ف٘ييييرن سفييييط فييييشض العييييذم ّقثييييْ  الفييييشض الثييييذٗل إٔ أًييييَ " ذْظييييذ    -

ّظيييْدج   علاقيييح راخ دلاليييح إؼصيييا:٘ح تييي٘ي اعفصييياغ عيييي الرغ٘يييشاخ الوٌاخ٘يييح        

 ." الخذهاخ الرْك٘ذٗح لوشاقة الؽغاتاخ

 إخرثاس صؽح الفشض الصاًٖ:  -0

لا ذْظييذ علاقييح راخ دلالييح   لاـرثةةان طةةؽح فةةهع اٌكناٌةةح اٌصةةأٟ ٚاٌمائةةً أٔةةٗ "        

. فمةك ئهرّةك   " ّالق٘ويح الغيْق٘ح للغيِن    إؼصا:٘ح ت٘ي اعفصاغ عي الرغ٘شاخ الوٌاخ٘يح 

اٌثةةاؼص١ٓ هٍةةٝ إٌّةةٛلض اٌصةةأٟ، ٚف١ّةةا ٠ٍةةٟ هةةهع ٚذؽ١ٍةةً إٌرةةائط اٌفاطةةح تةةاٌفهع    

 اٌصأٟص



  ١ٔٛ٠0202ٛ    –اٌوكق اٌٍاقي هشه  –ِعٍح اٌشهٚق ٌٍوٍَٛ اٌرعان٠ح 
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41جذ لو قمو
 الإفصبحوعهوالتغلرا والننبخللأو ال لنلأوالسوقللأوللسممووالإن(ذا والخطيوالنت ذدولإختثب وال لاقلأونلهنتب جوت(لللو

الورغ٘شاخ 
 الوغرقلح
Indep-

Varialbles 

 سهض الورغ٘ش

 Dep-Variableالورغ٘ش الراتع 
 (MSHARE) الق٘وح الغْق٘ح للغِن 

 هعاهلاخ اعًؽذاس غ٘ش الق٘اع٘ح
Unstandardized 

Coefficients 

هعاهلاخ اعًؽذاس 
 الق٘اع٘ح

Standardized 
Coefficients 

 إؼصات
T 

هغرْٓ 
 الوعٌْٗح

Sig. 
 الرفغ٘ش

B Std. Error Beta 

ثبنةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةتو
الإن(ةةةةةةةةةةةةةذا و

constant 

 
(Constant) 
 

-.187 .661 -  -.283 .777 - 

اعفصييياغ عيييي 
الؽْكوييييييييييييييييح 
الورعلقيييييييييييييييييح 
تيييييييييييييالرغ٘شاخ 

 الوٌاخ٘ح

 
 

CDGAV .167 .180 .118 .927 .355 م نويغلرو 

اعفصييياغ عيييي 
العول٘يييييييييييييييياخ 
الث٘ا٘يييييييييييييييييييييح  
ّالشقاتييييييييييييييييح 
ّالؽيييييييذ هيييييييي 

 الوخاؼش

 
 
 

CDRISK 
 
 

 م نوي 007. 2.733- 294.- 160. 438.-

اعفصييياغ عيييي 
هؤشيييييش ا دات 
الخييياص تفايييح  
الوقيييييييييييييياٗ٘ظ 

 ّا ُذاف

 
 

CDMTRT -.006 .146 -.004 -.041 .967 م نويغلرو 

اعفصييياغ عيييي 
هؤشيييييش ا دات 
 الخييييييييييييييييييياص
تاعييييييييييييييرخذام 
هصادس الؽاقح 
ّالو٘ييييييييييييييييييياٍ  

 ّالوخلفاخ

 
 
 

CDPOW .036 .175 .026 .207 .836 م نويغلرو 

عيييي اعفصييياغ 
هؤشييييييييييييييشاخ  
ا دات الخاصح 
تالافصييييييياؼاخ 

 حالوعروع٘

 
 

CDSOCI .198 .294 .126 .674 .501 وم نويغلرو

وم نوي SIZE .149 .043 .228 3.443 .001 ؼعن الوشكح
الشافعيييييييييييييييييييح  

 الوال٘ح

LEV 
وم نوي 003. 2.996- 199.- 036. 107.-

وم نويغلرو AGE .243 .211 .077 1.150 .252 عُوش الوشكح

 R 0.357هعاهل اعسذثاغ الورعذد 
هعاهل الرؽذٗذ الوعذ   

Adjusted R2  
0.093 

 R2 0.127هعاهل الرؽذٗذ 
 F 3.736ق٘وح 
 0.222 (P-Valueهغرْٓ الذلالح )

 DWق٘وح دٗشتي ّاذغْى 
statistics 2.468 



 قناٌح اـرثان٠ح -هلالح الافظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح تعٛقج اٌفكِاخ اٌرٛو١ك٠ح ٌّهالة اٌؽٍاتاخ ٚاٌم١ّح اٌٍٛل١ح ٌٍٍُٙ 
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Rِواًِ اٌرؽك٠ك  ٠03رؼّٓ ظكٚي نلُ       
2
( اٌمٞ ٠م١ً اٌمكنج اٌرف١ٍه٠ح ٌٍّٕةٛلض  (

ؼ١ةةس تٍغةةد ل١ّةةح ِواِةةً ا نذثةةاؽ ٌّٕةةٛلض اٌكناٌةةح اٌصةةأٟ ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ        

، ٚاٌٍّةاّ٘ح إٌٍةث١ح )ِواِةً اٌرؽك٠ةك(     (357.)إٌّاـ١ح ٚاٌم١ّح اٌٍةٛل١ح ٌٍٍةُٙ لةك تٍة      

R
2

، ٚ٘ةةما ٠وٕةةٟ أْ اٌّرغ١ةةه اٌٍّةةرمً ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ     (127.)ٌٍّٕةةٛلض تٍةة    

ُ        00.3إٌّاـ١ح ٠ُفٍةه  ، ٚذٛػةػ  % ِةٓ اٌرغ١ةه فةٟ اٌّرغ١ةه اٌرةاتن اٌم١ّةح اٌٍةٛل١ح ٌٍٍةٙ

( ٌٍّٕٛلض هةكَ ٚظةٛق ِشةىٍح    0.468ٚاٌرٟ تٍغد ) (Durbin-Watson)ل١ّح ئـرثان 

نذثاؽ اٌماذٟ ت١ٓ ِرغ١هاخ اٌكناٌح، ِٚٓ شُ فةأْ ٘ةما إٌّةٛلض لا ٠ُوةأٟ ِةٓ ِشةىٍح       ا 

أٚ ا نذثاؽ اٌماذٟ، ِّا ٠كي هٍٝ طلاؼ١ح إٌّةٛلض   (Collinearrty)اٌركاـً اٌفـٟ 

  ـرثان اٌولالح ت١ٓ اٌّرغ١هاخ ٌٍّٕٛلض اٌصأٟ.

الخؽييٖ الورعييذد  ّهييي ت٘اًيياخ العييذّ  الغيياتق ٗووييي صيي٘اغح هعادلييح اعًؽييذاس             

 للفشض الصاًٖ علٔ الٌؽْ الرالٖ:

   لٌوْرض الثؽصٖ الصاًٖ عخرثاس الفشض الصاًٖ:ا

MSHARE= (-.187) + (.167)  CDGAV - (.438)  CDRISK - (.006)  

CDMTRT + (.036) CDPOW + (.198)  CDSOCI + (.149)  SIZE -  

(.107) LEV  + (.243) AGE 

 ّٗرعػ أى :

ٕ٘ةةةةان هلالةةةةح ئ٠عات١ةةةةح  ١ةةةةه ِو٠ٕٛةةةةح تةةةة١ٓ ا فظةةةةاغ هةةةةٓ اٌؽٛوّةةةةح اٌّروٍمةةةةح      -

، (MSHARE)ٚاٌم١ّةةةةةح اٌٍةةةةةٛل١ح ٌٍٍةةةةةُٙ  (CDGAV)تةةةةةاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةةةةةح 

ٚ٘ةةةٟ ل١ّةةةح    (355.)( ٍِٚةةةرٜٛ اٌّو٠ٕٛةةةح   167.ؼ١ةةةس تٍةةة  ِواِةةةً الأؽةةةكان )   

 .(05.)أوثه ِٓ 

-         ٚ اٌهلاتةةةح ٕ٘ةةةان هلالةةةح ٌةةةٍث١ح ِٚو٠ٕٛةةةح تةةة١ٓ ا فظةةةاغ هةةةٓ اٌو١ٍّةةةاخ اٌث١ ١ةةةح 

( ٚاٌم١ّةةةةةةةةةةةح اٌٍةةةةةةةةةةةٛل١ح ٌٍٍةةةةةةةةةةةُٙ CDRISKٚاٌؽةةةةةةةةةةةك ِةةةةةةةةةةةٓ اٌّفةةةةةةةةةةةاؿه )

(MSHARE) ( ٍِٚةةةةةرٜٛ اٌّو٠ٕٛةةةةةح 438.-، ؼ١ةةةةةس تٍةةةةة  ِواِةةةةةً الأؽةةةةةكان )

 .(05.)ٟٚ٘ ل١ّح ألً ِٓ  (007.)



  ١ٔٛ٠0202ٛ    –اٌوكق اٌٍاقي هشه  –ِعٍح اٌشهٚق ٌٍوٍَٛ اٌرعان٠ح 
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وّةةةا اذؼةةةػ أْ ٕ٘ةةةان هلالةةةح ئ٠عات١ةةةح ٌةةةٍث١ح ٚ ١ةةةه ِو٠ٕٛةةةح تةةة١ٓ ا فظةةةاغ هةةةٓ    -

( ٚاٌم١ّةةةةةح CDMTRTِإشةةةةةه ااقا  اٌفةةةةةاص تف ةةةةةح اٌّمةةةةةا١٠ً ٚاا٘ةةةةةكاى )    

( 006.-، ؼ١ةةةةةةس تٍةةةةةة  ِواِةةةةةةً الأؽةةةةةةكان )   (MSHARE)اٌٍةةةةةةٛل١ح ٌٍٍةةةةةةُٙ  

 .(05.)ٟٚ٘ ل١ّح أوثه ِٓ  (97.)ٍِٚرٜٛ اٌّو٠ٕٛح 

وّةةةا ذثةةة١ٓ أْ ٕ٘ةةةان هلالةةةح ئ٠عات١ةةةح  ١ةةةه ِو٠ٕٛةةةح تةةة١ٓ وةةةلًا ِةةةٓ )ا فظةةةاغ هةةةٓ   -

ِإشةةةةةةه ااقا  اٌفةةةةةةةاص تاٌةةةةةةرفكاَ ِظةةةةةةةاقن اٌـالةةةةةةح ٚا١ٌّةةةةةةةاٖ ٚاٌّفٍفةةةةةةةاخ    

CDPOW  شةةةةةةةةهاخ ااقا  اٌفاطةةةةةةةةح تالافظةةةةةةةةاؼاخ   ، ا فظةةةةةةةةاغ هةةةةةةةةٓ ِإ

، ؼ١ةةةةس تٍةةةة  (MSHARE)( ٚاٌم١ّةةةةح اٌٍةةةةٛل١ح ٌٍٍةةةةُٙ  CDSOCIح اٌّعرّو١ةةةة

ٓ  هٍةةةٝ اٌرةةةٛاٌٟ ٍِٚةةةرٜٛ اٌّو٠ٕٛةةةح    (036.;198.)ِوةةةاٍِٟ الأؽةةةكان    أوثةةةه ِةةة

(.05). 

، SIZE)وّةةةةا اذؼةةةةػ أْ ٕ٘ةةةةان هلالةةةةح ئ٠عات١ةةةةح ِو٠ٕٛةةةةح تةةةة١ٓ ؼعةةةةُ اٌشةةةةهوح )   -

( 149.تٍةةة  ِواِةةةً الأؽةةةكان )  ، ؼ١ةةةس (MSHARE)ٚاٌم١ّةةةح اٌٍةةةٛل١ح ٌٍٍةةةُٙ   

، وّةةةا ذثةةة١ٓ أْ ٕ٘ةةةان   (05.)ٚ٘ةةةٟ ل١ّةةةح ألةةةً ِةةةٓ     (001.)ٍِٚةةةرٜٛ اٌّو٠ٕٛةةةح  

( ٚاٌم١ّةةةةح اٌٍةةةةٛل١ح ٌٍٍةةةةُٙ LEVهلالةةةةح ٌةةةةٍث١ح ِو٠ٕٛةةةةح تةةةة١ٓ اٌهافوةةةةح اٌّا١ٌةةةةح )

(MSHARE)  ( ٍِٚةةةةةرٜٛ اٌّو٠ٕٛةةةةةح  107.، ؼ١ةةةةةس تٍةةةةة  ِواِةةةةةً الأؽةةةةةكان )

ان هلالةةح ئ٠عات١ةةح  ١ةةه   ، وّةةا اذؼةةػ أْ ٕ٘ةة  (05.)ٚ٘ةةٟ ل١ّةةح ألةةً ِةةٓ     (003.)

ٚاٌم١ّةةةةةةةةةح اٌٍةةةةةةةةةٛل١ح ٌٍٍةةةةةةةةةُٙ   (AGE)ِو٠ٕٛةةةةةةةةةح تةةةةةةةةة١ٓ هُّةةةةةةةةةه اٌشةةةةةةةةةهوح   

(MSHARE)  ( ٍِٚةةةةةرٜٛ اٌّو٠ٕٛةةةةةح  243.، ؼ١ةةةةةس تٍةةةةة  ِواِةةةةةً الأؽةةةةةكان )

 .(05.)ٟٚ٘ ل١ّح أوثه ِٓ  (252.)

ٌٍّٕةةةةٛلض اٌصةةةةأٟ ألةةةةً ِةةةةٓ ٍِةةةةرٜٛ       (P-Value)ٚأـ١ةةةةهاً ٠ٚرؼةةةةػ أْ ل١ّةةةةح    -

 . 3.736)اٌّؽٍٛتح ) F، ٚل١ّح (000.)ؼ١س تٍغد  (05.)اٌّو٠ٕٛح 

ّعل٘ييييَ ف٘ييييرن سفييييط فييييشض العييييذم ّقثييييْ  الفييييشض الثييييذٗل إٔ أًييييَ " ذْظييييذ    -

ّالق٘ويييح  علاقيييح راخ دلاليييح إؼصيييا:٘ح تييي٘ي اعفصييياغ عيييي الرغ٘يييشاخ الوٌاخ٘يييح      

 ." الغْق٘ح للغِن
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 14ظذّ  سقن 

 هلخ  ًرا:ط اخرثاس فشّض الذساعح

 م الفشض الوعٌْٗح العلاقح العلاقح

 لا ذْظذ
إٗعات٘ح  

 غ٘شهعٌْٗح
0.15 

العلاقح ت٘ي اعفصاغ عي الؽْكوح الورعلقح تالرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح 

 ّظْدج الخذهاخ الرْك٘ذٗح لوشاقة الؽغاتاخ 
1 

 ذْظذ 
إٗعات٘ح   

 هعٌْٗح
0.00 

 العلاقح ت٘ي اعفصاغ عي العول٘اخ الث٘ا٘ح ّالشقاتح  

ّالؽذ هي الوخاؼش ّظْدج الخذهاخ الرْك٘ذٗح لوشاقة 

 الؽغاتاخ 

2 

 ذْظذ 
إٗعات٘ح   

 هعٌْٗح
0.00 

العلاقح ت٘ي اعفصاغ عي هؤشش ا دات الخاص تفاح الوقاٗ٘ظ  

ّا ُذاف )اًثعاشاخ الوشتْى / الغاصاخ الذف٘اح( ّظْدج 

 الخذهاخ الرْك٘ذٗح لوشاقة الؽغاتاخ 

3 

 لا ذْظذ 
علث٘ح  

 غ٘شهعٌْٗح
0.30 

العلاقح ت٘ي اعفصاغ عي هؤشش ا دات الخاص تاعرخذام  

هصادس الؽاقح ّالو٘اٍ ّالوخلفاخ ّظْدج الخذهاخ الرْك٘ذٗح 

 لوشاقة الؽغاتاخ 

4 

 لا ذْظذ
علث٘ح  

 غ٘شهعٌْٗح
0.44 

 العلاقح ت٘ي اعفصاغ عي هؤششاخ ا دات الخاصح تالافصاؼاخ 

 الوعروع٘ح ّظْدج الخذهاخ الرْك٘ذٗح لوشاقة الؽغاتاخ 
5 

 لا ذْظذ
إٗعات٘ح  

 غ٘شهعٌْٗح
0.35 

العلاقح ت٘ي اعفصاغ عي الؽْكوح الورعلقح تالرغ٘شاخ الوٌاخ٘ح 

 ّالق٘وح الغْق٘ح للغِن 
6 

 ذْظذ
علث٘ح   

 هعٌْٗح
0.007 

 العلاقح ت٘ي اعفصاغ عي العول٘اخ الث٘ا٘ح ّالشقاتح  

 هي الوخاؼش ّالق٘وح الغْق٘ح للغِنّالؽذ 
7 

 لا ذْظذ
إٗعات٘ح   

 غ٘شهعٌْٗح
0.97 

العلاقح ت٘ي اعفصاغ عي هؤشش ا دات الخاص تفاح الوقاٗ٘ظ  

ّا ُذاف )اًثعاشاخ الوشتْى / الغاصاخ الذف٘اح( ّالق٘وح 

 الغْق٘ح للغِن

8 

 لا ذْظذ
إٗعات٘ح   

 غ٘شهعٌْٗح
0.84 

العلاقح ت٘ي اعفصاغ عي هؤشش ا دات الخاص تاعرخذام  

 هصادس الؽاقح ّالو٘اٍ ّالوخلفاخ ّالق٘وح الغْق٘ح للغِن 
9 

 لا ذْظذ
إٗعات٘ح   

 غ٘شهعٌْٗح
0.50 

العلاقح ت٘ي اعفصاغ عي هؤششاخ ا دات الخاصح تالافصاؼاخ  

 الوعروع٘ح ّالق٘وح الغْق٘ح للغِن
10 
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 ٠ٛطٟ اٌثاؼصْٛ ِٓ ـلاي اٌكناٌح إٌله٠ح ٚا١ٌّكا١ٔح ٌٙما اٌثؽس تّا ٠ٍٟص

ػهٚنج ل١اَ اٌعٙاخ اٌرٕل١ّ١ح ٚا١ٌّٕٙح فةٟ ِظةه تاطةكان ذشةه٠ن أٚ ِو١ةان       -0

٠ٍىَ إٌّشتخ تا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ةح ِةن ذؽك٠ةك ِرـٍثةاخ ا فظةاغ      

 اٌرٟ ذفكَ وافح أطؽاب اٌّظاٌػ.

ئٌىاَ إٌّشتخ ػّٓ اٌمـاهاخ اٌّكنظةح فةٟ ٌةٛق ااٚناق اٌّا١ٌةح اٌّظةه٠ح       -0

توهع اٌّوٍِٛاخ اٌّروٍمح تاٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ػّٓ ذمان٠ه٘ا ا٠ٌٍٕٛح، ٚلٌه 

ِٓ ـلاي ذو١ٍّةاخ ذظةكن٘ا ١ٌىةْٛ ٕ٘ةان ذٕةا ُ ِةن اٌكناٌةاخ اٌؽك٠صةح ٌٍفىةه          

 اٌّؽاٌثٟ.

ك ااٌٛاق إٌاش ح ِٓ ـلاي ذوى٠ى وفا ج اٌٍٛق اٌّاٌٟ اٌّظهٞ تاهرثان٘ا أؼ -5

اٌرٌٛةةن فةةٟ ئطةةكان ا فظةةاغ اٌّهافةةك ٌٍرمةةان٠ه اٌّا١ٌةةح اٌٍةة٠ٕٛح ٚاٌرةةٟ ذوىةةً  

 اٌرٛلواخ اٌٍّرمث١ٍح ٌعمب ِى٠ك ِٓ الاٌرصّاناخ فٟ اٌٍّرمثً.

ػهٚنج ل١اَ اٌشهواخ توًّ ٚنَ هّةً، ٚقٚناخ ذكن٠ث١ةح ِورّةكج ٌٍّةك٠ه٠ٓ      -2

كن٠ثُٙ هٍٝ أٌا١ٌة اٌرٕثإ، ٚٚػن اٌّا١١ٌٓ تاٌرواْٚ ِن اٌعاِواخ اٌّظه٠ح ٌر

الافرهاػ١اخ، ٚذؽ١ًٍ اٌث١أةاخ ٌٍّةاهكذُٙ فةٟ ه١ٍّةح ا فظةاغ هةٓ اٌرمةان٠ه        

 اٌّرىاٍِح.

ػهٚنج ل١اَ ١٘ ح اٌهلاتح اٌّا١ٌةح تالاؼرفةاف تمٛاهةك ت١أةاخ ِٕلّةح، ِٚرىاٍِةح        -3

هةةٓ اٌشةةهواخ اٌّظةةةه٠ح، ٠ٚةةرُ ذؽةةةك٠صٙا وةةً ٌةةٕح هةةةٓ اٌرمةةان٠ه اٌّرىاٍِةةةح،       

ٌّٕاـ١ةةح، ٚاٌفـةةؾ اٌرةةٟ ذظةةكن٘ا إٌّشةةتخ، ٌٍّةةاهكج اٌثةةاؼص١ٔٛٓ  ٚاٌرغ١ةةهاخ ا

 هٕك ئظها  تؽٛشُٙ اٌٍّرمث١ٍح.

ػهٚنج اٌرٌٛن فٟ ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح ػّٓ اٌرمان٠ه اٌّرىاٍِح،  -4

ٚهكَ الاهرّاق هٍٝ إٌّٛلض اٌرم١ٍكٞ فٟ ئهكاق اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح اٌٍة٠ٕٛح؛ ؼ١ةس   

ٚذٍاهك فٟ ذؽم١ك ظٛقج اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح ٚو٠اقج  ئٔٙا ذى٠ك ِٓ شمح اٌٍّرصّه٠ٓ،

 شفاف١رٙا.
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أشةةه ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح هٍةةٝ ذهشةة١ك لةةهاناخ اٌٍّةةرصّه٠ٓ     -0

 قناٌح ذـث١م١ح. -ٌٍشهواخ اٌّكنظح تاٌثٛنطح اٌّظه٠ح 

أشةةه ا فظةةاغ هةةٓ اٌرغ١ةةهاخ إٌّاـ١ةةح هٍةةٝ ظةةٛقج ـظةةائض اٌرٕثةةإاخ          -0

 قناٌح ذـث١م١ح. -ٌّؽ١ٍٍٓ اٌّا١١ٌٓ ا

 -أشه ا فظاغ هٓ اٌرغ١هاخ إٌّاـ١ح هٍٝ ِفةاؿه ئ١ٙٔةان أٌةوان ااٌةُٙ      -5

 قناٌح ذـث١م١ح.

 

 أّلًا: هشاظع تاللغح العشت٘ح:

، "قناٌةةةح (0200أتةةةٛ اٌوٕةةة١ٓ، ٍٔةةةّح ِؽّةةةٛق ِؽّةةةٛق؛ اٌع١ٛشةةةٟ، أ١ِّةةةح نوق هٍةةةٟ، )    .0
ا فظاغ هٓ أثواشاخ اٌىهتْٛ ٚهلالرٗ ترىا١ٌف ؼمٛق اٌٍّى١ح فٟ كً ؼٛوّح اٌشهواخ"، 

 .033-002، 5 5، ِط الوعلح العلو٘ح للذساعاخ الوؽاعث٘ح

، ٔؽةةةٛ تٕةةةا  ِإشةةةه ِمرةةةهغ ٌلإفظةةةاغ  (0202اٌةةةّاه١ً، اترٙةةةاض؛ هثةةةكاٌهؼّٓ، ا٠ٕةةةاي، ) .0
اٌؽةةهانٞ قناٌةةح ذعه٠ث١ةةح فةةٟ ٌةةٛق  اٌّؽاٌةةثٟ ٚاٌرٛو١ةةك هةةٓ أثواشةةاخ  ةةاواخ ا ؼرثةةاي  

، اٌوةةكق اٌفةةاص تةةاٌّإذّه  هعلييح كل٘ييح تغييذاد للعلييْم اعقرصييادٗح العاهعييح  اٌوةةهاق اٌّةةاٌٟ"، 
 .52-05اٌوٍّٟ ٌمٍُ اٌوٍَٛ اٌّؽاٌث١ح، ص ص

، "ِإشةه ِؽاٌةثٟ   (0205اٌث١ٍٟٛٔ، ١٘صُ ِؽّك هثك اٌفراغ، هاشٛن؛ ئ٠ٙاب ِؽّك واًِ، ) .5
  ٝ ظةٛقج اٌّهاظوةح قناٌةح ذـث١م١ةح هٍةٝ اٌشةهواخ اٌّم١ةكج         ِمرهغ اٌّوىو تإٌّاؾ ٚأشةهٖ هٍة

، و١ٍةةةح الوعليييح العلو٘يييح للذساعييياخ ّالثؽيييْز الوال٘يييح ّالرعاسٗيييح تاٌثٛنطةةةح اٌّظةةةه٠ح"، 
 .0532-0525، 0(0)2اٌرعانج، ظاِوح ق١ِاؽ، 

وةةأقاج ٌم١ةةاي  GRI، "ذمةةان٠ه اٌّثةةاقنج اٌوا١ٌّةةح (0205تةٓ اٌشةة١ؿ، ِةةه٠ُ؛ ؼّةةىج، ظوفةةه، )  .2
هعلييح الاقرصيياد ّالرٌو٘ييح  ااقا  اٌشةةاًِ ٌٍّإٌٍةةح ٚاٌهفةةن ِةةٓ ظةةٛقج ذمةةان٠ه الاٌةةركاِح"،    

 .302–233، 02، م 4، ِطالوغرذاهح

، "اٌرةأش١هاخ اٌّؽرٍّةح ٌلإفظةاغ هةٓ أِةٛن اٌّهاظوةح       (0205ـٍف، ِؽّك ٌاِٟ ٌلاِٗ، ) .3
اععييوٌذسٗح للثؽييْز  هعلييح اٌهئ١ٍةة١ح فةةٟ ذمه٠ةةه اٌّهاظوةةح فةةٟ ت١ ةةح ااهّةةاي اٌّظةةه٠ح"،    

 (.0)3، الوؽاعث٘ح

، "ل١ةاي أشةه ا فظةاغ هةٓ ذمةان٠ه ا ٌةركاِح هٍةٝ        (0203نِؼاْ، ِؽّةك اٌٍة١ك أؼّةك، )    .4
، ظاِوةح  الوعلح العلو٘ح للذساعاخ الرعاسٗح ّالث٘ا٘حظٛقج اٌرمان٠ه اٌّا١ٌح قناٌح ذـث١م١ح"، 

 .5، هكق 02لٕاج ا٠ًٌٍٛ، و١ٍح اٌرعانج تا ٌّاه١ٍ١ح، ِعٍك 
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، أشه ذـث١ك ذم١ٕح أرهٔد ااشة١ا   (0200ٓ، هثك اٌؽ١ّك أؼّك؛ شؽاذٗ ِؽّك ٌِٟٛ، )شا١٘ .3
هعليح  ، 0252هٍٟ ذؽ١ٍٓ ٍِرٛٞ شفاف١ح ذمةان٠ه ا ٌةركاِح وهو١ةىج ٌرؽم١ةك نؤ٠ةح ِظةه       

 .34-30، اٌّعٍك اٌؽاقٞ هشه، اٌوكق اٌهاتن، الذساعاخ ّالثؽْز الث٘ا٘ح

فظاغ اٌّؽاٌثٟ هٓ ا ٌركاِح هٍٝ ل١ّح ، "أشه ا (0203شوثاْ، ِؽّك نِؼاْ ِؽّك، ) .3
اٌشهوحص قناٌح ذـث١م١ح هٍٝ اٌشهواخ اٌّكنظح فٟ ِإشةه ٍِة ١ٌٛح اٌشةهواخ اٌّظةهٞ"،     

 .32-53، ص ص0، ظاِوح ؿٕـا، و١ٍح اٌرعانج اٌوكق هعلح الثؽْز الوؽاعث٘ح

، "قٚن ا فظةاغ اٌّؽاٌةثٟ   (0203هثك اٌؽ١ٍُ، أؼّك ؼاِةك ِؽّةٛق؛ أؼّةك، ٔث١ةً ٠اٌة١ٓ، )      .3
ٓ ِّانٌةةاخ اٌر١ّٕةةح اٌٍّةةركاِح فةةٟ ذهشةة١ك لةةهاناخ اٌٍّةةرصّه٠ٓص قناٌةةح ذـث١م١ةةح هٍةةٝ     هةة

ٖ   هعليح اٌشهواخ اٌٍّعٍح فٟ اٌثٛنطةح اٌٍةوٛق٠ح"،    ، ظاِوةح هة١ٓ شةًّ،    الفويش الوؽاعيث
 .350-323، 0هكق 00و١ٍح اٌرعانج، لٍُ اٌّؽاٌثح ٚاٌّهاظوح، ِعٍك 

، (0200هث١ةةه هثةةك اٌىةةه٠ُ، )   هثةةك اٌؽٍةة١ُ، أؼّةةك ؼاِةةك ِؽّةةٛق؛ ٔث١ةةً، ٠اٌةة١ٓ؛ ٌةةهٚن،       .02
"اٌولالح ت١ٓ ا فظاغ اٌّؽاٌثٟ هٓ ذمةان٠ه اٌةركاِح اٌشةهواخ ٚظةٛقج اانتةاغ اٌّؽاٌةث١ح       

هعليح الوؽاعيثح   ٚأوىاٌاذٙا هٍٝ ذىٍفح نأي اٌّاي قناٌح ذـث١م١ح هٍٝ اٌث١ ةح اٌّظةه٠ح"،   
 .333-453، ص ص5، اذؽاق اٌعاِواخ اٌوهت١ح، اٌوكق ّالوشاظعح

، "أشه ئفظاغ ِهالة اٌؽٍاتاخ ترمه٠هٖ هةٓ ذمةك٠هاخ   (0202ّٛق ٌِٟٛ، )هثك اٌواي، ِؽ .00
اٌم١ّةةح اٌواقٌةةح وأؼةةك أِةةٛن اٌّهاظوةةح ااٌاٌةة١ح هٍةةٝ أؼىاِةةٗ ٚذظةةهفاذٗ ا١ٌّٕٙةةح اٌرشةةىى١حص  
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ٚذأشیه٘ا هٍةٝ وةً ِةٓ ااقا      ( ، "ِؽكقاخ اٌهافوح اٌّا١ٌح0204فاني، ؼٍٓ ئٌّاه١ً ) .00
اٌّاٌٝ ٚل١ّح إٌّشأج هثه إٌّشتخ ٚاٌظٕاهاخ ٚاٌكٚيص قناٌح ِمانٔةح ٌٍشةهواخ اٌّكنظةح    
 -تاٌثٛنطةةح اٌّظةةه٠ح ٚتٛنطةةح ظٕةةٛب أفه٠م١ةةا"، ٌّعٍةةح اٌّظةةه٠ح ٌٍكناٌةةاخ اٌرعان٠ةةح       

 .022 – 0، ص ص  5، هكق 22ظاِوح إٌّظٛنج، اٌّعٍك 

، (0205ة، ؼٍةةة١ٓ هثةةةك اٌوةةةاي ٌةةةاٌُ  ه٠ةةةة، ) ِرةةةٌٟٛ، ِظةةةـفٟ ووةةةٟ ؼٍةةة١ٓ؛ اٌغه٠ةةة  .05
"ا فظاغ هٓ ِفاؿه اٌرغ١ةهاخ إٌّاـ١ةح ذؽةك٠اً ظك٠ةكاً ٌٍّوةك٠ٓ ٚاٌّةهاظو١ٓ ٚاٌٍّةرصّه٠ٓ        

الوعلييح العلو٘ييح للذساعيياخ ّالثؽييْز الوال٘ييح    ِةةن قناٌةةح ذـث١م١ةةح فةةٟ اٌث١ ةةح اٌّظةةه٠ح"،     
 .322-330(، 0)2، ّالرعاسٗح

، "ِؽةكقاخ ذمةان٠ه الاٌةركاِح    (0200ِؽّك ٌةو١ك، ) اٌٙثاَ، ِهتن ٌوك ِهتن؛ اٌمؽـأٟ،  .02
–232، 0(03، ِةةط )الوعليح العشت٘ييح للعليْم اعداسٗييح  فةٟ اٌشةةهواخ اٌٍةوٛق٠ح اٌّكنظةةح"،   

30. 

، "قناٌح ذؽ١ٍ١ٍح ٌلإفظاغ اٌّؽاٌثٟ هٓ ذمان٠ه الاٌركاِح فٟ (٠0205ر١ُ، ؼ١ّك ٔظ١ه، ) .03
-033، 0م  3، ِةط  لوؽاعيث٘ح هعليح اععيوٌذسٗح للثؽيْز ا   اٌٛؼكاخ اٌؽى١ِٛح اٌوهال١ةح"،  

522. 

، "أشه ٍِرٛٞ ٚظٛقج ا فظاغ هةٓ ذمةان٠ه الاٌةركاِح    (٠0200ًٛٔ، ٔعاج ِؽّك ِههٟ، ) .04
قناٌةةح ذـث١م١ةةح هٍةةٝ اٌشةةهواخ اٌظةةٕاه١ح اٌّكنظةةح تٍةةٛق   -هٍةةٝ ااقا  اٌّةةاٌٟ ٌٍشةةهواخ 

كق ، اٌوة 00، ظاِوةح تٛنٌةو١ك، اٌّعٍةك    هعليح الثؽيْز الوال٘يح ّالرعاسٗيح    اٌّاي اٌٍةوٛقٞ"،  
 .205 - 540ااٚي، ص ص
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