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قخصبدٚت فٙ عخضببت صٕدة الأسببط انًغبعبٛت نخصبئص انٕعذة الاايذٖ 

 بٛئت الأػًبل انًصشٚت:  دساعت حغبٛقٛت
 

 
 
 
 
 

 أ/ عغش يبْش يغًذ يغًذ
 ِبعغز١شثبؽش 
 عبِعخ إٌّٛـ١خ -و١ٍخ اٌزغبسح 

Msaher023@gmail.com 

 

 كهًبث يفخبعٛت :

عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, خظبئض ِغٍظ الإداسح, خظابئض ٌغٕاخ اٌّشاععاخ, أّابؽ     

 ١٘ىً اٌٍّى١خ, اٌخظبئض اٌزشؽ١ٍ١خ ٌٍٛؽذح الإلزظبد٠خ, عٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١خ.
   

 :   APAانخٕرٛق انًقخشط ٔفقب نُظبو 

يدذٖ  (، 0202)عغش يبْش يغًذ، يغًذانغٛذ، يغًذ صببش،  ،يغًذ صٚذاٌ إبشاْٛى،

فددٙ بٛئددت الأػًددبل  الاقخصددبدٚتصددٕدة الأسبددبط انًغبعددبٛت نخصددبئص انٕعددذة  اعددخضببت

، يضهددت انوددشٔع نهؼهددٕو انخضبسٚددت، ػددذد دددب ، انًؼٓددذ    انًصددشٚت: دساعددت حغبٛقٛددت 

 76 - 1 دًٚٛت انوشٔع،  انؼبنٙ نهغبعببث ٔحكُٕنٕصٛب انًؼهٕيبث، أكب

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 0202ػذد دب  عُت  يضهت انوشٔع نهؼهٕو انخضبسٚت 

 

 أ.د/ يغًذ صٚذاٌ إبشاْٛى

 اعزبر اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ اٌّزفشغ

 عبِعخ إٌّٛـ١خ -و١ٍخ اٌزغبسح 
Mohamedzedan_4@yahoo.com 

 

 أ.و.د / يغًذ صببش عًٕدِ انغٛذ

 اعزبر ِغبعذ ثمغُ اٌّؾبعجخ

 عبِعخ إٌّٛـ١خ –و١ٍخ اٌزغبسح 
Mohamed.elsayed@commerce.menofia.edu.eg 
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عخضببت صٕدة الأسببط انًغبعبٛت نخصبئص انٕعذة ايذٖ 

 فٙ بٛئت الأػًبل انًصشٚت:  دساعت حغبٛقٛت الاقخصبدٚت

 
 

 

 

 
 أ/ عغش يبْش يغًذ يغًذ

 ثبؽش ِبعغز١ش
 عبِعخ إٌّٛـ١خ -و١ٍخ اٌزغبسح 

Msaher023@gmail.com 

عاااٛدح الأسثااابػ اٌّؾبعاااج١خ ٌخظااابئض اٌٛؽاااذح     اعااازغبثخِاااذٜ  اخزجااابس: 

 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ. الالزظبد٠خ

 الالزظابد٠خ اعزخذِذ اٌذساعخ ِٕٙغبً و١ّبً ٌزم١١ُ اصش خظبئض اٌٛؽاذح   

%( ِآ  32.21  ( شاشوخ ثٕغاجخ  02عٍٝ عاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ ٌع١ٕاخ ِىٛٔاخ ِآ        

ٛق الأٚساق اٌّب١ٌاااخ اٌّظاااشٞ ث عّااابٌٟ ِشاااب٘ذاد إعّااابٌٟ اٌشاااشوبد اٌّم١اااذح ـاااٟ عااا

َ. 0212-0212َخالي اٌفزاشح ِآ     د( ِشب٘ذح ِٛصعخ عٍٝ رغعخ لـبعاب 082ثٍؽذ 

ٝ  اٚلااذ  ّٔااٛرط اٌّشثعاابد اٌظااؽشٜ اٌّعّّااخ    عزّااذد اٌذساعااخ لاخزجاابس ـشٚػااٙب عٍاا

 Generalized Least Squares (GLS. 

ٓ   ٟإ٠غبث خٍظذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد اصش  ؽغاُ ِغٍاظ الإداسح,    ٌىالً ِا

عااذد اعزّبعاابد ِغٍااظ الإداسح, ؽغااُ ٌغٕااخ اٌّشاععااخ, اٌٍّى١ااخ اٌّ عغاا١خ, اٌٍّى١ااخ         

الأسثااابػ  اعااازّشاس٠خعٍاااٝ , اٌشثؾ١اااخ, ٚاٌغااا١ٌٛخ الالزظااابد٠خالإداس٠اااخ, عّاااش اٌٛؽاااذح 

اعزملي ِغٍاظ الإداسح, اعازملي ٌغٕاخ     , ـؼلً عٓ ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌىلً ِٓاٌّؾبعج١خ

، اٌّشاععخ, ِعاذي إٌّاٛ, ٚٔاٛق رمش٠اش اٌّشاععاخ عٍاٝ اعازّشاس٠خ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ         

اصااش إ٠غاابثٟ ٌىاالً ِاآ اصدٚاع١ااخ ِٙاابَ سئاا١ظ  خٍظااذ ٔزاابئظ اٌذساعااخ إٌااٝ ٚعااٛد ث١ّٕااب 

 أ.د/ يغًذ صٚذاٌ إبشاْٛى

 اعزبر اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ اٌّزفشغ

 عبِعخ إٌّٛـ١خ -و١ٍخ اٌزغبسح 
Mohamedzedan_4@yahoo.com 
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mailto:Mohamedzedan_4@yahoo.com
mailto:Mohamedzedan_4@yahoo.com


 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2 

ِغٍااظ الإداسح ٚاٌّااذ٠ش اٌزٕف١اازٞ, اٌشاـعااخ اٌّب١ٌااخ, عّااش اٌٛؽااذح الإلزظاابد٠خ, ِٚعااذي    

 عاآ ٚعااٛد اصااش عااٍجٟ ٌىاالً ِاآ ؽغااُ ٌغٕااخ       إٌّااٛ عٍااٝ عااٛدح الاعاازؾمبلبد, ـؼاالً   

اٌّشاععااخ, اعاازملي ِغٍااظ الإداسح, رشاازذ اٌٍّى١ااخ, ٚؽغااُ اٌٛؽااذح الإلزظاابد٠خ عٍااٝ     

 عٛدح الاعزؾمبلبد.

رغبُ٘ اٌذساعخ ـٟ الأدث١بد ِٓ خلي اٌزؾمك ِٓ الأصبس الإ٠غبث١خ ٚاٌغٍج١خ  

ج١خ, ِٚعشـاخ ا٘اُ اٌخظابئض    ٌخظبئض اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبع

ٚرششا١ذ   عاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ ـاٟ اٌزمابس٠ش اٌّب١ٌاخ      ِغازٜٛ  سرفابق  ااٌزٟ ر دٞ إٌٝ 

 لشاساد اطؾبة اٌّظبٌؼ اٌّخزٍفخ.

 

عاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ, خظابئض ِغٍاظ الإداسح, خظابئض ٌغٕاخ        انكهًبث انذانت: 

ذح الإلزظااابد٠خ, عاااٛدح اٌّشاععااخ, أّااابؽ ١٘ىااً اٌٍّى١اااخ, اٌخظاابئض اٌزشاااؽ١ٍ١خ ٌٍٛؽاا    

 اٌّشاععخ اٌخبسع١خ.
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The Extent of the Earnings Quality Response to 

Company Characteristics in the Egyptian Business 

Environment: An Empirical Study 
 

Abstract: 

Purpose: The current study seeks to examine the extent of the earnings 

quality response to firm characteristics in the Egyptian business 

environment. 

Methodology: The study used a quantitative approach to investigate the 

impact of firm characteristics on the earnings quality in (70) firms from 

2016 to 2019, representing (34.41%) of the total number of all firms listed 

on the Egyptian Stock Exchange, with (280) firm-year observations. The 

Generalized Least Squares (GLS) model in Stata/IC15 is run to test the 

hypotheses. 

Findings: The findings reveal a significant positive impact of board of 

director size, board meetings number, audit committee size, institutional 

ownership, managerial ownership, firm age, profitability, and liquidity on 

earnings persistence. In addition, there was a significant negative impact of 

board of director independence, audit committee independence, growth rate, 

and audit report type on earnings persistence. Moreover, there was a 

significant positive impact of CEO duality, leverage, firm age, and growth 

rate on accruals quality. Additionally, there was a significant negative 

impact of audit committee size, board of director independence, ownership 

dispersion, and firm size on accruals quality. 

Originality/value: The study contributes to the literature by investigating 

the positive and negative effects of the firm characteristics on the earnings 

quality, determining the important characteristics that lead to a hig 

h level of earnings quality in financial reports, and rationalizing the 

decisions of stakeholders. 

 

Keywords: Earnings quality, Board of director characteristics, Audit 

committee characteristics, Ownership structure patterns, Firm operational 

characteristics, Audit quality. 
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رعزجش ِعٍِٛبد الأسثبػ اؽذ اٌشوبئض الأعبع١خ اٌزٟ ٠غازخذِٙب اطاؾبة اٌّظابٌؼ    

ؽ١اااش رغااازخذِٙب الإداسح وّ شاااش ٌىفبيرٙاااب ٚرؾم١اااك  اٌّخزٍفاااخ عٕاااذ إرخااابر اٌماااشاساد,

ِظابٌؾٙب اٌشخظاا١خ ـاٟ اٌؾظااٛي عٍااٝ اٌّىبـاصد اٚ اٌؾظااٛي عٍاٝ الأِاابْ اٌااٛ ١فٟ     

ٚص٠بدح صمخ اٌّغب١ّ٘ٓ, ـاٟ ؽا١ٓ ٠غازخذِٙب اٌّغابّْ٘ٛ ٌزم١ا١ُ اداي اٌٛؽاذح الإلزظابد٠خ        

٠غاازخذِٙب  ٚرؾذ٠ااذ ِااذٜ لااذسح الإداسح عٍااٝ ِمبثٍااخ رٛلعاابد اٌّؾٍٍاا١ٓ اٌّااب١١ٌٓ, ث١ّٕااب      

اٌّغاازضّشْٚ ٌزم١اا١ُ اعاازضّبسرُٙ ٚػااّبْ عٛائااذ ِٕبعااجخ عٍااٝ إعاازضّبسارُٙ, ا٠ؼاابً ٠اازُ    

لذسح اٌٛؽذح الإلزظابد٠خ عٍاٝ اٌٛـابي     ٜإعزخذِٙب ِٓ لجً اٌّمشػْٛ ِٓ اعً رم١١ُ ِذ

ث ٌزضاِبرٙب ٚإرخبر لشاسارُٙ الائزّب١ٔخ, وّب رغزخذَ ِٓ لجً اٌؾىِٛبد ٌٍزؾمك ِٓ ل١ّاخ  

ٟ  (.0212ج١خ اٌّفشٚػاخ عٍاٝ الأسثابػ  اٌغا١ذ,     اٌؾظ١ٍخ اٌؼش٠ صْ الاعزّابد  ـا  ٚثبٌزابٌ

عٍٝ سلُ اٌشثؼ ٚؽذٖ دْٚ الأخز ـٟ الإعزجبس اٌعٛاًِ اٌزٟ ر صش ع١ٍاٗ ٠ّىآ اْ ٠ا دٞ    

 ماشاساد اٌإرخابر   ـؼلً عٓ عذَ رششا١ذ إٌٝ إٔخفبع ِغزٜٛ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, 

ِٚٓ صُ اطجؼ ٕ٘بن ػاشٚسٜ   ٛدرٙب,ٌزشوض٘ب عٍٝ و١ّخ الأسثبػ دْٚ اٌزشو١ض عٍٝ ع

  ;Menicucci, 2020). 0201 ع١ٍُ, ٚآخشْٚ, ٌل٘زّبَ ثغٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ 

ؽغاض اٌضا٠ٚاخ ـاٟ ثٕابي     رعزجاش  ٚلذ رضا٠ذ الإ٘زّبَ ثغٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ ؽ١اش    

ٓ      رعذاٌمشاس الاعزضّبسٞ, وّب   ِ شش ٌٍضمخ ٚاٌّظذال١خ ـٟ ِاب رؾز٠ٛاخ اٌماٛائُ اٌّب١ٌاخ ِا

عٕذ رم١١ُ الأداي اٌّبٌٟ ٌٍٛؽذح الإلزظبد٠خ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٙاب,   ٘بِبًِع١بساً ِٚعٍِٛبد 

وّب أٙب رعزجش ِ ششاً ٘بِبً ٌذٜ اطؾبة اٌّظابٌؼ ؽاٛي اعازّشا٠خ اٌٛؽاذح الإلزظابد٠خ      

ـٟ ِضاٌٚخ ٔشابؿٙب ـاٟ اٌّغازمجً, ا٠ؼابً رعاذ ِ شاشاً عٍاٝ وفابيح الأداي اٌّابٌٟ ٌٍٛؽاذح           

ؿش بخا ّعذ ثّضبثخ أزاس ِجىش عٓ اؽزّب١ٌخ رعاشع اٌٛؽاذح الإلزظابد٠خ ٌ   الإلزظبد٠خ, ٚر

 (.0200؛ طبٌؼ, 0200اٌزعضش اٌّبٌٟ  إٌغبس ٚآخشْٚ, 

ٚرشرجؾ عٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ ثبٌعذ٠اذ ِآ اٌّؾاذداد اٌزاٟ رٕبٌٚزٙاب اٌذساعابد         

خ اٌغبثمخ ٚاٌزاٟ رزّضاً ـاٟ اٌازؾفم اٌّؾبعاجٟ, الإـظابػ الاخز١ابسٞ عآ ػاعؿ اٌشلبثا          

اٌغااُٙ, اعااعبس ِخاابؿش أخفاابع  اٌذاخ١ٍااخ, ١٘ىااً ساط اٌّاابي ٚرخظاا١ض اٌؼااشائت, 

اٌّب١١ٌٓ, الأِزضبي اٌؼش٠جٟ, اٌزؾ٠ٛاً الأٌضاِاٟ إٌاٝ اٌّعاب١٠ش اٌذ١ٌٚاخ       اٌّؾ١ٍٍٓرٛلعبد 

, اٌفاشٚق اٌؼاش٠ج١خ, اٌغاٍٛن ؼ١اش اٌّزّبصاً      لأعذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ, ِؾبعجخ الأعازذاِخ 
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 ;Ji, et al., 2017  NAM, 2019؛ 0200ذاٌّمظٛد, ؛ عج0218 اٌغ١ذ,  ٌٍزىب١ٌؿ

Tarmidi, et al., 2020;   Chishty, et al., 2020; Park, 2018 

Sugiyanto, et al., 2019; Wongchoti et. al., 2021; Wahab and 

Holland 2015; Da Silva, et al., 2019) 

الأسثااابػ  ٌغاااٛدح خٚرعاااذ خظااابئض اٌٛؽاااذح الإلزظااابد٠خ اؽاااذ اٌّؾاااذداد اٌٙبِااا     

٠ٛعااذ اٌعذ٠ااذ ِاآ   ؽ١ااش   اٌّؾبعااج١خ,  عٍااٝ عااٛدح الأسثاابػ   ٌزصص١ش٘اابٔظااشاً  اٌّؾبعااج١خ 

ِغٍااظ  خظاابئضٚاٌزااٟ رزّضااً ـااٟ اٌخظاابئض اٌزااٟ رزظااؿ ثٙااب اٌٛؽااذح الإلزظاابد٠خ  

أّاابؽ الإداسح, خظاابئض ٌغٕااخ اٌّشاععااخ, اٌخظاابئض اٌزشااؽ١ٍ١خ ٌٍٛؽااذح الإلزظاابد٠خ,  

لبِاذ اٌعذ٠اذ ِآ اٌذساعابد      ٚلاذ عاٛدح اٌّشاععاخ اٌخبسع١اخ,    ـؼالً عآ    ١٘ىً اٌٍّى١اخ 

خزجبس ؿج١عخ اٌعللخ ث١ٓ خظبئض اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ ٚعٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, إلا بث

أٗ ٌٛؽم ٚعٛد إخزلؾ ث١ٓ ٔزبئظ رٍه اٌذساعبد ؽٛي ؿج١عخ اٌعللخ ث١ٓ واً خبطا١خ   

ؽ١ش خٍظذ ٔزابئظ ثعاغ    ِٓ خظبئض اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ ٚعٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ

 ;Hamdan, 2020)؛0212؛ اثاااٛ اٌعااال, 0200 إٌغااابس, اخاااشْٚ, اٌذساعااابد 

Moghaddam, et al., 2017          إٌاٝ ٚعاٛد اصاش إ٠غابثٟ, ث١ّٕاب رٛطاٍذ ٔزابئظ ثعاغ

( إٌاٝ ٚعاٛد اصاش عاٍجٟ, ـاٟ ؽا١ٓ       0203؛ صٔابرٟ,  0218اٌذساعبد الأخشٜ  اٌفٌٟٛ, 

 Kurniawan and؛ 0210خٍظااذ ٔزااابئظ ثعاااغ اٌذساعاابد الأخاااشٜ  ؽغااآ,   

Antonio, 2022; Handayani and Ibrani, 2020  إٌااٝ عااذَ ٚعااٛد اصااش )

٘زٖ اٌذساعخ ٌٍزؾمك ِٓ ِذٜ إعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ِعٕٜٛ, ٚثبٌزبٌٟ رغعٝ 

ِٚٓ صُ رض١ش ِشاىٍخ اٌذساعاخ    .ٌخظبئض اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ

 -رعىظ عٛ٘ش اٌّشىٍخ ٚاٌزٟ رزّضً ـٟ الأعئٍخ اٌزب١ٌخ: اٌعذ٠ذ ِٓ الأعئٍخ اٌزٟ

 خظبئض ِغٍظ الإداسح عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ؟إٌٝ اٞ ِذٜ ر صش    .1

 خظبئض ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ؟ِذٜ رصص١ش  ِب .0

 أّبؽ ١٘ىً اٌٍّى١خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ؟إٌٝ اٞ ِذٜ ر صش  .3

 اٌخظبئض اٌزشؽ١ٍ١خ ٌٍٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ؟ِب٘ٛ رصص١ش  .2

 عٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ؟إٌٝ اٞ ِذٜ ر صش  .5
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اٌٙذؾ الأعبعٟ ٌٍذساعخ ـٟ رؾذ٠ذ ِذٜ إعزغبثخ عاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ     ٠زّضً

ٌخظبئض اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ ـاٟ ث١ئاخ الأعّابي اٌّظاش٠خ, ٠ّٚىآ رؾم١اك ٘ازا اٌٙاذؾ         

 ِٓ خلي الأ٘ذاؾ اٌفشع١خ اٌزب١ٌخ:

 رؾذ٠ذ اصش خظبئض ِغٍظ الإداسح عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ. .1

 ععخ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ.خزجبس اصش خظبئض ٌغٕخ اٌّشاا .0

 ـؾض اصش أّبؽ ١٘ىً اٌٍّى١خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ. .3

رم١١ُ اصش اٌخظبئض اٌزشؽ١ٍ١خ ٌٍٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍٝ عاٛدح الأسثابػ    .2

 اٌّؾبعج١خ.

 دساعخ اصش عٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ. .5

 انذساعت أًْٛخٓب يٍ يضًٕػت انًغبًْبث انخبنٛت:حغخًذ 

خظااابئض اٌٛؽاااذح ٌ اٌاااذٚس اٌفعااابيإٌاااٝ  اٌٛؽاااذاد الإلزظااابد٠خا٘زّااابَ  ٗرٛع١ااا .1

ٜ الإلزظاابد٠خ  ِّااب ٠اا دٞ إٌااٝ اسرفاابق    عااٛدح الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ,    ـااٝ ِغاازٛ

 .ِغزٜٛ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ

اٌٛؽاااذح خظااابئض  ص٠ااابدح ٚعاااٟ اطاااؾبة اٌّظااابٌؼ اٌّخزٍفاااخ إٌاااٝ ا١ّ٘اااخ       .0

الإلزظبد٠خ ـٟ اٌزصص١ش عٍٝ عاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ, ِّاب ٠ا دٞ إٌاٝ إِىب١ٔاخ        

رفغاا١ش الإخاازلؾ ـااٟ اداي اٌٛؽااذح الإلزظاابد٠خ ٚرااٛـ١ش اٌّعٍِٛاابد اٌّلئّااخ        

 ٌزشش١ذ لشاساد اطؾبة اٌّظبٌؼ.

رٛع١ااٗ ا٘زّاابَ ٚصاسح الاعاازضّبس ثؼااشٚسح رعااذ٠ً اٌّعااب١٠ش اٌّؾبعااج١خ ٚواازا         .3

١ئٗ اٌعبِخ ٌٍشلبثخ اٌّب١ٌخ ثٛػع اٌزشش٠عبد ٚـشع اٌعمٛثابد  رٛع١ٗ ا٘زّبَ اٌٙ

 ٌٍؾذ ِٓ ِّبسعبد إداسح الأسثبػ ٚاسرفبق ِغزٜٛ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ.
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رمذ٠ش ِذٜ إِىب١ٔخ اٌزٕج  ثغٛدح الأسثبػ اٌّؾبعاج١خ ِآ خالي طا١بؼخ ّٔاٛرط       .2

اٌّاا صشح عٍااٝ عااٛدح   خظاابئض اٌٛؽااذح الإلزظاابد٠خ    ٘ااُاِمزااشػ ِىااْٛ ِاآ   

  .اطؾبة اٌّظبٌؼ رشش١ذ لشاسادثبػ اٌّؾبعج١خ, ِّب ٠ دٞ إٌٝ الأس

إعاااشاي اٌذساعاااخ اٌزـج١م١اااخ عٍاااٝ اٌشاااشوبد اٌّم١اااذح ثغاااٛق الأٚساق اٌّب١ٌاااخ       .5

 اٌّظشٞ اٌزٞ ٠عزجش اؽذ اٌّمِٛبد الأعبع١خ ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ الإلزظبد٠خ.

ٛرعٟ ٌّؾبعااج١خ عٍااٝ ّٔاا  الزظااشد اٌذساعااخ اٌؾب١ٌااخ ـااٟ ل١اابط عااٛدح الأسثاابػ ا    

ـاٟ  اوضاش إٌّابرط إعازخذاِبً    رعزجاش ِآ   اعزّشاس٠خ الأسثبػ, عاٛدح الاعازؾمبلبد, ؽ١اش    

 .الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚاوضش٘ب دلٗ ـٟ ل١بط عٛدح الأسثبػ اٌذساعبد اٌغبثمخ

  ٝ  خظاابئض وّاب الزظااشد اٌذساعااخ ـااٟ ل١اابط خظابئض اٌٛؽااذح الإلزظاابد٠خ عٍاا

الإلزظابد٠خ,   ٌٍٛؽاذح  اٌزشاؽ١ٍ١خ  ععاخ, اٌخظابئض  اٌّشا ِغٍظ الإداسح, خظبئض ٌغٕاخ 

ؽ١ااش اخزٍفااذ اٌذساعاابد ، عااٛدح اٌّشاععااخ اٌخبسع١ااخ ـؼاالً عاآ اٌٍّى١ااخ١٘ىااً أّاابؽ 

 اٌغبثمخ ـٟ رؾذ٠ذ اُ٘ اٌخظبئض اٌّزعٍمخ ثبٌٛؽذح الإلزظبد٠خ.

اٌذساعااخ اٌزـج١م١ااخ عٍااٝ رؾ١ٍااً ث١بٔاابد اٌزماابس٠ش اٌّب١ٌااخ إٌّشااٛسح   الزظااشد وّااب 

ٝ 0212اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ خلي اٌفزشح اٌض١ِٕاخ ِآ   ٌٍششوبد  َ, 0212َ ؽزا

ـٟ ؽ١ٓ ٠خشط عٓ ٔـبق اٌذساعخ اٌششوبد اٌزٟ ٌُ ٠غزّش ل١ذ ٚرذاٚي اعّٙب ـٟ عٛق 

الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ خلي ـزشح اٌذساعخ, اٌششوبد اٌزاٟ ٠ظاعت راٛاـش رمبس٠ش٘اب     

, 31/10رعااذ رمبس٠ش٘اب اٌّب١ٌااخ ثزاابس٠   اٌّب١ٌاخ خاالي ـزاشح اٌذساعااخ, اٌشااشوبد اٌزاٝ لا    

اٌششوبد اٌزٝ لا رعشع رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ ثبٌغ١ٕخ اٌّظشٞ, ـؼلً عآ اعازجعبد لـابق    

اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚلـبق اٌجٕاٛن ٔظاشاً ٌـج١عاخ ٔشابؿّٙب ٚخؼاٛعّٙب لإشاشاؾ ٚسلبثاخ        

داخاً   شاشوبد  اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ, اٌمـبعبد اٌزٟ ٠ماً عاذد شاشوبرٙب عآ عاذ     

عذد اٌشاشوبد   عذَ إٔخفبع لـبق لاِىب١ٔخ ؽغبة عٛدح الاعزؾمبلبد اٌزٟ رزـٍتوً 

 .(Dechow, et al., 1995)داخً وً لـبق عٓ عذ ششوبد 
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عازخ الغابَ    ِٝٓ اعً رؾم١ك ا٘ذاؾ اٌذساعخ ـمذ رُ رمغ١ُ ِب رجمٟ ِآ اٌذساعاخ إٌا   

شٚع اٌذساعااخ, ِٕٙغ١ااخ اٌذساعااخ   سئ١غاا١خ ِشاععااخ الأدث١اابد راد اٌظااٍخ ٚرـاا٠ٛش ـاا    

اٌزـج١م١ااخ, اخزجاابس اٌفااشٚع ٚاعاازخلص إٌزاابئظ, ٔزاابئظ اٌذساعااخ, رٛطاا١بد اٌذساعااخ, 

 ـؼلً عٓ ِغبلاد اٌذساعبد اٌّغزمج١ٍخ. 

اٌٛؽاذح الإلزظابد٠خ   رٕبٌٚذ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد اٌغابثمخ ؿج١عاخ اٌعللاخ ثا١ٓ خظابئض      

 :ٚعٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ رٌه وّب ٠ٍٟ

 عبٛؼت انؼلاقت بٍٛ دصبئص يضهظ الإداسة ٔصٕدة الأسببط انًغبعبٛت  .1

اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ؿج١عخ اٌعللخ ث١ٓ خظابئض ِغٍاظ الإداسح ٚعاٛدح     رٕبٌٚذ 

 ثاا١ٓ ( ـؾااض اٌعللااخ 0218الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ ؽ١ااش اعاازٙذـذ دساعااخ  اٌفااٌٟٛ,   

اٌزٕف١ز١٠ٓ,  الإداسح اٌزٝ رزّضً ـٟ ؽغُ ِغٍظ الإداسح, اٌّذ٠ش٠ٓ ؼ١ش ِغٍظ خظبئض

ٍِى١ااخ اعؼاابي ِغٍااظ  اٌفظااً ثاا١ٓ ٚ ١فزااٟ سئاا١ظ ِغٍااظ الإداسح ٚاٌعؼااٛ إٌّزااذة, 

عٍٝ ع١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ ثبٌزـج١ك  ٚعٛدح الأسثبػ الإداسح, ٚعذد اعزّبعبد ِغٍظ الإداسح

خالي عابَ    EGX100( ششوخ ؼ١ش ِب١ٌخ ِذسعخ ـٟ ِ شش اٌجٛسطاخ اٌّظاش٠خ   22 

 ِغٍاظ  ثا١ٓ خظابئض   عللاخ عىغا١خ   َ, ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد0210

 اٌّظش٠خ. اٌج١ئخ ـٟ ج١خاٌّؾبع الأسثبػ ٚعٛدح الإداسح

( ـؾاض اٌعللاخ ثا١ٓ خظابئض     0218آخاشْٚ,  ٚوّب اعزٙذـذ دساعاخ  اٌشاب٘ذ    

 ؽغااُ ِغٍااظ الإداسح, ٔغااجخ ٍِى١ااخ ِغٍااظ الإداسح, إعاازمل١ٌخ ِغٍااظ      الإداسحِغٍااظ 

الإداسح, ـظاااً اٌٍّى١اااخ( ٚخظااابئض ٌغٕاااخ اٌّشاععاااخ  ؽغاااُ ٌغٕاااخ اٌّشاععاااخ, عاااذد    

١ٙاذ اٌاذخً وّم١ابط ٌغاٛدح الأسثابػ ثابٌزـج١ك عٍاٝ        إعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ( ٚث١ٓ رّ

( ثٕىابً ِآ اٌجٕااٛن اٌزغبس٠اخ الأسد١ٔاخ اٌّم١اذح ـاٟ ثٛسطاخ عّاابْ        31ع١ٕاخ ِىٛٔاخ ِآ     

َ, ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد عللاخ عىغا١خ   0213 –َ 0220خلي اٌفزشح 

لأسثابػ, ث١ّٕاب   ؽغُ ِغٍظ الإداسح, ٔغجخ ٍِى١خ ِغٍظ الإداسح ٚث١ٓ عٛدح ا ث١ٓ ولً ِٓ
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ٌٛؽم عذَ ٚعٛد عللخ ِع٠ٕٛخ ث١ٓ ولً ِٓ  ـظً اٌٍّى١اخ, إعازمل١ٌخ ِغٍاظ الإداسح,    

 ٌغٕخ اٌّشاععخ, عذد إعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ( ٚث١ٓ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ. ؽغُ

ـؾض ٚرؾ١ًٍ اصاش خظابئض     Al-othman, et al., 2019)ث١ّٕب اعزٙذـذ دساعخ  

ظ الإداسح, إصدٚاع١ااخ اٌّغٍااظ, ٍِى١ااخ اٌّااذ٠ش٠ٓ, إعاازمل١ٌخ ِغٍااظ الإداسح  ؽغااُ ِغٍاا

اٌّااذ٠ش٠ٓ, اٌخجااشح, ِاا ٘لد اعؼاابي ِغٍااظ الإداسح, ٚٔااٛق اعؼاابي ِغٍااظ الإداسح(    

( شاشوخ طإبع١خ ِذسعاخ ـاٟ     33عٍاٝ ع١ٕاخ ِىٛٔاخ ِآ      ثبٌزـج١ك  عٍٝ عٛدح الأسثبػ

إٌٝ ٚعٛد َ, ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ 0210 –َ 0211ثٛسطخ عّبْ خلي اٌفزشح 

اصش إ٠غبثٟ ٌىلً ِٓ  ؽغُ ِغٍظ الإداسح, ٚاٌخجشح( عٍاٝ عاٛدح الأسثابػ, ث١ّٕاب ٌاٛؽم      

ٚعٛد اصش عٍجٟ لإصدٚاع١اخ اٌّغٍاظ عٍاٝ عاٛدح الأسثابػ, ـؼالً عآ عاذَ ٚعاٛد اصاش           

ٌىلً ِٓ إعزملي ِغٍظ الإداسح, ِ ٘لد اعؼبي ِغٍظ الإداسح, ٔٛق اعؼبي  ِٜعٕٛ

 ي اٌّغٍظ عٍٝ عٛدح الأسثبػ.ِغٍظ الإداسح, ٍِٚى١خ اعؼب

خزجبس اصش خظبئض ِغٍظ ا( 0200آخشْٚ, ٚ ـٟ ؽ١ٓ اعزٙذـذ دساعخ  إٌغبس

الإداسح اٌّزّضٍااخ ـااٝ اعاازمل١ٌخ ِغٍااظ الإداسح, إصدٚاع١ااخ دٚس اٌّااذ٠ش اٌزٕف١اازٜ, رٕااٛق    

ثاابٌزـج١ك عٍااٝ  اٌّؾبعااج١خ ِغٍااظ الإداسح, ٚؽغااُ ِغٍااظ الإداسح عٍااٝ عااٛدح الأسثاابػ 

( ششوخ ِغبّ٘خ ؼ١ش ِب١ٌخ ِذسعاخ ثبٌجٛسطاخ اٌّظاش٠خ خالي     102  ع١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ

َ, ٚلاااذ رٛطاااٍذ ٔزااابئظ اٌذساعاااخ إٌاااٝ ٚعاااٛد اصاااش إ٠غااابثٝ      0218 –َ 0212اٌفزاااشح 

ٌخظااابئض ِغٍاااظ الإداسح  إعااازمل١ٌخ ِغٍاااظ الإداسح, رٕاااٛق ِغٍاااظ الإداسح, ٚؽغاااُ 

 ِغٍظ الإداسح( عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ.

( رم١ا١ُ اصاش خظابئض ِغٍاظ     0200خاشْٚ,  ٚآٌذعاٛلٟ  اعزٙذـذ دساعاخ  ا  ث١ّٕب

الإداسح  ؽغُ ِغٍظ الإداسح, اعزملي ِغٍظ الإداسح, اصدٚاع١خ دٚس اٌّاذ٠ش اٌزٕف١ازٞ(   

( 05عٍٝ اٌعللخ ث١ٓ عٛدح الأسثبػ ٚوفبيح الإعزضّبس ثبٌزـج١ك عٍٝ ع١ٕخ ِىٛٔاخ ِآ    

َ, ٚلااذ 0218-0215َشااشوخ ؼ١ااش ِب١ٌااخ ِم١ااذح ـااٟ اٌجٛسطااخ اٌّظااش٠خ خاالي اٌفزااشح 

رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ ٌىالً ِآ  ؽغاُ ِغٍاظ الإداسح, اعازملي      

ِغٍظ الإداسح( عٍٝ اٌعللخ ثا١ٓ عاٛدح الأسثابػ ٚوفابيح الإعازضّبس, ث١ّٕاب لا ٠ٛعاذ اصاش         

 ِعٕٜٛ لاصدٚاع١خ دٚس اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ عٍٝ رٍه اٌعللخ.



 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 
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ئظ اٌذساعابد اٌغابثمخ ؽاٛي ؿج١عاخ اٌعللاخ ثا١ٓ       ٠زؼؼ ِّب عجك ٚعٛد اخزلؾ ثا١ٓ ٔزاب  

ٔبُبءً ػهّٛ ًٚكٍ صٛبغت انفشض خظبئض ِغٍظ الإداسح ٚعٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, 

 الأٔل ػهٗ انُغٕ انخبنٙ:

"لا ٕٚصدددذ أردددش رٔ دلاندددت إعصدددبئٛت نخصدددبئص يضهدددظ الإداسة ػهدددٗ صدددٕدة الأسبدددبط   

 .انًغبعبٛت"

 رس انخبنٙدخببس انفشض الأٔل يٍ دلال انًُٕأًٚكٍ 

Y = α + B1 X11 +B2 X12 +B3 X13 +B4 X14 

 -عٛذ أٌ:

Y.عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ : 

α.اٌضبثذ : 

: X11 .ؽغُ ِغٍظ الإداسح 

: X12 .اعزملي ِغٍظ الإداسح 

: X13 .عذد اعزّبعبد ِغٍظ الإداسح 

: X14 .ٞاصدٚاع١خ ِٙبَ سئ١ظ ِغٍظ الإداسح ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١ز 

 دصبئص نضُت انًشاصؼت ٔصٕدة الأسببط انًغبعبٛتعبٛؼت انؼلاقت بٍٛ  .0

رٕبٌٚذ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ؿج١عخ اٌعللخ ث١ٓ خظبئض ٌغٕاخ اٌّشاععاخ ٚعاٛدح    

ـؾاض اصاش خظابئض     (Hamdan, 2020)اٌّؾبعج١خ ؽ١ش اعزٙذـذ دساعاخ   الأسثبػ

ٌغٕااخ اٌّشاععااخ  اعاازملي ٌغٕااخ اٌّشاععااخ, ؽغااُ ٌغٕااخ اٌّشاععااخ, اعزّبعاابد ٌغٕااخ         

( ششوخ ِٓ الأعٛاق 03عخ( عٍٝ عٛدح الأسثبػ ثبٌزـج١ك عٍٝ ع١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ  اٌّشاع

َ, ٚلااذ رٛطااٍذ 0208-0212َاٌّب١ٌااخ ٌااذٚي ِغٍااظ اٌزعاابْٚ اٌخ١ٍغااٟ خاالي اٌفزااشح   

ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد عللخ اسرجبؽ ِع٠ٕٛخ ث١ٓ ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ, اعزملي ٌغٕاخ  

ّبعابد ٌغٕاخ اٌّشاععاخ عٍاٝ     زصش ِعٕاٜٛ لاع اٌّشاععخ ٚعٛدح الأسثبػ, ث١ّٕب لا ٠ٛعذ ا

 عٛدح الأسثبػ.



 0202 إثش٠ً   – خبصعذد  –ِغٍخ اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌزغبس٠خ 
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ـؾاااض اصاااش  (Handayani and Ibrani, 2020)وّاااب اعااازٙذـذ دساعاااخ 

 اعزملي ٌغٕخ اٌّشاععاخ, اعزّبعابد ٌغٕاخ اٌّشاععاخ, خجاشح       اٌّشاععخخظبئض ٌغٕخ 

اعؼبي ٌغٕخ اٌّشاععخ( عٍٝ إداسح الأسثابػ ٚاصش٘اب عٍاٝ ل١ّاخ اٌشاشوخ ثابٌزـج١ك عٍاٝ        

( شااشوخ ِاآ اٌشااشوبد اٌّذسعااخ ـااٟ ثٛسطااخ أذٚٔغاا١ب خاالي  103ٕااخ ِىٛٔااخ ِاآ  ع١

َ, ٚلااذ رٛطااٍذ ٔزاابئظ اٌذساعااخ إٌااٝ عااذَ ٚعااٛد اصااش ِعٕااٜٛ     0218 -0212َاٌفزااشح 

 ٌخظبئض ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ إداسح الأسثبػ.

اخزجاابس اصااش خظاابئض ٌغٕااخ  (NGO and LE,2021)اعاازٙذـذ دساعااخ  ث١ّٕاب 

اععخ, اعزملي ٌغٕاخ اٌّشاععاخ, اعزّبعابد ٌغٕاخ اٌّشاععاخ,      اٌّشاععخ  ؽغُ ٌغٕخ اٌّش

( ششوخ 012خجشح ٌغٕخ اٌّشاععخ( عٍٝ إداسح الأسثبػ ثبٌزـج١ك عٍٝ ع١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ  

َ, ٚلااذ رٛطااٍذ ٔزاابئظ  0218-0215َِم١ااذح ـااٟ ثٛسطااخ ـ١زٕاابَ ٚرٌااه خاالي اٌفزااشح    

ٕااخ اٌّشاععااخ اٌذساعااخ إٌااٝ ٚعااٛد عللااخ عىغاا١خ ثاا١ٓ ؽغااُ ٌغٕااخ اٌّشاععااخ, خجااشح ٌغ   

ٚإداسح الأسثبػ, ث١ّٕب لا٠ٛعذ عللاخ ِع٠ٕٛاخ ثا١ٓ اعازملي ٌغٕاخ اٌّشاععاخ, اعزّبعابد        

 ٌغٕخ اٌّشاععخ ٚإداسح الأسثبػ.

ـؾاض اصاش ؽٛوّاخ اٌشاشوبد      (Yosifa, et al., 2021)وّاب اعازٙذـذ دساعاخ    

( شاشوخ ِذسعاخ ـاٟ ثٛسطاخ     22عٍٝ إداسح الأسثبػ ثابٌزـج١ك عٍاٝ ع١ٕاخ ِىٛٔاخ ِآ       

َ, ٚلاذ رٛطاٍذ ٔزابئظ اٌذساعاخ إٌاٝ ٚعاٛد اصاش عاٍجٟ ٌعاذد          ١ٔٚ0212غ١ب خلي عبَ أذ

اعؼاابي ٌغٕااخ اٌّشاععااخ عٍااٝ إداسح الأسثاابػ, ـااٟ ؽاا١ٓ لا ٠ٛعااذ اصااش ِعٕااٜٛ ٌخجااشح        

 اعؼبي ٌغٕخ اٌّشاععخ, عذد اعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ إداسح الأسثبػ.

ّشاععااخ اٌّشاازشوخ ( اٌزؾمااك ِاآ اصااش اٌ 0200ث١ّٕااب اعاازٙذـذ دساعااخ  ِااشلض,  

ٚخظبئض ٌغٕخ اٌّشاععخ  ؽغاُ ٌغٕاخ اٌّشاععاخ, إعازمل١ٌخ اعؼابي ٌغٕاخ اٌّشاععاخ,        

ٌغٕخ اٌّشاععاخ, ٚخجاشح اعؼابي ٌغٕاخ اٌّشاععاخ( عٍاٝ عاٛدح الأسثابػ          إعزّبعبدعذد 

( شاشوخ ؼ١اش ِب١ٌاخ ِم١اذح ثبٌجٛسطاخ اٌّظاش٠خ       101ثبٌزـج١ك عٍاٝ ع١ٕاخ ِىٛٔاخ ِآ      

ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غابثٟ ٌىالً   َ, 0202-0215َخلي اٌفزشح 

ِٓ  ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ, إعزّبعبد ٌغٕاخ اٌّشاععاخ, خجاشح اعؼابي ٌغٕاخ اٌّشاععاخ(       

عٍٝ إعزّشاس٠خ الأسثبػ, ث١ّٕب ٠ٛعذ اصش عٍجٟ لإعزمل١ٌخ اعؼبي ٌغٕخ اٌّشاععاخ عٍاٝ   

 إعزّشاس٠خ الأسثبػ. 



 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 
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اٌذساعابد اٌغابثمخ ؽاٛي ؿج١عاخ اٌعللاخ ثا١ٓ       ٠زؼؼ ِّب عجك ٚعٛد اخزلؾ ثا١ٓ ٔزابئظ   

ٔبُددبءً ػهٛددّ ًٚكددٍ صددٛبغت     ,خظاابئض ٌغٕااخ اٌّشاععااخ ٚعااٛدح الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ     

 انفشض انزبَٙ نهبغذ ػهٗ انُغٕ انخبنٙ:

"لا ٕٚصددذ أرددش رٔ دلانددت إعصددبئٛت نخصددبئص نضُددت انًشاصؼددت ػهددٗ صددٕدة الأسبددبط          

 انًغبعبٛت".

 انًُٕرس انخبنٙ دخببس انفشض الأٔل يٍ دلالأًٚكٍ 

Y = α + B1 X21 +B2 X22 +B3 X23  

 -عٛذ أٌ:

Y.عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ : 

α .اٌضبثذ : 

: X21 .ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ 

: X22 .اعزملي ٌغٕخ اٌّشاععخ 

: X23 .عذد اعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ 

 عبٛؼت انؼلاقت بٍٛ أًَبط ْٛكم انًهكٛت ٔصٕدة الأسببط انًغبعبٛت  .3

رٕبٌٚااذ اٌعذ٠ااذ ِاآ اٌذساعاابد ؿج١عااخ اٌعللااخ ثاا١ٓ أّاابؽ ١٘ىااً اٌٍّى١ااخ ٚعااٛدح        

( ـؾاض اٌعللاخ ثا١ٓ أّابؽ     0210ؽ١اش اعازٙذـذ دساعاخ  ؽغآ,      اٌّؾبعج١خالأسثبػ 

١٘ىً اٌٍّى١خ اٌزاٟ رزّضاً ـاٝ اٌٍّى١اخ اٌّ عغا١خ, اٌٍّى١اخ الأداس٠اخ, اٌٍّى١اخ اٌؾى١ِٛاخ,          

عٍٝ ع١ٕاخ  ثبٌزـج١ك  ّخ ٚعٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خاٌٍّى١خ الأعٕج١خ, ٍِٚى١خ وجبس اٌّغب٘

َ, ٚلااذ 0222( شااشوخ ِاآ اٌشااشوبد اٌّغاابّ٘خ اٌّظااش٠خ خاالي عاابَ 02ِىٛٔااخ ِاآ  

رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد عللخ ؿشد٠خ ث١ٓ اٌٍّى١خ اٌّ عغا١خ ٚعاٛدح الأسثابػ    

ى١خ اٌؾى١ِٛاخ,  اٌّؾبعج١خ, ٚعذَ ٚعٛد عللخ ِع٠ٕٛخ ث١ٓ ولً ِٓ اٌٍّى١خ الأداس٠خ, اٌٍّ

 ٍِى١خ وجبس اٌّغبّ٘خ, ٚاٌٍّى١خ الأعٕج١خ ٚعٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ.

اٌزؾماك ِآ اصاش ١٘ىاً اٌٍّى١اخ       Yasser, et al., 2017)ـٟ ؽ١ٓ اعازٙذـذ دساعاخ    

ثاابٌزـج١ك عٍااٝ ع١ٕااخ  عٍااٝ إداسح الأسثاابػ ـااٟ صاالس دٚي ٘ااٝ اعاازشا١ٌب, ثبوغاازبْ, ِٚب١ٌض٠ااب



 0202 إثش٠ً   – خبصعذد  –ِغٍخ اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌزغبس٠خ 
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( ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّذسعخ ـٟ ثٛسطابد اٌاذٚي اٌاضلس خالي اٌفزاشح       022ِىٛٔخ ِٓ  

ذ ٔزاابئظ اٌذساعااخ إٌااٝ ٚعااٛد عللااخ ؿشد٠ااخ ثاا١ٓ واالً ِاآ  0213 –َ 0211 َ, ٚلااذ رٛطااٍ

ٌاٛؽم   ث١ّٕاب ١٘ىً اٌٍّى١خ اٌّ عغ١خ, ١٘ىاً اٌٍّى١اخ الأعٕج١اخ ٚإداسح الأسثابػ ـاٟ اعازشا١ٌب,       

ِآ ١٘ىاً اٌٍّى١اخ اٌّ عغا١خ, ١٘ىاً اٌٍّى١اخ الأعٕج١اخ ٚإداسح         ٚعٛد عللخ عىغ١خ ثا١ٓ والً  

الأسثبػ ـٟ ثبوغزبْ, وزٌه ا ٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ عاذَ ٚعاٛد عللاخ ِع٠ٕٛاخ ثا١ٓ والً ِآ        

 ١٘ىً اٌٍّى١خ اٌّ عغ١خ, ١٘ىً اٌٍّى١خ الأعٕج١خ ٚإداسح الأسثبػ ـٟ ِب١ٌض٠ب.

خزجابس اصاش أّابؽ    ( ا (El Moslemany & Nathan, 2019وّاب اعازٙذـذ دساعاخ   

١٘ىااً اٌٍّى١ااخ  رشوااض اٌٍّى١ااخ, اٌٍّى١ااخ الإداس٠ااخ, اٌٍّى١ااخ اٌؾى١ِٛااخ( عٍااٝ إداسح الأسثاابػ        

( شااشوخ ِذسعااخ ثبٌجٛسطااخ اٌّظااش٠خ خاالي اٌفزااشح  52ثاابٌزـج١ك عٍااٝ ع١ٕااخ ِىٛٔااخ ِاآ   

, ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد عللاخ إ٠غبث١اخ ثا١ٓ رشواض اٌٍّى١اخ      0222َ-0212َ

سثبػ, ث١ّٕب لا ٠ٛعذ عللخ ِع٠ٕٛخ ث١ٓ اٌٍّى١خ الإداس٠خ ٚاٌٍّى١خ اٌؾى١ِٛاخ ٚإداسح  ٚإداسح الأ

 الأسثبػ.

( رؾ١ًٍ اصش وً ِٓ ١٘ىً اٌٍّى١اخ ١٘ٚىاً   0212اٌعل,  ـٟ ؽ١ٓ اعزٙذـذ دساعخ  اثٛ

اٌز٠ّٛااً عٍااٝ إداسح الأسثاابػ ـااٟ اٌشااشوبد اٌّذسعااخ ـااٟ عااٛق الأٚساق اٌّب١ٌااخ اٌّظااشٞ    

َ, ٚلذ رٛطٍذ 0218 –َ 0210( ششوخ خلي اٌفزشح 22ِىٛٔخ ِٓ  ع١ٕخ  عٍٝثبٌزـج١ك 

ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌىالً ِآ اٌٍّى١اخ الإداس٠اخ, اٌٍّى١اخ اٌّ عغا١خ, اٌٍّى١اخ        

الأعٕج١خ, ١٘ىً اٌز٠ًّٛ عٍٝ إداسح الأسثبػ, ث١ّٕب ٌٛؽم ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌٍّى١خ اٌذٌٚخ عٍاٝ  

 إداسح الأسثبػ.

( رؾ١ًٍ اصاش ١٘ىاً اٌٍّى١اخ  ٍِى١اخ وجابس      Moutaz, 2020ذ دساعخ  ـٟ ؽ١ٓ اعزٙذـ

اٌّغااب١ّ٘ٓ, اٌٍّى١ااخ الإداس٠ااخ, اٌٍّى١ااخ اٌّ عغاا١خ, اٌٍّى١ااخ الأعٕج١ااخ, اٌٍّى١ااخ اٌعبِااخ( عٍااٝ    

عٍاٝ ع١ٕاخ ِىٛٔاخ ِآ      ثابٌزـج١ك  ِّبسعبد إداسح الأسثبػ اٌّمبعخ ثبلإعزؾمبلبد الإخز١بس٠اخ 

ٟ  شااشوبد( 12  ثٛسطااخ الأٚساق اٌّب١ٌااخ ا١ٌٍج١ااخ خاالي اٌفزااشح    ِاآ اٌشااشوبد اٌّذسعااخ ـاا

ذ ٔزابئظ اٌذساعااخ إٌاٝ عاذَ ٚعاٛد اصااش ِعٕاٜٛ ٌٍّى١اخ وجاابس         0212-َ 0212 َ, ٚلاذ رٛطاٍ

اٌّغااب١ّ٘ٓ عٍااٝ إداسح الأسثاابػ, ث١ّٕااب ٌااٛؽم ٚعااٛد اصااش إ٠غاابثٟ ٌىاالً ِاآ ١٘ىااً اٌٍّى١ااخ       

   ّ بسعابد إداسح الأسثابػ,   الإداس٠خ, ١٘ىً اٌٍّى١خ اٌّ عغ١خ, ١٘ٚىً اٌٍّى١اخ الأعٕج١اخ عٍاٝ ِ

 ـؼلً عٓ ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌٍٍّى١خ اٌعبِخ عٍٝ ِّبسعبد إداسح الأسثبػ.  



 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 
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( اخزجابس اصاش ١٘ىاً اٌٍّى١اخ عٍاٝ عاٛدح       Ame, et al., 2021وّب اعزٙذـذ دساعاخ   

ع    15عٍااٝ ع١ٕااخ ِىٛٔااخ ِاآ     ثاابٌزـج١كالأسثاابػ,  ( شااشوخ ١ٔغ١ش٠ااب رعّااً ـااٟ ِغاابي اٌغااٍ

َ, ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌاٝ ٚعاٛد اصاش    0212-0211َٓ الاعزٙلو١خ خلي اٌفزشح ِ

عٍجٟ ٌٍٍّى١خ الإداس٠خ عٍٝ عٛدح الأسثابػ, ث١ّٕاب ٠ٛعاذ اصاش إ٠غابثٟ ٌزشواض اٌٍّى١اخ, اٌٍّى١اخ         

 اٌّ عغ١خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ.  

٠زؼؼ ِّب عجك ٚعٛد اخزلؾ ث١ٓ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ؽاٛي ؿج١عاخ اٌعللاخ ثا١ٓ     

ٔبُدبءً ػهٛدّ ًٚكدٍ صدٛبغت انفدشض انزبندذ        خ ٚعٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ,اٌٍّى١ ١٘ىًأّبؽ 

 نهبغذ ػهٗ انُغٕ انخبنٙ:

"لا ٕٚصددددذ أرددددش رٔ دلانددددت إعصددددبئٛت لأًَددددبط ْٛكددددم انًهكٛددددت ػهددددٗ صددددٕدة الأسبددددبط   

 انًغبعبٛت".

 ًٔٚكٍ إدخببس انفشض الأٔل يٍ دلال انًُٕرس انخبنٙ

Y = α + B1 X31 +B2 X32 +B3 X33 +B4 X34 

  -أٌ: عٛذ

Y.عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ : 

α.اٌضبثذ : 

: X11 .اٌٍّى١خ اٌّ عغ١خ 

: X12 .اٌٍّى١خ الإداس٠خ 

: X13 .رشوض اٌٍّى١خ 

: X14 .رشزذ اٌٍّى١خ 

 عبٛؼت انؼلاقت بٍٛ انخصبئص انخوغٛهٛت نهٕعذة الإقخصبدٚت ٔصٕدة الأسببط انًغبعبٛت   .2

اٌخظاابئض اٌزشااؽ١ٍ١خ ٌٍٛؽااذح  رٕبٌٚااذ اٌعذ٠ااذ ِاآ اٌذساعاابد ؿج١عااخ اٌعللااخ ثاا١ٓ    

 moghaddam, et)الإلزظبد٠خ ٚعاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ ؽ١اش اعازٙذـذ دساعاخ        

al., 2017     اخزجبس اصش ٔغجخ اٌشاـعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌغ١ٌٛخ عٍاٝ إداسح الأسثابػ ٚساط اٌّابي

( ثٕىابً خالي   12عٍاٝ ع١ٕاخ ِىٛٔاخ ِآ       ثبٌزـج١كـٟ ثٛسطخ ؿٙشاْ  اٌّذسعخٌٍجٕٛن 



 0202 إثش٠ً   – خبصعذد  –ِغٍخ اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌزغبس٠خ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

10 

َ, ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌاٝ ٚعاٛد اصاش إ٠غابثٟ ٌٍشاـعاخ      0215 –َ 0212اٌفزشح 

 اٌّب١ٌخ ٚاٌغ١ٌٛخ عٍٝ إداسح الأسثبػ.

( رم١اا١ُ اصااش خظاابئض اٌٛؽااذح الإلزظاابد٠خ   0210وّااب اعاازٙذـذ دساعااخ  عج١ااذ,   

 ؽغُ اٌششوخ, اٌشاـعخ اٌّب١ٌخ, ٔٛق إٌشبؽ, سثؾ١خ اٌشاشوخ, ِعاذي إٌّاٛ( عٍاٝ عاٛدح      

( ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّم١ذح ـٟ 20عج١خ ثبٌزـج١ك عٍٝ ع١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ  الأسثبػ اٌّؾب

َ, ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌاٝ  0215-0213َعٛق الأعُٙ اٌغعٛدٞ خلي اٌفزشح 

 ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ ٌخظبئض اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ.

١ٍااً اصااش  ـؾااض ٚرؾ Firnant, et al., 2019)ـااٟ ؽاا١ٓ اعاازٙذـذ دساعااخ    

خظبئض اٌششوخ  اٌعبئذ عٍٝ الأطٛي, اٌشاـعخ اٌّب١ٌخ, ؽغُ اٌششوخ, ّٔٛ اٌّج١عابد,  

ثابٌزـج١ك   عٍاٝ إداسح الأسثابػ   ّشاععخاٌزذـك إٌمذٞ اٌؾش( ٚؽٛوّخ اٌششوبد ٚعٛدح اٌ

( شااشوخ ِاآ شااشوبد اٌزظاا١ٕع اٌّذسعااخ ـااٟ اٌجٛسطااخ      22عٍااٝ ع١ٕااخ ِىٛٔااخ ِاآ     

َ, ٚلذ رٛطاٍذ ٔزابئظ اٌذساعاخ إٌاٝ ٚعاٛد      0215 –َ  0213الأٔذ١ٔٚغ١خ خلي اٌفزشح 

اصش ِعٕٜٛ ٌىلً ِٓ  اٌعبئذ عٍاٝ الأطاٛي, اٌشاـعاخ اٌّب١ٌاخ, اٌزاذـك إٌماذٞ اٌؾاش, ّٔاٛ         

 اٌّج١عبد( عٍٝ إداسح الأسثبػ.

( إخزجابس اصاش اٌشاـعاخ اٌّب١ٌاخ عٍاٝ إداسح      0202ث١ّٕب اعزٙذـذ دساعاخ  اٌشِؾاٝ,   

ْ  الأسثبػ ٌٍششوبد اٌظٕبع١خ الأسد١ٔخ ثابٌزـج١ك عٍاٝ ع١ٕاخ     اٌّذسعخ ـٟ ثٛسطخ عّاب

َ, ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ 0210-0210َاٌفزشح  خلي( ششوخ 05ِىٛٔخ ِٓ  

عاااذَ ٚعاااٛد اصاااش ِعٕاااٜٛ ٌٍشاـعاااخ اٌّب١ٌاااخ عٍاااٝ إداسح الأسثااابػ ِمبعااابً ثبٌّغااازؾمبد       

ؿ٠ٛاً  الإخز١بس٠خ, وّب ٠ٛعذ اصش ِعٕٜٛ ٌؾغُ اٌششوخ عٍاٝ اٌعللاخ ثا١ٓ اٌشـاع اٌّابٌٟ      

ا٢عً ٚإداسح الأسثبػ, ٚا٠ؼبً عذَ ٚعٛد اصش ِعٕاٜٛ ٌؾغاُ اٌشاشوخ عٍاٝ اٌعللاخ ثا١ٓ       

 اٌشـع اٌّبٌٟ لظ١ش ا٢عً ٚإداسح الأسثبػ.

( دساعااخ اصااش خظاابئض اٌشااشوخ  ؽغااُ     0200ث١ّٕااب اعاازٙذـذ دساعااخ  اؽّااذ,    

 اٌششوخ, عّش اٌششوخ, ٔشبؽ اٌششوخ( عٍٝ إداسح الأسثابػ ثابٌزـج١ك عٍاٝ ع١ٕاخ ِىٛٔاخ     

ٚلااذ  َ,0201-0202َ( شااشوخ ِم١ااذح ـااٟ اٌجٛسطااخ اٌّظااش٠خ خاالي اٌفزااشح  22ِاآ  



 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 
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رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ ٌىلً ِٓ ؽغُ اٌششوخ, ٔٛق إٌشابؽ عٍاٝ   

 إداسح الأسثبػ, ث١ّٕب لا٠ٛعذ اصش ِعٕٜٛ ٌعّش اٌششوخ عٍٝ إداسح الأسثبػ.

اٌغابثمخ ؽاٛي ؿج١عاخ اٌعللاخ ثا١ٓ      ٠زؼؼ ِّب عجك ٚعٛد اخزلؾ ثا١ٓ ٔزابئظ اٌذساعابد    

، ٔبُدبءً ػهٛدّ ًٚكدٍ صدٛبغت انفدشض      اٌخظبئض اٌزشاؽ١ٍ١خ ٚعاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ    

 انشابغ نهبغذ ػهٗ انُغٕ انخبنٙ:

ػهدٗ صدٕدة    الاقخصبدٚت"لا ٕٚصذ أرش رٔ دلانت إعصبئٛت نهخصبئص انخوغٛهٛت نهٕعذة 

 دلال انًُٕرس انخبنٙ: ًٔٚكٍ إدخببس انفشض انشابغ يٍالأسببط انًغبعبٛت". 

Y = α + B1 X41 +B2 X42 +B3 X43 +B4 X44 +B5 X45 +B6 X46 

 -عٛذ أٌ:

Y.عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ : 

α.اٌضبثذ : 

: X41 .ؽغُ اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ 

: X42 .اٌشاـعخ اٌّب١ٌخ 

: X43 .عّش اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ 

: X44 .اٌشثؾ١خ 

: X45 .اٌغ١ٌٛخ 

: X46 .ٌِّٕٛعذي ا 

 عبٛؼت انؼلاقت بٍٛ صٕدة انًشاصؼت انخبسصٛت ٔصٕدة الأسببط انًغبعبٛت .5

رٕبٌٚذ اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد ؿج١عخ اٌعللخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاععاخ اٌخبسع١اخ ٚعاٛدح    

ـؾااض اصااش عااٛدح   Sumiadji, 2019)الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ ؽ١ااش اعاازٙذـذ دساعااخ   

اٌّشاععااخ, ِااذح اٌّشاععااخ, اٌزخظااض( عٍااٝ عااٛدح الأسثاابػ     ِىزااتاٌّشاععااخ  ؽغااُ 

( شاشوخ ِآ اٌشااشوبد اٌظإبع١خ اٌّذسعاخ ـااٟ     112ثابٌزـج١ك عٍاٝ ع١ٕاخ ِىٛٔااخ ِآ      

َ, ٚلاذ رٛطاٍذ ٔزابئظ اٌذساعاخ إٌاٝ      0212 –َ 0211ثٛسطخ أذ١ٔٚغ١ب خالي اٌفزاشح   



 0202 إثش٠ً   – خبصعذد  –ِغٍخ اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌزغبس٠خ 
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الأسثابػ,  ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌىلً ِٓ ؽغُ ِىزت اٌّشاععاخ, ِاذح اٌّشاععاخ عٍاٝ عاٛدح      

 ـٟ ؽ١ٓ لا ٠ٛعذ اصش ِعٕٜٛ ٌزخظض اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الأسثبػ.

ـؾااض اٌعللااخ ثاا١ٓ عااٛدح اٌّشاععااخ   Ismail, 2020)ث١ّٕااب اعاازٙذـذ دساعااخ  

ٚعٛدح الأسثبػ  إعزّشاس٠خ الأسثبػ, اٌمبث١ٍاخ ٌٍزٕجا , ر١ّٙاذ الأسثابػ( ـاٟ  اً إخازلؾ        

( ششوخ ِٓ اٌشاشوبد اٌّم١اذح   02  عٍٝ ع١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ ثبٌزـج١كاٌخظبئض اٌزشؽ١ٍ١خ 

َ, ٚلاذ رٛطاٍذ ٔزابئظ اٌذساعاخ إٌاٝ      0212-َ 0211ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ خلي اٌفزشح 

ٚعٛد عللخ إ٠غبث١خ ث١ٓ ؽغُ ِىزت اٌّشاععاخ ٚإعازّشاس٠خ الأسثابػ, ـاٟ ؽا١ٓ ٌاٛؽم       

 عذَ ٚعٛد عللخ ِع٠ٕٛخ ث١ٓ ؽغُ ِىزت اٌّشاععخ ٚاٌمبث١ٍخ ٌٍزٕج  ٚر١ّٙذ الأسثبػ.

( اخزجاابس اصااش ٔااٛق ساٞ ِشالاات اٌؾغاابثبد 0202عاازٙذـذ دساعااخ  ِؾّااذ, وّااب ا

ٚدسعخ اٌزخظض اٌظٕبعٟ ٌٗ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ ثبٌزـج١ك عٍٝ ع١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

َ, ٚلاذ  0212-0210َ( ششوخ ؼ١ش ِب١ٌخ ِم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ خلي اٌفزشح 53 

الاات اٌؾغاابثبد ٚدسعااخ رٛطااٍذ ٔزاابئظ اٌذساعااخ إٌااٝ ٚعااٛد اصااش إ٠غاابثٟ ٌٕااٛق ساٞ ِش 

رخظااض اٌظااإبعٟ عٍاااٝ اٌعللاااخ ثااا١ٓ اٌاااشثؼ اٌؾااابٌٟ ٌٍشاااشوبد اٌّم١اااذح ثبٌجٛسطاااخ  

 اٌّظش٠خ ٚسثؾٙب اٌّغزمجٍٟ.

رم١ا١ُ اصاش     (Kurniawan and Antonio, 2022)ـاٟ ؽا١ٓ اعازٙذـذ دساعاخ          

عٛدح اٌّشاععاخ اٌخبسع١اخ  ؽغاُ ِىزات اٌّشاععاخ, اٌزخظاض اٌظإبعٟ( عٍاٝ إداسح         

( شاشوخ طإبع١خ ِذسعاخ ـاٟ ثٛسطاخ      122ثبٌزـج١ك عٍاٝ ع١ٕاخ ِىٛٔاخ ِآ      الأسثبػ 

َ, ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعاخ إٌاٝ عاذَ ٚعاٛد     0212 -0210َأذ١ٔٚغ١ب خلي اٌفزشح 

 اصش ِعٕٜٛ ٌغٛدح اٌّشاععخ عٍٝ إداسح الأسثبػ.

( إخزجاابس اصااش عااٛدح اٌّشاععااخ اٌخبسع١ااخ  0203وّااب اعاازٙذـذ دساعااخ  ِؾّااٛد,  

داسح الأسثبػ ِٓ خالي عاٛي اٌزج٠ٛات اٌّزعّاذ ٌجٕاٛد اٌّظاشٚـبد ـاٟ        عٍٝ ِّبسعبد إ

 EGX30( ششوخ ِذسعاخ ـاٟ ِ شاش    00لبئّخ اٌذخً ثبٌزـج١ك عٍٝ ع١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ  

َ, ٚلذ رٛطٍذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ 0201-0211َـٟ اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ خلي اٌفزشح 

عابد إداسح الأسثابػ ِآ    ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌغٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١خ ـٟ اٌؾذ ِٓ ِّبس

 خلي إداسح ٚعشع ثٕٛد لبئّخ اٌذخً.
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( ل١بط اصش عٛدح اٌّشاععخ عٍٝ اٌعللخ 0203ـٟ ؽ١ٓ اعزٙذـذ دساعخ  صٔبرٟ, 

( شاشوخ ِغابّ٘خ   58ث١ٓ إداسح الأسثبػ ٚعٛائذ الأعُٙ ثبٌزـج١ك عٍٝ ع١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ  

طٍذ ٔزبئظ اٌذساعاخ  َ, ٚلذ ر0212ٛ -0210َِم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ خلي اٌفزشح 

إٌٝ ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌغٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١خ عٍٝ اٌعللخ ث١ٓ إداسح الأسثبػ ٚعٛائاذ  

 الأعُٙ.

٠زؼؼ ِّب عجك ٚعٛد اخزلؾ ث١ٓ ٔزبئظ اٌذساعابد اٌغابثمخ ؽاٛي ؿج١عاخ اٌعللاخ      

ٔبُدبءً ػهٛدّ ًٚكدٍ صدٛبغت     ث١ٓ عٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١خ ٚعاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ,    

 انخبيظ نهبغذ ػهٗ انُغٕ انخبنٙ:انفشض 

"لا ٕٚصددذ أرددش رٔ دلانددت إعصددبئٛت نضددٕدة انًشاصؼددت انخبسصٛددت ػهددٗ صددٕدة الأسبددبط        

 ًٔٚكٍ إدخببس انفشض انخبيظ يٍ دلال انًُٕرس انخبنٙ:انًغبعبٛت". 

Y = α + B1 X51 +B2 X52  

 -عٛذ أٌ:

Y.عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ : 

α.اٌضبثذ : 

: X51 .ؽغُ ِىزت اٌّشاععخ 

: X52 ٔٛق رمش٠ش اٌّشاععخ. 

٠زؼااؼ ِّااب عااجك ٚعااٛد رجااب٠ٓ ثاا١ٓ ٔزاابئظ اٌذساعاابد ؽااٛي ؿج١عااخ اٌعللااخ ثاا١ٓ         

خظبئض اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ ٚعٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ؽ١ش اخزٍفاذ ـ١ّاب ث١ٕٙاب ؽاٛي     

 اٌخظبئض اٌزٟ ٠ّىآ اْ را صش عٍاٝ عاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ, ٚلاذ ٠شعاع        اُ٘ عذد ٚ

رٌه إٌٝ اخزلؾ اٌج١ئخ اٌزـج١م١خ, اخزلؾ اٌفزاشح اٌض١ِٕاخ, اخازلؾ ؿاشق ل١ابط عاٛدح       

الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ِّب ٠زـٍت ػشٚسح رؾذ٠ذ اُ٘ خظبئض اٌٛؽاذح الإلزظابد٠خ اٌزاٟ    

  ٟ رخزٍاؿ عآ    لاذ  ٠ّىٓ اْ ر صش عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ـٟ اٌج١ئخ اٌّظاش٠خ ٚاٌزا

 اٌج١ئخ الأعٕج١خ.
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رعااشع ِٕٙغ١ااخ اٌذساعااخ اٌزـج١م١ااخ وااً ِاآ ِغزّااع ٚع١ٕااخ اٌذساعااخ, ِزؽ١ااشاد      

اٌذساعااخ ٚؿااشق ل١بعااٙب, ِظاابدس عّااع اٌج١بٔاابد, ـؼاالً عاآ الأعااب١ٌت الاؽظاابئ١خ         

 اٌّغزخذِخ ـٝ رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌذساعخ, ٠ّٚىٓ عشع رٌه عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٝ:

 يضخًغ ٔػُٛت انذساعت  -1

ِغزّع اٌذساعخ ِٓ اٌششوبد اٌّم١ذح ٚاٌّزذاٚي اعّٙٙب ـاٟ عاٛق الأٚساق   ٠زىْٛ 

( ششوخ ِٛصعخ 012َ ٚاٌجبٌػ عذد٘ب  0212 –َ 0212اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ خلي اٌفزشح 

عٍٝ صّب١ٔخ عشش لـبعبً ٚـمبً ٌٍج١بٔبد اٌّعٍٕخ ِٓ عبٔت اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ـٟ ٔاٛـّجش  

خٛدبس ػُٛدت انذساعدت ٔفقدبً نهودشٔط      ٔقذ حدى اد  (,0202َ  اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ, 0202

 :انخبنٛت

اعزّشاس ل١اذ ٚراذاٚي اعاُٙ اٌشاشوبد ـاٟ عاٛق الأٚساق اٌّب١ٌاخ اٌّظاشٞ خالي           1/1

اٌؾظااٛي عٍااٝ اٌج١بٔاابد اٌخبطااخ  لإِىب١ٔااخَ 0212َ إٌااٝ عاابَ 0212اٌفزااشح ِاآ عاابَ 

 ثّزؽ١شاد اٌذساعخ.

 رٛاـش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد خلي ـزشح اٌذساعخ. 1/0

ِمبسٔاااخ ٔزااابئظ  لإِىب١ٔاااخ 31/10اٌشاااشوبد اٌزاااٝ رعاااذ رمبس٠ش٘اااب اٌّب١ٌاااخ ثزااابس٠    1/3

 اٌذساعخ.

 اٌششوبد اٌزٝ رعشع رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ ثبٌغ١ٕخ اٌّظشٞ. 1/2

اعزجعبد لـبق اٌخذِبد اٌّب١ٌخ ٚلـبق اٌجٕٛن ٔظشاً ٌـج١عخ ٔشبؿّٙب ٚخؼاٛعّٙب   1/5

 لإششاؾ ٚسلبثخ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ.

بد اٌزٟ ٠جٍػ عذد ششوبرٙب اوجش اٚ ٠غابٚٞ عاذ شاشوبد داخاً واً لـابق       اٌمـبع 1/2

ثؽشع ؽغبة عٛدح الاعزؾمبلبد اٌزٟ رزـٍت عذَ إٔخفبع عذد اٌشاشوبد داخاً واً    

 (Dechow, et al., 1995).لـبق عٓ عذ ششوبد 

%( 30.21( ششوخ ثٕغجخ  02ٚثزـج١ك اٌششٚؽ اٌغبثمخ ثٍػ عذد ششوبد اٌع١ٕخ  

( ِشااب٘ذح 082ِاآ إعّاابٌٟ عااذد شااشوبد ِغزّااع اٌذساعااخ ث عّاابٌٟ ِشااب٘ذاد ثٍؽااذ   
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ِٛصعااخ عٍااٝ رغااعخ  لـبعاابد, ٠ّٚىاآ رٛػاا١ؼ عااذد شااشوبد اٌع١ٕااخ داخااً وااً لـاابق  

 ٟ: ( اٌزب1ٌٚٔغجخ ِغبّ٘زٙب ـٟ اٌع١ٕخ ِٓ خلي اٌغذٚي سلُ  

 (1صذٔل سقى )

 ػذد ششكبث ػُٛت انذساعت

 

 و

 

 اعى انقغبع

انوشكبث 

 انًقٛذة

انوشكبث 

 انًغخبؼذة

ػذد 

ششكبث 

انؼُٛت دادم 

 كم قغبع

َغبت 

 انًغبًْت*

)%( 

 17.12 10 16 02 الأغزٚت ٔانًوشٔببث ٔانخبغ 1

 صفش - 10 10 انبُٕك 0

 صفش - 2 2 الإحصبلاث ٔالإػلاو ٔحكُٕنٕصٛب انًؼهٕيبث 3

 صفش - 5 5 انٕسع ٔيٕاد انخؼبئت ٔانخغهٛف 2

 11.23 2 2 16 انًٕاسد الأعبعٛت 5

 12 7 2 15 يٕاد انبُبء 6

 0.26 0 7 9 انًُغٕصبث ٔانغهغ انًؼًشة 7

 0.26 0 2 12 انًقبٔلاث ٔالإَوبءاث انُٓذعٛت 2

 صفش - 1 1 انًشافق 9

 32 01 11 30 انؼقبساث 12

 صفش - 3 3 انًغبَذةانغبقت ٔانخذيبث  11

 5.71 2 10 16 انغٛبعت ٔانخشفٛت 10

 12 7 12 17 انشػبٚت انصغٛت ٔالأدٔٚت 13

 12 7 - 7 انخذيبث ٔانًُخضبث انصُبػٛت ٔانغٛبساث 12

 صفش - 32 32 انخذيبث انًبنٛت غٛش انًصشفٛت 15

 صفش - 3 3 انخذيبث انخؼهًٛٛت 16

 صفش - 2 2 دذيبث انُقم ٔانوغٍ 17

 صفش - 2 2 انخضبسة ٔانًٕصػٌٕ 12

 122 72 126 016 الإصًبنٙ

 (0202انًصذس: )انبٕسصت انًصشٚت، 

إعّبٌٟ عذد ششوبد ÷ *ٔغجخ اٌّغبّ٘خ =  عذد ششوبد اٌع١ٕخ داخً وً لـبق 

 122اٌع١ٕخ( *
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 يخغٛشاث انذساعت ٔعشع قٛبعٓب -0

اٌّزؽ١ش اٌزبثع ـٟ رزؼّٓ ِزؽ١شاد اٌذساعخ ٔٛع١ٓ ِٓ اٌّزؽ١شاد ؽ١ش ٠زّضً 

عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ث١ّٕب رزّضً اٌّزؽ١شاد اٌّغزمٍخ ـٟ خظبئض ِغٍظ الإداسح, 

خظبئض ٌغٕخ اٌّشاععخ, أّبؽ ١٘ىً اٌٍّى١خ, اٌخظبئض اٌزشؽ١ٍ١خ ٌٍٛؽذح 

الإلزظبد٠خ, ٚعٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١خ. ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ اٌعللخ ث١ٓ ِزؽ١شاد اٌذساعخ 

( اٌزبٌٟ:1  ِٓ خلي اٌشىً سلُ

H1

  
H2

H3

H4 
        

H5

 

 (Y2)  الإعخغقبقبثصٕدة 

 

 (Y1) اعخًشاسٚت الأسببط انًغبعبٛت

 

 Y) صٕدة الأسببط انًغبعبٛت

 

 (X5)   

(X4) 

 (X3) 

X2) 

(X1) يضهظ الإداسة دصبئص         

 
 

 (X) دصبئص انٕعذة الإقخصبدٚت
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ٚلذ رُ رؾذ٠ذ ٚرٛط١ؿ رٍه اٌّزؽ١اشاد ـاٟ ػاٛي اٌذساعابد اٌغابثمخ راد اٌظاٍخ       

ثغااٛدح الأسثاابػ اٌّؾبعااجخ, خظاابئض اٌٛؽااذح الإلزظاابد٠خ, ٠ّٚىاآ رٛػاا١ؼ ِزؽ١ااشاد    

 ل١بعٙب وّب ٠ٍٟ: اٌذساعخ ٚؿشق

 انًخغٛش انخببغ 0/1

٠زّضً اٌّزؽ١ش اٌزبثع ـٟ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚلذ اعزّذد اٌذساعاخ اٌؾب١ٌاخ       

 ـٟ ل١بط ٘زا اٌّزؽ١ش عٍٝ ولً ِٓ:

 ٚاٌزاٟ راُ اٌزعج١اش عٕٙاب ِآ خالي ِعبِاً الأٔؾاذاس        (Y1): ت الأعخًشاسٚ 0/1/1

Bعزّذد اٌذساعخ ـٟ ل١بط ٘ازا اٌّزؽ١اش   اٚلذ  ,ٌلأسثبػ اٌؾب١ٌخ رغبٖ الأسثبػ اٌّغزمج١ٍخ

وّم١اابط ٌغااٛدح الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ ؿجماابً    Francis, et al.,(2004)عٍااٝ ّٔااٛرط 

 ٌٍّعبدٌخ اٌزب١ٌخ:

                       
 عٛذ أٌ:

 (.a( ٌٍششوخ  t-1الأسثبػ اٌؾب١ٌخ  :          

B : .ِعبًِ ١ًِ اٌعللخ ث١ٓ الأسثبػ اٌؾب١ٌخ ٚاٌّغزمج١ٍخ 

 (.a( ٌٍششوخ  tالأسثبػ اٌّغزمج١ٍخ      : 

ِٓ اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ وٍّب وبٔاذ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ اوضاش      Bٚوٍّب الزشثذ ل١ّخ    

 اعزّشاس٠خ.

 Jonesٚاٌزٞ رُ ل١بعٗ ِٓ خلي ّٔاٛرط   (Y2):صٕدة انًغخغقبث الإدخٛبسٚت  0/1/0

٠ّٚىآ رـج١اك ٘ازا     (Jones, 1995).اٌّغزؾمبد الإخز١بس٠خ  رمذ٠شاٌّعذي عٓ ؿش٠ك 

 إٌّٛرط ِٓ خلي اٌخـٛاد اٌزب١ٌخ:

ِآ   إٌمذ٠اخ  ِٓ خلي اٌفشق ثا١ٓ طابـٟ اٌاذخً ٚاٌزاذـمبد     انكهٛت انًغخغقبث حقذٚش -1

  ا٢ر١خ: اٌّعبدٌخ الأٔشـخ اٌزشؽ١ٍ١خ ٚرٌه ِٓ خلي

      =      -        
 عٛذ أٌ:

 (.t( ـٟ اٌغٕخ  iاٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٌٍششوخ        :

 (.tاٌغٕخ   ( ـٟ (iٌٍششوخ اٌزشؽ١ٍٟ اٌذخً طبـٟ     :

 (.tاٌغٕخ   ( ـٟ (iاٌزشؽ١ٍ١خ ٌٍششوخ إٌمذ٠خ اٌزذـمبد طبـٟ         

 اٌزبٌٟ:( ـٟ ّٔٛرط الإٔؾذاس    ,   ,    حقذٚش انًٛم -0
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  (   )

         ( 
 

  (   )
)     (

               
  (   )

) 

    (
   

  (   )
)       

 عٛذ أٌ:

 (.t( ـٟ اٌغٕخ  iاٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٌٍششوخ        :

 (.t( ـٟ اٌغٕخ  iِغّٛق الأطٛي ٌٍششوخ   (   )   

 (.t  ,)1-t( ث١ٓ اٌعب١ِٓ  iش١ش إٌٝ اٌزؽ١شاد ـٟ إ٠شاداد اٌششوخ  ر         :

-t  ,)1( ث١ٓ اٌعب١ِٓ  iرش١ش إٌٝ اٌزؽ١ش ـٟ اٌؾغبثبد اٌّذ٠ٕخ ٌٍششوخ           :

t.) 

رش١ش إٌٝ ؽغُ اٌعمبساد ٚاٌّّزٍىبد ٚاٌزغ١ٙضاد  الأطٛي اٌضبثزخ( ٌٍششوخ      

 i   ـٟ اٌغٕخ )t.) 

 (.t( ـٟ اٌغٕخ  iإٌٝ ثٛالٟ إٌّٛرط ٚرعجش عٓ اٌخـص اٌعشٛائٟ ٌٍششوخ   رش١ش    :

 حقذٚش انًغخغقبث غٛش الإدخٛبسٚت: -3

       
  (   )

         ( 
 

  (   )
)     (

               
  (   )

)     (
   

  (   )
)       

 عٛذ أٌ:

 (.t( ـٟ اٌغٕخ  iاٌّغزؾمبد ؼ١ش الإخز١بس٠خ ٌٍششوخ          :

ٚرٌه عٓ ؿش٠ك اٌفشق ث١ٓ الإعزؾمبلبد اٌى١ٍخ  حقذٚش انًغخغقبث الإدخٛبسٚت -2

 ٚالإعزؾمبلبد ؼ١ش الإخز١بس٠خ ٚرٌه ِٓ خلي اٌّعبدٌخ اٌزب١ٌخ:

                       

 -عٛذ أٌ:

 (.t( ـٟ اٌغٕخ  iاٌّغزؾمبد الإخز١بس٠خ ٌٍششوخ          :

 (.t( ـٟ اٌغٕخ  iاٌّغزؾمبد اٌى١ٍخ ٌٍششوخ         

 (.t( ـٟ اٌغٕخ  iاٌّغزؾمبد ؼ١ش الإخز١بس٠خ ٌٍششوخ          :

 انًخغٛشاث انًغخقهت 0/0

عزّذد اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ عٍٝ خّغخ ِزؽ١شاد ِغزمٍخ ثؽشع اٌزؾمك ِٓ رصص١ش٘ب عٍٝ ا 

, (X1)عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ٚرزّضً رٍه اٌّزؽ١شاد ـٟ خظبئض ِغٍظ الإداسح 
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, اٌخظبئض اٌزشؽ١ٍ١خ (X3), أّبؽ ١٘ىً اٌٍّى١خ (X2)خظبئض ٌغٕخ اٌّشاععخ 

, ٠ٚزُ رٛػ١ؼ ؿشق ل١بط (X5)سع١خ , عٛدح اٌّشاععخ اٌخب(X4)ٌٍٛؽذح الإلظبد٠خ 

 ( اٌزبٌٟ: 0رٍه اٌّزؽ١شاد ِٓ خلي اٌغذٚي سلُ  

 (0صذٔل سقى )

 عشع قٛبط انًخغٛشاث انًغخقهت

 انًشصغ عشٚقت قٛبعّ انًخغٛش انشيض

 

 

 

 

 

 

 

 

 

X1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

خظبئض 

ِغٍظ 

 الإداسح

X11  ُؽغ

 ِغٍظ الإداسح

 

 

 عذد اعؼبي ِغٍظ الإداسح

Varghese, et al., 2019)) 

Anis, et al., 2017)) 

(Issarawornrawanich, 

2015) 

(Elshawarby, 2018) 

X12 اعزملي

 ِغٍظ الإداسح

عذد اعؼبي ِغٍظ الإداسح 

إعّبٌٟ عذد ÷اٌّغزم١ٍٓ

 اعؼبي ِغٍظ الإداسح

(Elshawarby, 2018) 

(Anis, et al., 2017) 

X13  اصدٚاع١خ

ِٙبَ سئ١ظ 

ِغٍظ الإداسٖ 

ٚاٌّذ٠ش 

 اٌزٕف١زٞ

( إرا 1ِزؽ١ش ّٟٚ٘ ٠صخز  

وبْ اٌشئ١ظ ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ 

٘ٛ ٔفظ اٌشخض ٚ طفش( 

 ثخلؾ رٌه

(Varghese, et al., 2019) 

Elshawarby, 2018)) 

(Issarawornrawanich, 

2015) 

X14  عذد

اعزّبعبد 

 ِغٍظ الإداسح

لإعزّبعبد اٌعذد الإعّبٌٟ 

 ِغٍظ الإداسح خلي اٌعبَ

 (0210 ِؾّٛد, 

 (0212 ؽبـم, 

 

 

 

 

X2 

 

 

خظبئض 

ٌغٕخ 

 اٌّشاععخ

X21  ؽغُ ٌغٕخ

 اٌّشاععخ

 (Puwanenthiren, 2019) عذد اعؼبي ٌغٕخ اٌّشاععخ

(Hamdan ,2020) 

X22  اعزملي

 ٌغٕخ اٌّشاععخ

عذد الأعؼبي اٌّغزم١ٍٓ ـٟ 

إعّبٌٟ عذد اعؼبي ÷اٌٍغٕخ 

 اٌٍغٕخ

(Puwanenthiren, 2019) 

Al-Dhamari et al., 2018)) 

(Chukwu, et al., 2019) 

X23  عذد

ِشاد اعزّبق 

 اٌٍغٕخ

عذد ِشاد إعزّبق اٌٍغٕخ 

 خلي اٌعبَ

(Puwanenthiren, 2019) 

 (0218 ؽغبْ, 
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X3 

 

 

 

 

 

ّٔؾ ١٘ىً 

 اٌٍّى١خ

X31 اٌٍّى١خ
 اٌّ عغ١خ
 

الأعُٙ اٌٍّّٛوخ ثٛاعـخ 
اٌّ عغبد ِضً  اٌجٕٛن 
,ششوبد اٌزص١ِٓ , طٕبد٠ك 
الأعزضّبس ,اٌششوبد 
اٌمبثؼخ,طٕبد٠ك اٌزمبعذ 
÷ ٚاٌّعبشبد,ٚارؾبد اٌعب١ٍِٓ(

 إعّبٌٟ عذد الأعُٙ.

 chen&Zhang, 2014) 
 (Nagar&Raithatha, 2016 

X32  اٌٍّى١خ
 الإداس٠خ
 

ٔغجخ الأعُٙ اٌٍّّٛوخ ِٓ لجً 
اٌزٕف١ز٠خ الإداسح اٌع١ٍب ٚالإداسح 

 إعّبٌٟ الأعُٙ÷ ٌٍششوخ

 (0215 خ١ًٍ, اخشْٚ, 
 (0218 عجذاٌؾ١ٍُ, 

X33  رشوض
 اٌٍّى١خ

الاعُٙ اٌٍّّٛوخ ثٛاعـخ وجبس 
اعّبٌٟ عذد % ÷ 5اٌّغب١ّ٘ٓ

 الاعُٙ اٌّزذاٌٚخ

 (0218 عجذاٌؾ١ٍُ, 
(Ceylan, 2018) 

X34  رشزذ
 اٌٍّى١خ

÷ عذد الأعُٙ ؽشح اٌزذاٚي
 اٌّزذاٌٚخاعّبٌٟ عذد الاعُٙ 

(Rasyid, 2015) 
Le, 2015)) 

 

 

 

 

X4 

 

 

 

 اٌخظبئض

اٌزشؽ١ٍ١خ     

ٌٍٛؽذح 

 الإلزظبد٠خ

X41 
ؽغُ اٌٛؽذح 
 الإلزظبد٠خ

 
اٌٍٛؼبس٠زُ اٌـج١عٟ لإعّبٌٟ 

 الأطٛي

Varghese, et al., 2019)) 
Issarawornrawanich, 

2015)) 
(Charles, et al.,2018) 

X42  اٌشاـعخ
 اٌّب١ٌخ

÷ إعّبٌٟ الإٌزضاِبد ٔغجخ 
 إعّبٌٟ الإطٛي

Charles, et al., 2018)) 
 (0215 ؽغ١ٓ, 

Chukwu, et al.,2019)) 

X43اٌٍٛؼبس٠زُ اٌـج١عٟ ٌعذد عٕٛاد  عّش اٌٛؽذح
 اٌزشؽ١ً

(Charles, et al., 2018) 
(Bassiouny, et al., 2016) 

X44 = اٌشثؾ١خ
ِعذي اٌعبئذ عٍٝ 

 الأطٛي

 (Pahi, et al., 2018) الأطٛيإعّبٌٟ ÷طبـٟ اٌشثؼ 
(Sonza, 2017) 

X45 

 اٌغ١ٌٛخ
الإٌزضاِبد ÷ الأطٛي اٌّزذاٌٚخ 

 اٌّزذاٌٚخ
(Charles, et al., 2018) 

X47 

 ِعذي إٌّٛ
عجبسٖ عٓ ِعذي ّٔٛ اٌّج١عبد 

 tعٓ اٌغٕخ اٌؾب١ٌخ  iٌٍششوخ 
٠ٚزُ ؽغبثٙب ثبٌزؽ١ش ـٟ اٌّج١عبد 
ٌٍغٕخ اٌؾب١ٌخ  ِج١عبد اٌغٕخ 

ِج١عبد اٌغٕخ اٌغبثمخ (  –اٌؾب١ٌخ 
 ِج١عبد اٌغٕخ اٌغبثمخ .÷ 

(Tian, et al., 2015) 
Rehman, et al., 2016)) 

X5 

 

 

 

 

 

 

 

عٛدح 

اٌّشاععخ 

 اٌخبسع١خ

X51 

ؽغُ ِىزت 
 اٌّشاععخ

( إرا وبْ 1ِزؽ١ش ّٟٚ٘ ٠صخز  
اؽذ ِىبرت  اٌّشاععخ ِ٘ٛىزت 

اٌّشاععخ الأسثعخ اٌىجشٜ ٚ  
 طفشاً( ثخلؾ رٌه.

 (0212اٌعـبس, اخشْٚ, 
 ,(0212 اٌّلػ, 
 (0215 ؽغ١ٓ, 

(Ram&Hassan, 2017) 

X52 
ٔٛق رمش٠ش 
 اٌّشاعع
 

ِزؽ١ش ّٟٚ٘ ٠صخز  ٠صخز ل١ّخ 
ِزؾفم  ( إرا وبْ اٌزمش٠ش1 

(  ـٟ ؽبٌخ ٠ٚ2صخز اٌم١ّخ  
 اٌّزؾفم اٌزمش٠ش ؼ١ش

 (0202 ِؾّذ, 
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 يصبدس صًغ انبٛبَبث -3

اعزّذد اٌذساعخ ـٟ اٌؾظٛي عٍٝ اٌج١بٔبد اٌلصِخ لاخزجابس ـشٚػاٙب عٍاٝ اٌزمابس٠ش      

َ 0212 -0212َاٌّب١ٌااخ اٌظاابدسح ِاآ اٌشااشوبد ِؾااً اٌذساعااخ خاالي اٌفزااشح اٌّب١ٌااخ   

اٌزااٟ رزّضااً ـااٟ لبئّااخ اٌااذخً, اٌّشوااض اٌّاابٌٟ, لبئّااخ اٌزااذـمبد إٌمذ٠ااخ, الإ٠ؼاابؽبد        

إٌٝ رمبس٠ش ِغٍظ الإداسح ١٘ٚىً اٌّغب١ّ٘ٓ, رمابس٠ش   اٌّزّّخ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ, ثبلإػبـخ

ؽٛوّااخ اٌشااشوبد, ـؼاالً عاآ اٌّٛالااع الإٌىزش١ٔٚااخ ٌٍشااشوبد, ِٛلااع ِجبشااش ِظااش,      

 ِٚٛلع اٌجٛسطخ اٌّظش٠خ.

 الأعبنٛب الإعصبئٛت انًغخخذيت فٙ حغهٛم بٛبَبث انذساعت -2

 الأعب١ٌت الإؽظبئ١خ اٌزب١ٌخ:رُ اخزجبس ِذٜ طؾخ ـشٚع اٌذساعخ اٌزـج١م١خ اعزّبداً عٍٝ 

ٌفؾاااض ِاااذٜ رجع١اااخ ِزؽ١اااشاد اٌذساعاااخ ٌٍزٛص٠اااع      Shapiro-Wilk:ادخبدددبس  2/1

اٌـج١عااٟ ٚرؾذ٠ااذ الأعااب١ٌت الإؽظاابئ١خ اٌّع١ٍّااخ اٚ اٌلِع١ٍّااخ اٌّغاازخذِخ ـااٟ رؾ١ٍااً    

 ث١بٔبد اٌذساعخ.

ٌفؾاااض ِااذٜ ٚعاااٛد ِشاااىٍخ  Autocorrelation: ادخبددبس الاسحبدددبط انددزاحٙ    2/0

اٌااازارٟ ـاااٟ إٌّاااٛرط ٚرؾذ٠اااذ ِاااذٜ ٚعاااٛد اصاااش ؽم١ماااٟ ٌخظااابئض اٌٛؽاااذح   الاسرجااابؽ

ادخبدبس  الإلزظبد٠خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ٚلذ اعزّذد اٌذساعخ عٍٝ اعازخذاَ   

Wooldridge test. 

ٌفؾاااض ِاااذٜ ٚعاااٛد ِشاااىٍخ  :Multicollinearityادخبدددبس انخدددذادم انخغدددٙ  2/3

ذساعخ ـٟ رفغ١ش الأصش عٍاٝ عاٛدح الأسثابػ    اٌزذاخً اٌخـٟ ٚرؾذ٠ذ ِذٜ لذسح ّٔٛرط اٌ

 Varince Inflation اٌّؾبعااج١خ, ٚلااذ اعزّااذد اٌذساعااخ عٍااٝ اعاازخذاَ ِم١اابط  

Factor (VIF) .ٓخلي رؾذ٠ذ رؼخُ اٌزجب٠ ِٓ 

:  ٌٍزؾماك ِآ عاذَ ٚعاٛد     Heteroskedasticity إدخببس رببث انخببٍٚ نهبٕاقٙ 2/2

 .Breusch-Pagan ادخببسَ ِشىٍخ عذَ صجبد اٌزجب٠ٓ ٌٍجٛالٟ ث عزخذا

: ثؽااشع ٚطااؿ ث١بٔاابد ع١ٕااخ  Descriptive Analysisانخغهٛددم انٕصددفٙ  2/5

اٌذساعخ ؽ١ش اعزّذد اٌذساعخ عٍٝ اعزخذاَ اٌّزٛعـبد اٌؾغبث١خ, اٌؾذ الأدٔٝ, اٌؾاذ  

 الأعٍٝ, ٚالأٔؾشاـبد اٌّع١بس٠خ.
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ٌجٕاابي Multiple Linear Regression:  حغهٛددم الاَغددذاس انخغددٙ انًخؼددذد 2/6

ّٔاابرط ٌزمااذ٠ش عااٛدح الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ, ـؼاالً عاآ رؾذ٠ااذ اصااش خظاابئض اٌٛؽااذح           

ّٔٛرط اٌّشثعبد , ٚلذ اعزّذد اٌذساعخ عٍٝ الإلزظبد٠خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ

 Generalized Least Squares (GLS اٌظؽشٜ اٌّعّّخ 

  ربيُبً: حغهٛم َخبئش انذساعت

ٔبد اٌزٝ رُ اٌؾظٛي ع١ٍٙب ثٙذؾ رؾذ٠اذ اصاش خظابئض    لبِذ اٌذساعخ ثزٛ ١ؿ اٌج١ب   

عزّذد اٌذساعاخ عٍاٝ إعازخذاَ    ااٌٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ٚلذ 

عااذد ِاآ الأعااب١ٌت الإؽظاابئ١خ ثؽااشع رؾ١ٍااً اٌج١بٔاابد ٚاخزجاابس ِااذٜ طااؾخ ـااشٚع   

 اٌذساعخ ٚاعزخلص ٔزبئغٙب, ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ رٌه وّب ٠ٍٟ:

 انغبٛؼٙدخببس انخٕصٚغ ا .1

عزّاذد اٌذساعاخ عٍاٝ    اٌفؾض ِاذٜ رجع١اخ ِزؽ١اشاد اٌذساعاخ ٌٍزٛص٠اع اٌـج١عاٟ ـماذ           

, ؽ١ش رزجع اٌّزؽ١شاد اٌزٛص٠ع اٌـج١عاٟ إرا وبٔاذ ل١ّاخ    Shapiro-Wilk testخزجبس ا

خزجاابس ِااذٜ رجع١ااخ    ا, ٠ّٚىاآ رٛػاا١ؼ   25,2اوجااش ِاآ    (Prob>z)ِع٠ٕٛااخ الإخزجاابس  

 ( اٌزبٌٟ:3ٓ خلي اٌغذٚي سلُ  ِزؽ١شاد اٌذساعخ ٌٍزٛص٠ع اٌـج١عٟ ِ

 (3صذٔل سقى )

 دخببس انخٕصٚغ انغبٛؼٙاَخبئش 

 W V Z Prob>z انًخغٛشاث انشيض

X11 0.014 2.210 2.572 0.987 ؽغُ ِغٍظ الاداسح 

X12 0.000 5.003 8.487 0.958 اعزملي ِغٍظ الاداسح 

X14 0.000 7.442 24.067 0.880 عذد اعزّبعبد ِغٍظ الاداسح 

X21 0.000 7.117 20.947 0.895 ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ 

X22 0.000 4.368 6.496 0.966 اعزملي ٌغٕخ اٌّشاععخ 

X23  عذد اعزّبعبد ٌغٕخ

 اٌّشاععخ

0.454 109.418 10.985 0.000 

X31 0.000 9.460 57.032 0.715 اٌٍّى١خ اٌّ عغ١خ 

X32 0.000 5.703 11.447 0.943 اٌٍّى١خ الإداس٠خ 

X33 0.000 4.198 6.016 0.970 رشوض اٌٍّى١خ 

X34 0.000 4.575 7.068 0.965 رشزذ اٌٍّى١خ 

X41 0.070 1.477 1.880 0.991 ؽغُ اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ 
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X42 0.000 9.075 48.371 0.759 اٌشاـعخ اٌّب١ٌخ 

X43  0.000 5.362 9.892 0.951 لإلزظبد٠خاعّش اٌٛؽذح 

X44 0.000 5.757 11.711 0.942 اٌشثؾ١خ 

X45 0.000 11.339 127.310 0.365 اٌغ١ٌٛخ 

X46 ٌّٕٛ0.000 9.876 68.122 0.660 ِعذي ا 

Y1 0.000 5.586 10.886 0.946 الإعزّشاس٠خ 

Y2 0.000 9.310 53.479 0.733 عٛدح الاعزؾمبلبد 

 انًصذس: َخبئش انخغهٛم الاعصبئٙ     

( ِّاب ٠شا١ش   25,2الاً ِآ     Prob>z( ٌٛؽم اْ ل١ُ اٌّع٠ٕٛخ 3ثفؾض ٔزبئظ اٌغذٚي سلُ     

إٌٝ عذَ إلزشاة ِزؽ١شاد اٌذساعخ ِٓ اٌزٛص٠ع اٌـج١عٟ, إلا اْ ؽغُ اٌع١ٕخ ِؾً اٌذساعخ اوجاش  

( ِشااب٘ذح, ٚثبٌزاابٌٟ ـاال ٠ٛعااذ رااصص١ش ٌعااذَ  082( ِفااشدح ؽ١ااش ثٍااػ عااذد اٌّشااب٘ذاد  32ِاآ  

 .شاد اٌذساعخ ِٓ اٌزٛص٠ع اٌـج١عٟ عٍٝ ِذٜ دلخ ّٔبرط اٌذساعخإلزشاة ِزؽ١

 ادخببس صٕدة ٔصلاعٛت ًَبرس انذساعت .0

 صلاعٛت ًَبرس انذساعت يٍ دلال انخغٕاث انخبنٛت.ًٔٚكٍ ادخببس صٕدة 

ٌزؾذ٠اذ اٌزاصص١ش اٌّماذس, ٚرم١ا١ُ      OLSرـج١ك ّٔٛرط اٌّشثعبد اٌظؽشٜ الإعز١بد٠خ  

, ٚرزّضااً اٌّشاابوً اٌشئ١غاا١خ لإعاازخذاَ ؿش٠مااخ    عااٛدح ٚطاالؽ١خ إٌّااٛرط اٌّمااذس  

اٌّشثعبد اٌظؽشٜ الإعز١بد٠خ ـٟ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ, ِشىٍخ اٌزذاخً اٌخـاٟ,  

ِشااىٍخ عااذَ صجاابد اٌزجااب٠ٓ ؽااذ اٌخـااص  اٌجااٛالٟ(, ِٚشااىٍخ عااذَ رجع١ااخ ؽااذ اٌخـااص       

 ٌٍزٛص٠ع اٌـج١عٟ. 

اٌظاااؽشٜ ـاااٟ ؽبٌاااخ عاااذَ ٚعاااٛد ِشااابوً رزعٍاااك ث ـزشاػااابد ؿش٠ماااخ اٌّشثعااابد   

ٚاٌزاٟ   Panel Dataالإعز١بد٠خ, ٠زُ الإعزّبد عٍٝ إٌّبرط اٌّغازخذِخ  ٌزؾ١ٍاً اٌا     

  ٟ ّٔاٛرط   ,Pooled Regression Modelّٔاٛرط الأؾاذاس اٌزغ١ّعاٟ     رزّضاً ـا

, ّٔاااٛرط اٌزاااصص١شاد اٌعشاااٛائ١خ   Fixed Effects Modelاٌزاااصص١شاد اٌضبثزاااخ  

Random Effect Model. 

اٚ اوضاااش ِااآ اٌّشااابوً اٌشئ١غااا١خ لاعااازخذاَ ؿش٠ماااخ اِاااب ـاااٟ ؽبٌاااخ ٚعاااٛد ِشاااىٍخ  

اٌّشثعاابد اٌظااؽشٜ  الإعز١بد٠ااخ ٠اازُ الإعزّاابد عٍااٝ ؿش٠مااخ اٌّشثعاابد اٌظااؽشٜ      

 اٌّعّّخ وصؽذ اٌؾٍٛي اٌّّىٕخ ٌٍزعبًِ ِع رٍه اٌّشبوً.
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 ادخببس الاسحببط انزاحٙ 0/1

د ِشاىٍخ   ٌفؾض ِاذ Autocorrelation ٠زُ إعشاي اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌٍجٛالٟ     ٜ ٚعاٛ

الاسرجبؽ اٌزارٟ ـٟ إٌّٛرط ؽ١ش ر دٞ ٘زٖ اٌّشىٍخ إٌٝ اصش ؼ١ش ؽم١ماٟ ٌٍّزؽ١اشاد اٌّغازمٍخ    

, ؽ١اش إرا وبٔاذ ٔزابئظ    Wooldridge testعٍٝ اٌّزؽ١ش اٌزبثع, ٠ٚزُ ٘زا الاخزجابس ث عازخذاَ   

د اسرجابؽ        2.25اوجاش ِآ    Wooldridgeاخزجبس  , ٔمجاً اٌفشػا١خ اٌظافش٠خ ٚ٘اٟ عاذَ ٚعاٛ

 :( اٌزب2ٌٟرٝ, ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ رٌه ِٓ خلي اٌغذٚي سلُ  را

 (2صذٔل سقى )

 الاسحببط انزاحَٙخبئش ادخببس 

 

 انًُبرس

H0: no first-order 

autocorrelation 

Y1  اعخًشاسٚت

الأسببط 

 انًغبعبٛت

Y2  صٕدة

 الاعخغقبقبث

 

 (1انًُٕرس )

F(  1,      69) 14.427 23.659 

Prob > F 0.0003 0.0000 

 

 (0انًُٕرس )

F(  1,      69) 13.145 14.440 

Prob > F 0.0006 0.0003 

 

 (3انًُٕرس )

F(  1,      69) 11.329 15.773 

Prob > F 0.0013 .0002 

 

 (2انًُٕرس )

F(  1,      69) 29.192 18.318 

Prob > F 0.0000 0.0001 

 

 (5انًُٕرس )

chi2(1) 4.56 9.07 

Prob > chi2 .0327 .0026 

 انًصذس: َخبئش انخغهٛم الإعصبئٙ

, ٌزا عٛؾ 2.25الً ِٓ  Wooldridgeخزجبس رج١ٓ اْ ٔزبئظ اخزجبس ٚث عشاي ٘زا الا 

 ٔشـغ اٌفشػ١خ اٌظفش٠خ ؽ١ش رج١ٓ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٝ.

 ادخببس انخذادم انخغٙ  0/0

ٌفؾض ِذٜ ٚعٛد ِشىٍخ  ٠Multicollinearityزُ إعشاي اخزجبس اٌزذاخً اٌخـٟ    

اٌزذاخً اٌخـٟ ـٟ إٌّٛرط ؽ١ش ر دٞ ٘زٖ اٌّشىٍخ إٌٝ ػعؿ لذسح ّٔٛرط اٌذساعخ ـٟ 

خزجبس ِعبًِ رؼخُ اخزجبس ث عزخذاَ رفغ١ش الأصش عٍٝ اٌّزؽ١ش اٌزبثع, ٠ٚزُ إعشاي ٘زا الا

ٙزا ـ( 12, ـ را وبٔذ ل١ّخ اٌزجب٠ٓ الً ِٓ  Varince Inflation Factor (VIF)اٌزجب٠ٓ 
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٠ش١ش إٌٝ عذَ ٚعٛد ِشىٍخ اٌزذاخً اٌخـٟ ـٟ ّٔٛرط اٌذساعخ, ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ِذٜ 

 ( اٌزبٌٟ:5ٚعٛد ِشىٍخ اٌزذاخً اٌخـٟ ـٟ ّٔبرط اٌذساعخ ِٓ خلي اٌغذٚي سلُ  

 (5صذٔل سقى )

 َخبئش ادخببس انخذادم انخغٙ

 

 انشيض

 

 انًخغٛش

Y1  اعخًشاسٚت

 الأسببط انًغبعبٛت

Y2  صٕدة

 الاعخغقبقبث

VIF 1/VIF VIF 1/VIF 

X11 941. 1.063 941. 1.063 ؽغُ ِغٍظ الإداسح 

X12 941. 1.062 941. 1.062 اعزملي ِغٍظ الاداسح 

X13 ٞ96. 1.042 96. 1.042 اصدٚاع١خ ِٙبَ سئ١ظ ِغً الاداسح ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١ز 

X14 96. 1.041 96. 1.041 عذد اعزّبعبد ِغٍظ الاداسح 

X21  87. 1.15 87. 1.15 اٌّشاععخؽغُ ٌغٕخ 

X22 905. 1.105 905. 1.105 اعزملي ٌغٕخ اٌّشاععخ 

X23 959. 1.043 959. 1.043 عذد اعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ 

X31 243. 4.11 243. 4.11 اٌٍّى١خ اٌ عغ١خ 

X32 294. 3.407 294. 3.407 اٌٍّى١خ الاداس٠خ 

X33 629. 1.591 629. 1.591 رشوض اٌٍّى١خ 

X34 977. 1.024 977. 1.024 رشزذ اٌٍّى١خ 

X41 737. 1.356 737. 1.356 ؽغُ اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ 

X42 785. 1.273 785. 1.273 اٌشاـعخ اٌّب١ٌخ 

X43 793. 1.261 793. 1.261 عّش اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ 

X44 903. 1.108 903. 1.108 اٌشثؾ١خ 

X45 915. 1.093 915. 1.093 اٌغ١ٌٛخ 

X46 ٌّٕٛ952. 1.05 952. 1.05 ِعذي ا 

X51 999. 1.001 999. 1.001 ؽغُ ِىزت اٌّشاععخ 

X52 999. 1.001 999. 1.001 ٔٛق رمش٠ش اٌّشاععخ 

 انًصذس : َخبئش انخغهٛم الأعصبئٙ   
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( ٌٛؽم اْ ل١ُ رؼخُ اٌزجب٠ٓ ٌىبـخ اٌّزؽ١شاد الً ِٓ 5ثفؾض ٔزبئظ اٌغذٚي سلُ   

ٚعٛد ِشىٍخ اٌزذاخً اٌخـٟ ٚلٛح ّٔبرط اٌذساعخ ـٟ رفغ١ش ِّب ٠ش١ش إٌٝ عذَ (, 12 

 الأصش عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ.

 ادخببس رببث انخببٍٚ نهبٕاقٙ 0/3

٠زُ إعشاي ٘زا الاخزجبس ٌٍزؾمك ِٓ عذَ ٚعٛد ِشىٍخ عذَ صجبد اٌزجب٠ٓ ٌٍجٛالٟ 

Heteroskedasticity  ثؾ١ش إرا وبٔذProb > chi2  ِٓ ًـٙزا ٠ش١ش إٌٝ  2.25ال

-Breuschخزجبس ث عزخذاَ اخزجبسِشىٍخ عذَ صجبد اٌزجب٠ٓ ٌٍجٛالٟ ٠ٚزُ إعشاي ٘زا الا

Pagan ُ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٔزبئظ صجبد اٌزجب٠ٓ ـٟ ّٔبرط اٌذساعخ ِٓ خلي اٌغذٚي سل ,

 ( اٌزبٌٟ:2 

 (6صذٔل سقى )

 دخببس رببث انخببٍٚ نهبٕاقٙاَخبئش 

 

 

 انًُبرس

 

 

Cook-Weisberg test for heteroskedasticity 

Ho: Constant variance 

Variables Y1  اعخًشاسٚت

 الأسببط انًغبعبٛت

Y2  صٕدة

 الاعخغقبقبث

 

 (1انًُٕرس )

chi2(1) 0.09 10.15 

Prob > chi2 .7611 .0014 

 

 (0انًُٕرس )

chi2(1) 0.45 14.80 

Prob > chi2 0.5004 0.0001 

 

 (3انًُٕرس )

chi2(1) 1.02 6.22 

Prob > chi2 .3118 .0126 

 

 (2انًُٕرس )

chi2(1) 4.56 9.07 

Prob > chi2 .0327 .0026 

 

 (5انًُٕرس )

chi2(1) 6.30 3.05 

Prob > chi2 .0121 .0808 

 انًصذس : َخبئش انخغهٛم الأعصبئٙ       

ٚعٛد ِشىٍخ عذَ صجبد اٌزجب٠ٓ ٌٍجٛالٟ ( ٌٛؽم عذَ 2ثفؾض ٔزبئظ اٌغذٚي سلُ   

( 2ِب عذا إٌّٛرط   0.05اوجش ِٓ  Prob > chi2ؽ١ش وبٔذ Y1)  ٌٍّزؽ١ش 
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 Y2)  (, ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم ٚعٛد ِشىٍخ عذَ صجبد اٌزجب٠ٓ ٌٍجٛالٟ ٌٍّزؽ١ش 5ٚإٌّٛرط  

 (.5, ِب عذا إٌّٛرط سلُ  0.05الً ِٓ  Prob > chi2ؽ١ش وبٔذ 

 انغبٛؼٙ نهبٕاقٙادخببس انخٕصٚغ  0/2

 خزجبساٌفؾض ِذٜ رجع١خ اٌجٛالٟ ٌٍزٛص٠ع اٌـج١عٟ ـمذ اعزّذد اٌذساعخ عٍٝ  

Shapiro-Wilk test رُ إعشاي ٘زا الاخزجبس ٌٍزؾمك ِٓ رجع١خ ؽذ اٌخـص , ؽ١ش

 اٌجٛالٟ( ٌٍزٛص٠ع اٌـج١عٟ ِٓ عذِٗ ؽ١ش اْ ؽذ اٌخـص لا ٠زجع اٌزٛص٠ع اٌـج١عٟ إرا 

ٚاٌعىظ طؾ١ؼ, ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ اخزجبس ِذٜ رجع١خ ؽذ  0.05الً ِٓ  Prob>zوبٔذ 

 ( اٌزبٌٟ:0اٌخـص  اٌجٛالٟ( ٌٍزٛص٠ع اٌـج١عٟ ِٓ خلي اٌغذٚي سلُ  

 (7صذٔل سقى )

 َخبئش ادخببس انخٕصٚغ انغبٛؼٙ نهبٕاقٙ
 Variable انفشٔض

 

Y1 اعخًشاسٚت الأسببط انًغبعبٛت Y2 صٕدة الاعخغقبقبث 

W V Z Prob>z W V Z Prob>z 

انفشض 

 الأٔل

Residuals 0.973 5.448 3.966 .000 .971 5.802 4.113 .000 

انفشض 

 انزبَٙ

Residuals 0.535 89.580 10.494 .000 0.864 26.193 7.623 .000 

انفشض 

 انزبنذ

Residuals 0.972 5.573 4.019 .000 0.972 5.530 4.001 .000 

انفشض 

 انشابغ

Residuals 0.945 10.938 5.597 .000 0.853 29.394 7.909 .000 

انفشض 

 انخبيظ

Residuals 0.898 20.429 7.058 .000 0.754 49.216 9.115 .000 

 انًصذس : َخبئش انخغهٛم الأعصبئٙ 

ؽذ اٌخـص  اٌجٛالٟ( ٌٍزٛص٠ع اٌـج١عٟ  ( ٌٛؽم عذَ رجع١خ0ثفؾض ٔزبئظ اٌغذٚي سلُ  

 .0.05الً ِٓ  Prob>zؽ١ش وبٔذ 

٠زؼؼ ِٓ ٔزبئظ اخزجبس عٛدح طلؽ١خ ّٔبرط اٌذساعخ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ, 

ٚعٛد ِشىٍخ عذَ صجبد اٌزجب٠ٓ ٌٍجٛالٟ ٌٍعذ٠ذ ِٓ ّٔبرط اٌذساعخ, ـؼلً عٓ ٚعٛد ِشىٍخ 

عذَ رجع١خ ؽذ اٌخـص  اٌجٛالٟ( ٌٍزٛص٠ع اٌـج١عٟ, ِّب ٠زـٍت ػشٚسح اعزّبد اٌذساعخ عٍٝ 

 .Generalized Least Squares (GLS شٜ اٌّعّّخ ّٔٛرط اٌّشثعبد اٌظؽ
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 انخغهٛم انٕصفٙ نًخغٛشاث انذساعت .3

اعزّذد اٌذساعخ ـٟ اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ عٍٝ رمغ١ُ ِزؽ١شاد اٌذساعخ إٌٝ ِزؽ١شاد 

ِزظٍخ ِٚزؽ١شاد ِٕفظٍخ, ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ اٌزؾ١ًٍ اٌٛطفٟ ٌزٍه اٌّزؽ١شاد ِٓ خلي 

  ( اٌزبٌٟ:8اٌغذٚي سلُ  

 (2صذٔل سقى )

 َخبئش انخغهٛم انٕصفٙ نًخغٛشاث انذساعت
انغذ  انغذ الأدَٗ انًخٕعظ انًخغٛش انشيض

 الأػهٗ

الاَغشاف 

 انًؼٛبس٘

 ألًا : انًخغٛشاث انًخصهت

X11 2.481 14 3 7.925 ؽغُ ِغٍظ الإداسح 

X12 173. 6. 0 163. اعزملي ِغٍظ الاداسح 

X14 4.143 23 2 7.686 عذد اعزّبعبد ِغٍظ الاداسح 

X21 1.225 8 0 3.268 ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ 

X22 206. 1 25. 701. اعزملي ٌغٕخ اٌّشاععخ 

X23 5.285 48 0 5.111 عذد اعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ 

X31 074. 384. 0 021. اٌٍّى١خ اٌّ عغ١خ 

X32 311. 1.001 0 495. اٌٍّى١خ الاداس٠خ 

X33 203. 971. 065. 642. رشوض اٌٍّى١خ 

X34 239. 998. 029. 428. رشزذ اٌٍّى١خ 

X41 1.956 25.29 15.29 20.383 ؽغُ اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ 

X42 311. 3.722 004. 458. اٌشاـعخ اٌّب١ٌخ 

X43 573. 4.718 693. 3.184 عّش اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ 

X44 07. 341. 175.- 049. اٌشثؾ١خ 

X45 15.135 142.578 209. 6.002 اٌغ١ٌٛخ 

X46 ٌّٕٛ878. 5.506 1- 249. ِعذي ا 

Y1 079. 295. 212.- 046. الاعزّشاس٠خ 

Y2 108. 696. 0 088. عٛدح الاعزؾمبلبد 

 ربَٛبً: انًخغٛشاث انًُفصهت

 

 انشيض

 

 انًخغٛش

يوبْذاث غٛش يغققت  (1يوبْذاث يغققت )

 )صفش(

 انُغبت انخكشاس انُغبت انخكشاس

X13  الاداسح اصدٚاع١خ ِٙبَ سئ١ظ ِغٍظ

 ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ

154 55.00 126 45.000 

X51 52.860 148 47.140 132 ؽغُ ِىزت اٌّشاععخ 

X52 87.860 246 12.140 34 ٔٛق رمش٠ش اٌّشاععخ 
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 انًصذس: َخبئش انخغهٛم الأعصبئٙ

( ٌٛؽم اْ ِزٛعؾ ؽغُ ِغٍظ الإداسح ٌٍششوبد ِؾً 8ثفؾض ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ    

( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا 12 , 3( ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ  0.205اٌذساعخ ثٍػ  

اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد إٔخفبع عٓ دساعخ  طبٌؼ ٚآخشْٚ, 

( .123(, وّب ٌٛؽم اْ ِزٛعؾ إعزملي ِغٍظ الإداسح ثٍػ  8.525( ؽ١ش ثٍػ  0202

ٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ .( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّز2,2ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ  

.(, وّب ٌٛؽم ٚعٛد 2202( ؽ١ش ثٍػ  0203سرفبق عٓ دساعخ  اؽّذ, اٌٛؽم ٚعٛد 

.( ـٟ دساعخ 22.(, وّب ثٍػ  0220( ؽ١ش ثٍػ  0200أخفبع عٓ دساعخ  اٌعـبس, 

(Karim, et al., 2022)ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم ٚعٛد رمبسة ِع دساعخ , (Chouaibi, et 

al., 2021)  ٌٚٛؽم اْ ِزٛعؾ عذد إعزّبعبد ِغٍظ الإداسح ثٍػ .10ؽ١ش ثٍػ ,)

( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع 03, 0( ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ  0.282 

 (.2.205( ؽ١ش ثٍػ  0218اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم إٔخفبع عٓ دساعخ  اٌفٌٟٛ, 

عٍٝ ( 2,8( ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ  3.028ـٟ ؽ١ٓ ثٍػ ِزٛعؾ ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ  

اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم أخفبع ٘زا اٌّزٛعؾ عٓ 

(, ـٟ ؽ١ٓ رمبسة ِع دساعخ 2.323( ؽ١ش ثٍػ  0201دساعخ  اٌجغ١ٟٛٔ,

(, وّب ٌٛؽم اْ ِزٛعؾ إعزملي ٌغٕخ اٌّشاععخ ثٍػ 3.50( ؽ١ش ثٍػ  0200 ِشلض,

١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع ( عٍٝ اٌزشر1.,05( ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ  .021 

( ؽ١ش ثٍػ 0201اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم أٗ اسرفع عٓ دساعخ دساعخ  اٌجغ١ٟٛٔ,

.(, ٌٚٛؽم اْ 21( ؽ١ش ثٍػ  0200.(, ـٟ ؽ١ٓ أٗ رمبسة ِع دساعخ  ِشلض,380 

( عٍٝ 2,28( ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ  5.111ِزٛعؾ عذد إعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ ثٍػ  

بسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد رمبسة ِع دساعخ اٌزشر١ت, ٚثّم

( عٍٝ 5.22(,  5.33( ؽ١ش ثٍػ  0201؛ إثشا١ُ٘, 0201ولً ِٓ  ِؾشٚط, 

 اٌزشر١ت.

, 2( ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ  .201ٚا٠ؼبً ٌٛؽم اْ ِزٛعؾ اٌٍّى١خ اٌّ عغ١خ ثٍػ     

اعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد .( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع اٌذس382

.( ـٟ دساعخ 510.(, وّب ثٍػ  2322( ؽ١ش ثٍػ  0200إٔخفبع عٓ دساعخ  اٌعـبس,
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, وّب ثٍػ (Lemma, et al., 2018)( ـٟ دساعخ 12.5(, ٚثٍػ  0203 اٌؾجشٝ, 

(, ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم اْ ِزٛعؾ اٌٍّى١خ الإداس٠خ ثٍػ 0212( ـٟ دساعخ  اٌغ١ذ, 12.02 

( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع 1.221, 2اعٍٝ  ( ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ .225 

( ؽ١ش ثٍػ 0200سرفبق عٓ دساعخ  اٌعـبس, ااٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد 

(, ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم ٚعٛد 0203.( ـٟ دساعخ  ِٛعٝ, 2831.(, وّب ثٍػ  2210 

.(, ٌٚٛؽم اْ ِزٛعؾ رشوض 50ؽ١ش ثٍػ   (Amarsanaa, 2019)رمبسة ِع دساعخ 

.( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا 201., 225( ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ  .220ى١خ ثٍػ  اٌٍّ

( ؽ١ش 0201اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد رمبسة ِع دساعخ  ِؾشٚط,

.(, 822( ؽ١ش ثٍػ  0202.(, ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم أخفبع عٓ دساعخ  صٌؾ,2128ثٍػ  

.(, ٌٚٛؽم اْ ِزٛعؾ 02ٍػ   ؽ١ش ث (Hayat. et al., 2017)وّب اسرفع عٓ دساعخ 

.( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ 228., 202( ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ  .208رشزذ اٌٍّى١خ ثٍػ  

 ,.Hayat, et al)٘زا اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد رمبسة ِع دساعخ

 .(. 22ؽ١ش ثٍػ    (2017

ذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ ( ثؾ02.383ِزٛعؾ ؽغُ اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ ثٍػ  اْ وّب ٌٛؽم    

( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم 15.02,05.02 

( ـٟ 18.23(, وّب ثٍػ  13.01ؽ١ش ثٍػ  (Alhadab, 2018) سرفبق عٓ دساعخ ا

, وّب (Malau, 2019)( ـٟ دساعخ 13.32(, ٚثٍػ  0203دساعخ  اٌغ١ذ, آخشْٚ,

(, وّب 02.18ؽ١ش ثٍػ    (Alipoure, et al., 2019)ٌٛؽم ٚعٛد رمبسة ِع دساعخ 

(, ث١ّٕب ثٍػ ِزٛعؾ اٌشاـعخ 0202( ـٟ دساعخ  ٠ٛعؿ ٚآخشْٚ, 02.1583ثٍػ  

( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا 3.000.,222.( ثؾذ ادٟٔ ٚؽذ اعٍٝ  258اٌّب١ٌخ  

( 0203سرفبق عٓ دساعخ  عٍٟ, اخشْٚ, ااٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد 

(, ٚثٍػ 0200.( ـٟ دساعخ  اٌشزشٞ, آخشْٚ, 303.(, وّب ثٍػ  22200ؽ١ش ثٍػ  

(, وّب ٌٛؽم ٚعٛد رمبسة ِع دساعخ 0200.( ـٟ دساعخ  اٌذعٛلٟ ٚآخشْٚ, 2320 

 ..( عٍٝ اٌزشر١ت221.(, 228( ؽ١ش ثٍػ  0200, اٌشوب٠جٟ, 0200ولً ِٓ  اٌعـبس, 

( ثؾذ ادٟٔ ٚؽذ اعٍٝ 3.182خ  ـٟ ؽ١ٓ ثٍػ ِزٛعؾ عّش اٌٛؽذح الإلزظبد٠ 

( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم 2.018.,223 
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.(, ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم 5520( ؽ١ش ثٍػ  0203سرفبق عٓ دساعخ  عٍٟ, اخشْٚ ,اٚعٛد 

(, وّب ٌٛؽم ٚعٛد إٔخفبع 3.52( ؽ١ش ثٍػ  0212ٚعٛد رمبسة ِع دساعخ  اٌغ١ذ,

وّب ٌٛؽم إٔخفبع ِزٛعؾ  (,10.32ؽ١ش ثٍػ   (Ding, et al., 2018)دساعخ عٓ 

.( 321.,105-.( ثؾذ ادٟٔ ٚؽذ اعٍٝ  222اٌشثؾ١خ ٌٍششوبد ِؾً اٌذساعخ ؽ١ش ثٍػ  

عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد إٔخفبع عٓ 

 ,Sun)ـٟ دساعخ .( 05.(, وّب ثٍػ  10ؽ١ش ثٍػ   (Gomez, et al.,2014)دساعخ 

( ثؾذ ادٟٔ 2.220وّب ٌٛؽم اْ ِزٛعؾ اٌغ١ٌٛخ ٌٍششوبد ِؾً اٌذساعخ ثٍػ  , (2016

( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد 120.508., 022ٚؽذ اعٍٝ  

(, ـٟ ؽ١ٓ 10.08( ؽ١ش ثٍػ  0202اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد إٔخفبع عٓ دساعخ  صٌؾ,

(, ٌٚٛؽم 0.122( ؽ١ش ثٍػ  0201ِؾشٚط, سرفبق عٓ دساعخ  اٌٛؽم ٚعٛد 

( عٍٝ اٌزشر١ت, 5.522.1-.( ثؾذ ادٟٔ ٚؽذ اعٍٝ  022ِزٛعؾ ِعذي إٌّٛ ثٍػ  

ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد اسرفبق عٓ دساعخ  عج١ذ, 

( ؽ١ش 0202.(, ث١ّٕب ٌٛؽم ٚعٛد إٔخفبع عٓ دساعخ  صٌؾ,02-( ؽ١ش ثٍػ 0210

(, وّب ٌٛؽم اْ ِزٛعؾ اعزّشاس٠خ الأسثبػ ٌٍششوبد ِؾً اٌع١ٕخ ثٍػ 1.202ثٍػ  

.( عٍٝ اٌزشر١ت, ٚوٍّب الزشة اٌم١ّخ ِٓ 025.,010-ثؾذ ادٔٝ ٚؽذ اعٍٝ   .(222 

اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ وٍّب دي رٌه عٍٝ عٛدح اسثبػ ِؾبعج١خ اعٍٝ, وّب ثٍػ ِزٛعؾ عٛدح 

.( عٍٝ 222, 2ٝ ٚؽذ اعٍٝ  .( ثؾذ اد288ٔالإعزؾمبلبد ٌٍششوبد ِؾً اٌع١ٕخ  

اٌزشر١ت, ٚثّمبسٔخ ٘زا اٌّزٛعؾ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد اسرفبق عٓ دساعخ 

.(, وّب ٌٛؽم ٚعٛد أخفبع عٓ دساعخ 222( ؽ١ش ثٍػ  0212 اٌؾٛشٟ, 

 .(.02( ؽ١ش ثٍػ  0202 ثش٠ه,

ظ ِغٍظ الإداسح اِب ـ١ّب ٠زعٍك ثبٌّزع١شاد إٌّفظٍخ اٌزٟ رزّضً ـٟ إصدٚاع١خ ِٙبَ سئ١ 

ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ, ؽغُ ِىزت اٌّشاععخ, ٔٛق رمش٠ش اٌّشاععخ, ـمذ ٌٛؽم اْ ٔغجخ 

( 132%( ثّب ٠عبدي  55إصدٚاع١خ ِٙبَ سئ١ظ ِغٍظ الإداسح ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ثٍؽذ  

( ِشب٘ذح, ث١ّٕب ثٍػ عذد اٌّشب٘ذاد اٌزٟ رؼّٕذ عذَ 082ِشب٘ذح ِٓ إعّبٌٟ  

%( 25( ِشب٘ذح ثٕغجخ  102ٍظ الإداسح ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ  إصدٚاع١خ ِٙبَ سئ١ظ ِغ

%( ِٓ سؤعبي ِغٍظ الإداسح ٠شؽٍْٛ ِٕظت اٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ ـٟ 55ِّب ٠عٕٟ اْ  
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اٌٛلذ رارٗ, وّب ٌٛؽم إٔخفبع ٔغجخ اٌششوبد اٌزٟ رُ ِشاععخ رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ 

( 130عبدي  %( ثّب 20.12٠ثٛاعـخ ِىبرت اٌّشاععخ الأسثع اٌىجشٜ ؽ١ش ثٍؽذ  

( ِشب٘ذح, ث١ّٕب ثٍػ عذد اٌّشب٘ذاد اٌزٟ رؼّٕذ ِشاععخ 082ِشب٘ذح ِٓ إعّبٌٟ  

%(, 50.82( ِشب٘ذح ثٕغجخ  128اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثٛاعـخ ِىبرت اٌّشاععخ الأخشٜ  

ٚثّمبسٔخ ٔغجخ ششوبد اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اٌزٟ رُ ِشاععخ رمبس٠ش٘ب اٌّب١ٌخ ثٛاعـخ ِىبرت 

ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٌٛؽم اسرفبق ٔغجخ ششوبد اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ؽ١ش اٌّشاععخ اٌىجشٜ 

%( ـٟ 32ٚثٍؽذ   (Lassaad & Khomoussi, 2012) %(  ـٟ دساعخ 33ثٍؽذ  

, ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم أخفبع ٔغجخ اٌششوبد اٌزٟ (Abernathye, et al., 2018)دساعخ 

ٌّشب٘ذاد %( ؽ١ش ثٍػ عذد ا10.12ؽظٍذ عٍٝ رمش٠ش ِشاعع راد ساٞ ِزؾفم  

( ِشب٘ذح, 082( ِشب٘ذح ِٓ إعّبٌٟ  32اٌزٟ رؼّٓ رمش٠ش ِشاعع راد ساٞ ِزؾفم  

( 022ـٟ ؽ١ٓ ثٍػ عذد اٌششوبد اٌزٟ ؽظٍذ عٍٝ رمش٠ش ِشاعع راد ساٞ اخش  

%(, ٚثّمبسٔخ ٔغجخ ششوبد اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اٌزٟ ؽظٍذ عٍٝ 80.02ِشب٘ذح ثٕغجخ  

بد اٌغبثمخ ٌٛؽم ٚعٛد إٔخفبع عٓ دساعخ رمش٠ش ِشاعع راد ساٞ ِزؾفم ِع اٌذساع

 %(.53.3( ؽ١ش ثٍؽذ  0218 اٌغ١ذ, 

 دخببس فشٔض انذساعتاَخبئش  .2

خزجبس ـشٚػٙب عٍٝ إٌّبرط الإؽظبئ١خ إٌّبعجخ ٌزؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اعزّذد اٌذساعخ ـٟ ا   

, ٚاٌزٟ Stata/IC 15ث عزخذاَ اٌجشٔبِظ الإؽظبئٟ  Panel Dataاٌض١ِٕخ اٌّزمـعخ 

ٚاعٍٛة ث١بٔبد  Cross sectional Dataرغّع ث١ٓ اعٍٛة اٌج١بٔبد اٌمـبع١خ 

٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٔزبئظ اخزجبس ـشٚع اٌذساعخ  Time Series Dataاٌغلعً اٌض١ِٕخ 

 وّب ٠ٍٟ:

 دخببس أرش دصبئص يضهظ الإداسة ػهٗ صٕدة الأسببط انًغبعبٛتا 2/1

٠زُ اٌزؾمك ِٓ ِذٜ  الأسثبػ اٌّؾبعج١خ خزجبس اصش خظبئض ِغٍظ الإداسح عٍٝ عٛدحلا

لا ٕٚصذ أرش رٔ دلانت إعصبئٛت نخصبئص يضهظ "اٌمبئً ثصٔٗ  الأٔلطؾخ اٌفشع 

ٚلذ اعزّذد اٌذساعخ عٍٝ اعٍٛة الإٔؾذاس  الإداسة ػهٗ صٕدة الأسببط انًغبعبٛت"،

 Generalized Least اٌخـٟ اٌّزعذد ٚـمًب ٌـش٠مخ اٌّشثعبد اٌظؽشٜ اٌّعّّخ 
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Squares (GLS  ٌزؾذ٠ذ اُ٘ اٌعٛاًِ اٌّ صشح عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚط١بؼخ

اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ خلٌٙب رمذ٠ش عٛدح  خظبئض ِغٍظ الإداسحّٔٛرط ِىْٛ ِٓ اُ٘ 

٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٔزبئظ الإٔؾذاس اٌخـٟ اٌّزعذد لأصش  الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ثذلخ عب١ٌخ.

( 2ج١خ ِٓ خلي اٌغذٚي سلُ  خظبئض ِغٍظ الإداسح عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبع

 اٌزبٌٟ:

 (9صذٔل سقى )

َخبئش الإَغذاس انخغٙ انًخؼذد لأرش دصبئص يضهظ الإداسة ػهٗ صٕدة الأسببط 

 FGLS regressionانًغبعبٛت بئعخخذاو ًَٕرس 

 

انشي

 ص

 

 انًخغٛش

Y1 اعخًشاسٚت الأسببط Y2 صٕدة الإعخغقبقبث 

Β St.Err t-value p-value Β St.Err t-value p-value 

X1

1 

ؽغُ ِغٍظ 

 الإداسح

.003 .001 4.731 .000
***

 .002 .001 1.208 .227 

X1

2 

اعزملي ِغٍظ 

 الاداسح

-.056 .01 -5.703 .000
***

 .011 .021 .505 .613 

X1

3 

اصدٚاع١خ ِٙبَ 

سئ١ظ ِغٍظ 

الاداسح ٚاٌّذ٠ش 

 اٌزٕف١زٞ

.003 .004 .717 .473 .027 .008 3.534 000
***

. 

X1

4 

عذد اعزّبعبد 

 ِغٍظ الاداسح

.002 0 9.398 .000
***

 -.001 .001 -1.617 .106 

Constant .015 .005 2.669 .008
***

 .062 .013 4.906 000
***

. 

 حقٛٛى دقت انخُبؤ بضٕدة الأسببط انًغبعبٛت  

Mean dependent 

var 

0.046 0.088 

Number of obs 280 280 

SD dependent var 0.079 0.108 

Chi-square 144.116 18.063 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذس: َخبئش انخغهٛم الأعصبئٙ  

  ( يب ٚهٙ:9ٚخضظ يٍ َخبئش انضذٔل سقى )
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 ؽ١ش ثٍؽذ اٌّؾبعج١خ ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ ـٝ اٌزٕج  ثبعزّشاس٠خ الأسثبػ ,

ٚراد  (99%)(, عٕذ ِغزٜٛ صمخ 144.116( اٌّؾغٛثخ  Chi-square  ل١ّخ

( ٚ٘زا ٠عٕٝ اْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخبص 0.01الً ِٓ   P-valueدلاٌخ ِع٠ٕٛخ 

 ثٙزا اٌفشع ٠زّزع ثّليِخ عب١ٌخ.

  عذد % ـصلً( ٌىلً ِٓ  ؽغُ ِغٍظ الإداسح, 1ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ  ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ

ّعبٍِٝ أؾذاس ثٍػ ( عٍٝ إعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ثحاعزّبعبد ِغٍظ الإداس

(, ث١ّٕب ٌٛؽم ٚعٛد اصش 000.( عٍٝ اٌزشر١ت عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  002., 003. 

% ـصلً( لاعزملي ِغٍظ الإداسح عٍٝ اعزّشاس٠خ 1عٍجٟ  ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

(, ـٝ 000.( عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  056.-الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ثّعبًِ أؾذاس ثٍػ  

ٚاع١خ ِٙبَ سئ١ظ ِغٍظ الاداسح ٚاٌّذ٠ش ؽ١ٓ ٌٛؽم عذَ ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ لاصد

اٌزٕف١زٞ عٍٝ إعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ رٌه ِٓ خلي ِعبدٌخ 

 خؾ الإٔؾذاس اٌزب١ٌخ:

   

 

ٚثّمبسٔخ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٠زؼؼ أٙب ارفمذ ِع دساعخ  إٌغبس,  

( ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌؾغُ ِغٍظ الأداسح عٍٝ اعزّشاس٠خ 0200

( ؽ١ش اشبسد إٌٝ 0212الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ـٟ ؽ١ٓ اخزٍفذ ِع دساعخ  اثٛ خضأٗ, 

اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, وّب اخزٍفذ  عذَ ٚعٛد اصش ٌؾغُ ِغٍظ الإداسح عٍٝ

ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش  Li, et al., 2022) ;0200اٌذساعخ ِع دساعخ  إٌغبس,

إ٠غبثٟ لإعزملي ِغٍظ الأداسح عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ٚاشبسد دساعخ 

( إٌٝ عذَ ٚعٛد اصش لإعزملي ِغٍظ الإداسح عٍٝ 0201 ص٠ٓ اٌذ٠ٓ ٚآخشْٚ, 

( ؽ١ش اشبسد 0200اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, وّب اخزٍفذ ِع دساعخ  إٌغبس, 

عٍٝ  ِٙبَ سئ١ظ ِغٍظ الاداسح ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ إٌٝ ٚعٛد اصش عٍجٟ لإصدٚاع١خ

( 0212ـٟ ؽ١ٓ ارفمذ اٌذساعخ ِع دساعخ  اثٛ خضأٗ, إعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, 

عٍٝ اعزّشاس٠خ  حٌعذد اعزّبعبد ِغٍظ الإداسؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ 

 الأسثبػ اٌّؾبعج١خ.

Y1 = 0.015 + 0.003 X11- 0.056X12+.003 X13 + 0.002 X14 
 



 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 
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 ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ ـٟ اٌزٕج  ثغٛدح الإعزؾمبلبد, ؽ١ش ثٍؽذ ل١ّخ  Chi-

square ٚراد دلاٌخ ِع٠ٕٛخ  (99%)عٕذ ِغزٜٛ صمخ  (18.063)( اٌّؾغٛثخP-

value   ِٓ ًاٌفشع ٠زّزع  ( ٚ٘زا ٠عٕٝ اْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخبص ثٙزا0.01ال

 ثّليِخ عب١ٌخ. 

  لاصدٚاع١خ ِٙبَ سئ١ظ ِغٍظ  % ـصلً(1ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ  ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ

عٕذ   (027.)ثّعبًِ إٔؾذاس ثٍػ الاداسح ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبد

, ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم عذَ ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ ٌىلً ِٓ  ؽغُ (000.)ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

عٍٝ ( اعزّبعبد ِغٍظ الإداسح عذدِغٍظ الإداسح, ِغٍظ الإداسح, اعزملي 

 ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ رٌه ِٓ خلي ِعبدٌخ خؾ الإٔؾذاس اٌزب١ٌخ:، عٛدح الاعزؾمبلبد

  

 

ٚثّمبسٔخ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٠زؼؼ أٙب ارفمذ ِع دساعخ ولً ِٓ  

ؽ١ش اشبسد  ; Mashayekhi & Bazaz, 2010) 0201 ص٠ٓ اٌذ٠ٓ ٚآخشْٚ, 

عذد , حٌىلً ِٓ  ؽغُ ِغٍظ الإداسح, اعزملي ِغٍظ الإداسإٌٝ عذَ ٚعٛد اصش 

وّب اخزٍفذ اٌذساعخ ِع دساعخ ، عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبد( اعزّبعبد ِغٍظ الإداسح

ؽ١ش اشبسد إٌٝ  deeb,2021; (Abdelmagid & El 0218ولً ِٓ  اٌعذلأٟ, 

عذد ٌىلً ِٓ  ؽغُ ِغٍظ الإداسح, اعزملي ِغٍظ الإداسح,  ٚعٛد اصش عٍجٟ

عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبد, ـٟ ؽ١ٓ ارفمذ اٌذساعخ ِع دساعخ  (اعزّبعبد ِغٍظ الإداسح

( ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ لاصدٚاع١خ ِٙبَ 0200 ععٛدٞ ٚآخشْٚ, 

 سئ١ظ ِغٍظ الاداسح ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبد.

لا ٕٚصذ أرش رٔ دلانت "اٌمبئً ثصٔٗ  الأٔل٠زؼؼ ِّب عجك أٗ ٠ّىٓ سـغ اٌفشع 

ؽ١ش خٍظذ  ,"إعصبئٛت نخصبئص يضهظ الإداسة ػهٗ صٕدة الأسببط انًغبعبٛت

ٌىلً ِٓ  ؽغُ ِغٍظ الإداسح, اعزملي ِغٍظ  خ إٌٝ ٚعٛد اصش ِعٕٜٛٔزبئظ اٌذساع

الإداسح, عذد اعزّبعبد ِغٍظ الإداسح( عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ـؼلً 

عٓ ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ لاصدٚاع١خ ِٙبَ سئ١ظ ِغٍظ الاداسح ٚاٌّذ٠ش اٌزٕف١زٞ عٍٝ 

 .عٛدح الاعزؾمبلبد

Y2 = 0.062 + 0.002 X11+ 0.011 X12+.027X13 - 0.01 X14 
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 شاصؼت ػهٗ صٕدة الأسببط انًغبعبٛتادخببس أرش دصبئص نضُت انً 2/0

, ٠زُ اٌزؾمك ِٓ خزجبس اصش خظبئض ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خلا

لا ٕٚصذ أرش رٔ دلانت إعصبئٛت نخصبئص نضُت "اٌمبئً ثصٔٗ  انزبَِٙذٜ طؾخ اٌفشع 

ٚلذ اعزّذد اٌذساعخ عٍٝ اعٍٛة  انًشاصؼت ػهٗ صٕدة الأسببط انًغبعبٛت"،

 Generalized اٌّشثعبد اٌظؽشٜ اٌّعّّخ  س اٌخـٟ اٌّزعذد ٚـمًب ٌـش٠مخالإٔؾذا

Least Squares (GLS  ٌزؾذ٠ذ اُ٘ اٌعٛاًِ اٌّ صشح عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ

اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ خلٌٙب رمذ٠ش  خظبئض ٌغٕخ اٌّشاععخٚط١بؼخ ّٔٛرط ِىْٛ ِٓ اُ٘ 

ٔزبئظ الإٔؾذاس اٌخـٟ اٌّزعذد  ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼعٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ثذلخ عب١ٌخ. 

لأصش خظبئض ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ِٓ خلي اٌغذٚي سلُ 

 ( اٌزبٌٟ:12 

 (12صذٔل سقى )

َخبئش الإَغذاس انخغٙ انًخؼذد لأرش دصبئص نضُت انًشاصؼت ػهٗ صٕدة الأسببط 

 FGLS regressionانًغبعبٛت بئعخخذاو ًَٕرس 

انشي

 ص

 

 انًخغٛش

Y1 اعخًشاسٚت الأسببط انًغبعبٛت Y2 صٕدة الاعخغقبقبث 

Β St.Err t-value p-value Β St.Err t-value p-value 

X21  ؽغُ ٌغٕخ

 اٌّشاععخ

.008 .001 6.158 000
***

. -.01 .004 -2.888 .004
***

 

X22  اعزملي ٌغٕخ

 اٌّشاععخ

-.023 .006 -3.698 000
***

. -.055 .017 -3.13 .002
***

 

X23  عذد اعزّبعبد

 ٌغٕخ اٌّشاععخ

-.001 .001 -.407 .684 .001 .001 1.281 .2 

Constant .045 .007 6.196 000
***

. .154 .021 7.389 000
***

. 

 حقٛٛى دقت انخُبؤ بضٕدة الأسببط انًغبعبٛت

Mean dependent 

var 

0.048 0.088 

Number of obs 280 280 

SD dependent var 0.079 0.108 

Chi-square 38.650 15.461 

  *** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذس: َخبئش انخغهٛم الأعصبئٙ

 



 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 
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 ( يب ٚهٙ:12ٔٚخضظ يٍ انضذٔل )

o ؽ١ش ثٍؽذ اٌّؾبعج١خ ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ ـٝ اٌزٕج  ثبعزّشاس٠خ الأسثبػ ,

ٚراد دلاٌخ  (99%)( عٕذ ِغزٜٛ صمخ 38.650( اٌّؾغٛثخ  Chi-square  ل١ّخ

( ٚ٘زا ٠عٕٝ اْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخبص ثٙزا 0.01الً ِٓ   P-valueِع٠ٕٛخ 

 اٌفشع ٠زّزع ثّليِخ عب١ٌخ. 

  ٌؾغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ  % ـصلً(1ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ  ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ

عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  (008.)اٌّؾبعج١خ ثّعبًِ إٔؾذاس ثٍػ  اعزّشاس٠خ الأسثبػ

لإعزملي ٌغٕخ  % ـصلً(1ؽم ٚعٛد اصش عٍجٟ  ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ (, ث١ّٕب 000ٌٛ. 

عٕذ  (023-.)إٔؾذاس ثٍػ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ثّعبًِ  اٌّشاععخ

ِعٕٜٛ ٌعذد اعزّبعبد  , ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم عذَ ٚعٛد اصش(000.ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

خلي ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ رٌه ِٓ ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, 

 ِعبدٌخ خؾ الإٔؾذاس اٌزب١ٌخ:

 

 

  

 

ٚثّمبسٔخ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٠زؼؼ أٙب ارفمذ ِع دساعخ ولً ِٓ 

 Yosifa, et al., 2021; Agustina, et al., 2021; NOG) 0200 ِشلض,

and LE., 2021; ٌٝٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌؾغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ ؽ١ش اشبسد إ

, ٚ٘ٛ ٠ش١ش إٌٝ اْ اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ اٌزٟ ٠ٛعذ ثٙب اٌّؾبعج١خ اعزّشاس٠خ الأسثبػ

ٌغٕخ ِشاععخ وج١شح اٌؾغُ رزغُ اسثبؽٙب ثبلأعزّشاس٠خ ِّب ٠ صش عٍٝ عٛدح الأسثبػ 

ؽ١ش  (Gunawan and Putri, 2020)اٌّؾبعج١خ, وّب اخزٍفذ اٌذساعخ ِع دساعخ 

, اٌّؾبعج١خ اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌؾغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ

إٌٝ عذَ ٚعٛد اصش ٌؾغُ ٌغٕخ  (Salim et al,2020)ـٟ ؽ١ٓ اشبسد دساعخ 

اٌّشاععخ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ, ث١ّٕب ارفمذ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ 

, ٚ٘ٛ اٌّؾبعج١خ اٌّشاععخ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ ـٟ ٚعٛد اصش عٍجٟ لإعزملي ٌغٕخ

ِب ٠ش١ش إٌٝ اْ اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ اٌزٟ ثٙب اعؼبي اوضش اعزمل١ٌٗ رىْٛ اسثبؽٙب 

, ـٟ ؽ١ٓ ;Gunawan and Putri, 2020)0200ِ لزٗ ٚالً اعزّشاس٠خ, ِشلض, 

ي ( ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ لإعزمل(Hamdan, 2020اخزٍفذ ِع دساعخ 

ٚعٛدح الأسثبػ, وّب اشبسد دساعخ  اٌّؾبعج١خ ٌغٕخ اٌّشاؽعخ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ

Y1 = 0.045 + 0.008 X21 - 0.023 X22 - .001 X23 
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إٌٝ عذَ ٚعٛد اصش  (Salim, et al., 2020; NOG and LE, 2021)ولً ِٓ 

, وّب ارفمذ اٌذساعخ ِع اٌّؾبعج١خ لإعزملي ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ

عذد اعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ اعزّشاس٠خ اٌذساعبد اٌغبثمخ ـٟ عذَ ٚعٛد اصش ٌ

 Salim, et al, 2020; NOG and LE, 2021) (Yosifa etاٌّؾبعج١خ الأسثبػ

al., 2021; ,ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش 0200اخزٍفذ ِع دساعخ  ِشلض, وّب )

, ؽ١ش اْ اٌّؾبعج١خ إ٠غبثٟ لاعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ

 لزظبد٠خ اٌزٟ ٠ضداد ثٙب عذد اعزّبعبد اٌٍغٕخ رزّزع ثبعزّشاس٠خ اسثبؽٙب.اٌٛؽذاد الإ

o ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ ـٟ اٌزٕج  ثغٛدح الإعزؾمبلبد, ؽ١ش ثٍؽذ ل١ّخ  Chi-

square ٚراد دلاٌخ ِع٠ٕٛخ  (99%)عٕذ ِغزٜٛ صمخ  (15.461)( اٌّؾغٛثخP-

value   ِٓ ًٌخبص ثٙزا اٌفشع ٠زّزع ( ٚ٘زا ٠عٕٝ اْ ّٔٛرط الأؾذاس ا0.01ال

 ثّليِخ عب١ٌخ.

o  ٌىلً ِٓ  ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ, % ـصلً( 1ٚعٛد اصش عٍجٟ  ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ

 (01.-,055.-)اعزملي ٌغٕخ اٌّشاععخ( عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد ثّعبٍِٝ إٔؾذاس

( عٍٝ اٌزشر١ت, ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم 004.,002.عٍٝ اٌزشر١ت عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

ٌعذد اعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد. ٜٛ عذَ ٚعٛد اصش ِعٕ

 :رٌه ِٓ خلي ِعبدٌخ خؾ الإٔؾذاس اٌزب١ٌخ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ 

 

 

 ,Yosifa)ٚثّمبسٔخ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٠زؼؼ أٙب ارفمذ ِع دساعخ 

et al., 2021)  عٍجٟ ٌؾغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح  اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصشؽ١ش

ؽ١ش  (Handayani and brain, 2020)الاعزؾمبلبد, ؾ ؽ١ٓ اخزٍفذ ِع دساعخ 

اشبسد إٌٝ عذَ ٚعٛد اصش ٌؾغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبد, وّب ارفمذ 

ش ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اص (Soliman and Raga, 2014)اٌذساعخ ِع دساعخ 

عٍجٟ لإعزملي ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد, وّب اخزٍفذ اٌذساعخ ِع 

ؽ١ش اشبسد إٌٝ عذَ ٚعٛد اصش لاعزملي ٌغٕخ  (Hasan, et al., 2020)دساعخ 

 (Yosifa, et al., 2021)اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد, وّب ارفمذ ِع دساعخ 

خ اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبد, ؽ١ش اشبسد إٌٝ عذَ ٚعٛد اصش لاعزّبعبد ٌغٕ

ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش  (Soliman and Raga, 2014)وّب اخزٍفذ ِع دساعخ 

 عٍجٟ لاعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد.

لا ٕٚصذ أرش رٔ دلانت "٠زؼؼ ِّب عجك أٗ ٠ّىٓ سـغ اٌفشع اٌضبٟٔ اٌمبئً ثصٔٗ     

ؽ١ش خٍظذ ت ػهٗ صٕدة الأسببط انًغبعبٛت"، نضُت انًشاصؼإعصبئٛت نخصبئص 

Y2 = 0.154 - 0.01 X21 - 0.055 X22 + .001 X23 
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ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ ٌىلً ِٓ  ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ, اعزملي ٌغٕخ 

اٌّشاععخ( عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ـؼلً عٓ ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ ٌىلً ِٓ 

  ؽغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ, اعزملي ٌغٕخ اٌّشاععخ( عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبد.

 دخببس أرش أًَبط ْٛكم انًهكٛت ػهٗ صٕدة الأسببط انًغبعبٛتا 2/3

, ٠زُ اٌزؾمك ِٓ ِذٜ خزجبس اصش أّبؽ ١٘ىً اٌٍّى١خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خلا

 لا ٕٚصذ أرش رٔ دلانت إعصبئٛت لأًَبط ْٛكم انًهكٛت"اٌمبئً ثصٔٗ  انزبنذطؾخ اٌفشع 

ٚلذ اعزّذد اٌذساعخ عٍٝ اعٍٛة الإٔؾذاس اٌخـٟ  ػهٗ صٕدة الأسببط انًغبعبٛت"،

 Generalized Least Squares اٌّشثعبد اٌظؽشٜ اٌّعّّخ  اٌّزعذد ٚـمًب ٌـش٠مخ

(GLS  ٌزؾذ٠ذ اُ٘ اٌعٛاًِ اٌّ صشح عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚط١بؼخ ّٔٛرط

بػ اٌّؾبعج١خ اٌزٟ ٠ّىٓ ِٓ خلٌٙب رمذ٠ش عٛدح الأسث أّبؽ ١٘ىً اٌٍّى١خِىْٛ ِٓ اُ٘ 

أّبؽ ١٘ىً اٌٍّى١خ ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٔزبئظ الإٔؾذاس اٌخـٟ اٌّزعذد لأصش ثذلخ عب١ٌخ. 

 ( اٌزبٌٟ:11ِٓ خلي اٌغذٚي سلُ   عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ

 (11صذٔل سقى )

َخبئش الإَغذاس انخغٙ انًخؼذد لأرش أًَبط ْٛكم انًهكٛت ػهٗ صٕدة الأسببط انًغبعبٛت 

 FGLS regressionس بئعخخذاو ًَٕر

 صٕدة الاعخغقبقبث Y2 اعخًشاسٚت الأسببط انًغبعبٛت Y1 انًخغٛش انشيض

β St.Err t-value p-value β St.Err t-value p-value 

X31  اٌٍّى١خ

 اٌّ عغ١خ

.103 .012 8.919 0.00
***

 -.028 .04 -.709 .478 

X32  اٌٍّى١خ

 الاداس٠خ

.037 .007 5.136 0.00
***

 -.02 .016 -1.278 .201 

X33  رشوض

 اٌٍّى١خ

-.02 .014 -1.391 .164 .013 .029 .452 .651 

X34  رشزذ

 اٌٍّى١خ

-.011 .015 -.757 .449 -.044 .027 -1.656 .098* 

Constant .046 .014 3.176 .001
***

 .1 .027 3.706 0.00
***

 

 حقٛٛى دقت انخُبؤ بضٕدة الأسببط انًغبعبٛت

Mean dependent var .046 0.088 

Number of obs 280 280 

SD dependent var .079 0.108 

Chi-square 126.123 6.412 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذس : َخبئش انخغهٛم الأعصبئٙ
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 ( يب ٚهٙ:11ٔٚخضظ يٍ انضذٔل )

o     ؽ١اش ثٍؽاذ  اٌّؾبعاج١خ  ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ ـاٝ اٌزٕجا  ثبعازّشاس٠خ الأسثابػ , 

ٚراد  (99%)(, عٕااذ ِغاازٜٛ صمااخ 126.123( اٌّؾغااٛثخ  Chi-square  ل١ّااخ

( ٚ٘ازا ٠عٕاٝ اْ ّٔاٛرط الأؾاذاس اٌخابص      0.01الً ِآ    P-valueدلاٌخ ِع٠ٕٛخ 

 ثٙزا اٌفشع ٠زّزع ثّليِخ عب١ٌخ.

  ٌىلً ِٓ  اٌٍّى١خ اٌّ عغ١خ, اٌٍّى١اخ   % ـصلً(1ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ  ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ

( 037., 103.ثّعبٍِٝ أؾاذاس ثٍاػ    الإداس٠خ( عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ 

(, ـٟ ؽ١ٓ ٌٛؽم عذَ ٚعٛد اصش ِعٕاٜٛ  000.عٍٝ اٌزشر١ت عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ  

 ,عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ  ٌىاالً ِاآ  رشوااض اٌٍّى١ااخ,  رشاازذ اٌٍّى١ااخ(   

 رٛػ١ؼ رٌه ِٓ خلي ِعبدٌخ خؾ الإٔؾذاس اٌزب١ٌخ: ٠ّٚىٓ

 

 

ٚثّمبسٔخ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٠زؼؼ أٙاب إخزٍفاذ ِاع دساعاخ        

ٌٍٍّى١اااخ  ِعٕاااٜٛ( ؽ١اااش اشااابسد إٌاااٝ عاااذَ ٚعاااٛد اصش0201 ص٠ااآ اٌاااذ٠ٓ, اخاااشْٚ, 

اٌّ عغاا١خ عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ, ـااٟ ؽاا١ٓ ارفمااذ اٌذساعااخ ِااع دساعااخ    

( ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصاش إ٠غابثٟ ٌٍٍّى١اخ الإداس٠اخ عٍاٝ اعازّشاس٠خ       0202 اٌغ١ذ,

( 0201الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ, وّااب اخزٍفااذ اٌذساعااخ ِااع دساعااخ  ص٠اآ اٌااذ٠ٓ, اخااشْٚ,  

ٌٍٍّى١ااخ الإداس٠ااخ عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ  ٕااِٜٛع ؽ١ااش اشاابسد إٌااٝ عااذَ ٚعااٛد اصااش

( ؽ١ش اشابسد  0201اٌّؾبعج١خ, وّب ارفمذ اٌذساعخ ِع دساعخ  ص٠ٓ اٌذ٠ٓ ٚآخشْٚ, 

ٌزشوض اٌٍّى١خ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ـٟ ؽا١ٓ   ِعٕٜٛ إٌٝ عذَ ٚعٛد اصش

 ؾبعج١خ.اخزٍفذ ـٟ ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌزشزذ اٌٍّى١خ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّ

    ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ ـٟ اٌزٕج  ثغٛدح الإعزؾمبلبد, ؽ١اش ثٍؽاذ ل١ّاخ  Chi-

square  ٚراد دلاٌاخ ِع٠ٕٛااخ   (99%)عٕااذ ِغازٜٛ صمااخ   (6.412)( اٌّؾغاٛثخP-

value   ِٓ ًٚ٘زا ٠عٕٝ اْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخبص ثٙزا اٌفشع ٠زّزع 0.01ال )

 ثّليِخ عب١ٌخ. 

Y1 = 0.046 + 0.103 X31+ 0.037 X32-.02X33 - 0.11 X34 
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o      عٍاااٝ عاااٛدح   ٌزشااازذ اٌٍّى١اااخ  % ـصلاااً(1ٚعاااٛد اصاااش عاااٍجٟ  ِغااازٜٛ ِع٠ٕٛاااخ

عٕااذ ِغاازٜٛ ِع٠ٕٛااخ     (044.-)ثّعبِااً إٔؾااذاس ثٍااػ   الاعاازؾمبلبد الاعاازؾمبلبد 

اٌٍّى١ااخ اٌّ عغاا١خ, , ـااٟ ؽاا١ٓ ٌااٛؽم عااذَ ٚعااٛد اصااش ِعٕااٜٛ ٌىاالً ِاآ    (098.)

ػا١ؼ رٌاه ِآ    ٠ّٚىٓ رٛ, عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبدرشوض اٌٍّى١خ(  اٌٍّى١خ الإداس٠خ,

 خلي ِعبدٌخ  خؾ الإٔؾذاس اٌزب١ٌخ:

  

  

  

 ٚثّمبسٔااخ ٔزاابئظ اٌذساعااخ اٌؾب١ٌااخ ِااع اٌذساعاابد اٌغاابثمخ ٠زؼااؼ أٙااب ارفمااذ ِااع دساعااخ 

ٌٍٍّى١ااخ  ِعٕااٜٛ ( ؽ١ااش إشاابسد إٌااٝ عااذَ ٚعااٛد اصااش     0201 ص٠اآ اٌااذ٠ٓ ٚآخااشْٚ,  

 ,Moutazاٌّ عغ١خ عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد, ـٟ ؽ١ٓ إخزٍفذ  اٌذساعخ ِاع دساعاخ    

( ؽ١ااااش اشاااابسد إٌااااٝ ٚعااااٛد اصااااش إ٠غاااابثٟ ٌٍٍّى١ااااخ اٌّ عغاااا١خ عٍااااٝ عااااٛدح   2020

 El) ؛0201اخشْٚ,ٚ الاعزؾمبلبد, وّب ارفمذ اٌذساعخ ِع دساعخ ولً ِٓ  ص٠ٓ اٌذ٠ٓ

moslemany&Nathan, 2019    ٝعاذَ ٚعاٛد اصاش   ؽ١اش اشابسد إٌا  ٜ ٌٍٍّى١اخ   ِعٕاٛ

 ;Ellili, 2013)الإداس٠خ عٍٝ عاٛدح الإعازؾمبلبد, وّاب اخزٍفاذ ِاع دساعاخ والً ِآ         

Amarsanaa, 2019)   ٝؽ١ااش اشاابسد إٌااٝ ٚعااٛد اصااش إ٠غاابثٟ ٌٍٍّى١ااخ الإداس٠ااخ عٍاا

( ؽ١ااش 0212, ـااٟ ؽاا١ٓ ارفمااذ اٌذساعااخ ِااع دساعااخ  اثااٛ اٌعاال,    عااٛدح الإعاازؾمبلبد

  ٛ وّااب اخزٍفااذ   د اصااش ٌزشوااض اٌٍّى١ااخ عٍااٝ عااٛدح الإعاازؾمبلبد,   اشاابسد إٌااٝ عااذَ ٚعاا

ؽ١ش اشابسد   (Ellili, 2013; Sousa&Galdi, 2017)اٌذساعخ ِع دساعخ ولً ِٓ 

إٌااٝ ٚعااٛد اصااش عااٍجٟ ٌزشوااض اٌٍّى١ااخ عٍااٝ عااٛدح الإعاازؾمبلبد, ـااٟ ؽاا١ٓ اخزٍفااذ ِااع   

١خ اٌّشززٗ ٌٍٍّى اصش( ؽ١ش اشبسد إٌٝ عذَ ٚعٛد 0201دساعخ  ص٠ٓ اٌذ٠ٓ ٚآخشْٚ, 

 عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد.

رٔ دلاندت   أردش لا ٕٚصدذ  "٠زؼؼ ِّاب عاجك أاٗ ٠ّىآ سـاغ اٌفاشع اٌضبٌاش اٌمبئاً ثصٔاٗ          

", ؽ١اش خظاٍذ ٔزابئظ    صدٕدة الأسبدبط انًغبعدبٛت   إعصبئٛت لأًَبط ْٛكم انًهكٛدت ػهدٗ   

اٌذساعاخ إٌااٝ ٚعاٛد اصااش ِعٕاٛٞ ٌىاالً ِآ  اٌٍّى١ااخ اٌّ عغا١خ, اٌٍّى١ااخ الإداس٠اخ( عٍااٝ       

Y2 = 0.1 - 0.028 X31- 0.02 X32+.013 X33 - 0.44 X34 
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ٌزشزذ اٌٍّى١خ عٍاٝ عاٛدح    ٜعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ـؼلً عٓ ٚعٛد اصش ِعٕٛا

 الاعزؾمبلبد.

دخبدددبس أردددش انخصدددبئص انخودددغٛهٛت نهٕعدددذة الإقخصدددبدٚت ػهدددٗ صدددٕدة الأسبدددبط     ا 2/2

 انًغبعبٛت.

خزجبس اصش اٌخظبئض اٌزشؽ١ٍ١خ ٌٍٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٠ازُ  لا

لا ٕٚصدذ أردش نهخصدبئص انخودغٛهٛت     "اٌمبئً ثصٔاٗ   انشابغاٌزؾمك ِٓ ِذٜ طؾخ اٌفشع 

ٚلااذ اعزّااذد اٌذساعااخ عٍااٝ    نهٕعددذة الإقخصددبدٚت ػهددٗ صددٕدة الأسبددبط انًغبعددبٛت"،    

ٌـش٠مااخ ّٔااٛرط اٌّشثعاابد اٌظااؽشٜ اٌّعّّااخ   اعااٍٛة الإٔؾااذاس اٌخـااٟ اٌّزعااذد ٚـمًااب   

 Generalized Least Squares (GLS 

ٌزؾذ٠ذ اُ٘ اٌعٛاًِ اٌّ صشح عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚطا١بؼخ ّٔاٛرط ِىاْٛ ِآ     

اٌزاٟ ٠ّىآ ِآ خلٌٙاب رماذ٠ش عاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ ثذلاخ           اٌخظبئض اٌزشؽ١ٍ١خاُ٘ 

خـٟ اٌّزعاذد لأصاش اٌخظابئض اٌزشاؽ١ٍ١خ عٍاٝ      ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٔزبئظ الإٔؾذاس اٌعب١ٌخ. 

 ( اٌزبٌٟ:10عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ِٓ خلي اٌغذٚي سلُ  

 (10صذٔل سقى )

َخبئش الإَغذاس انخغٙ انًخؼذد لأرش انخصبئص انخوغٛهٛت ػهٗ صٕدة الأسببط 

 FGLS regressionانًغبعبٛت بئعخخذاو ًَٕرس 

 

انشي

 ص

 

 انًخغٛش

Y1 اعخًشاسٚت الاسببط انًغبعبٛت Y2 صٕدة الاعخغقبقبث 

Β St.Err t-value p-value Β St.Err t-value p-value 

X41  ؽغُ اٌٛؽذح

 الإلزظبد٠خ

0 .001 .892 .372 -.005 .002 -2.703 .007
***

 

X42 000. 4.587 009. 04. 123. 1.541- 003. 005.- اٌشاـعخ اٌّب١ٌخ
***

 

X43  عّش اٌٛؽذح

 الإلزظبد٠خ

.007 .001 5.897 .000
***

 .015 .006 2.479 .013
**

 

X44 000. 20.817 033. 694. اٌشثؾ١خ
***

 .076 .05 1.541 .123 

X45 000. 5.131- 0 0 اٌغ١ٌٛخ
***

 0 0 .164 .869 

X46 ٌّٕٛ000. 4.819- 001. 004.- ِعذي ا
***

 .01 .003 3.464 .001
***

 

Constant -.012 .012 -1.017 .309 .118 .047 2.522 .012
**

 



 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 
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 حقٛٛى دقت انخُبؤ بضٕدة الأسببط انًغبعبٛت

Mean dependent 

var 

0.046 0.088 

Number of obs 280 280 

SD dependent var 0.079 0.108 

Chi-square 890.348 69.799 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذس: َخبئش انخغهٛم الأعصبئٙ

  ( يب ٚهٙ:10انضذٔل سقى ) ٚخضظ يٍ َخبئش

     ؽ١اش ثٍؽاذ   اٌّؾبعاج١خ  ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ ـاٝ اٌزٕجا  ثبعازّشاس٠خ الأسثابػ ,

ٚراد  (99%)(, عٕااذ ِغاازٜٛ صمااخ 890.348( اٌّؾغااٛثخ  Chi-square  ل١ّااخ

( ٚ٘ازا ٠عٕاٝ اْ ّٔاٛرط الأؾاذاس اٌخابص      0.01الً ِآ    P-valueدلاٌخ ِع٠ٕٛخ 

 عب١ٌخ.ثٙزا اٌفشع ٠زّزع ثّليِخ 

      1ٚعٛد اصاش إ٠غابثٟ  ِغازٜٛ ِع٠ٕٛاخ ) ٌىالً ِآ  عّاش اٌٛؽاذح الإلزظابد٠خ,        % ـصلاً

, 007.ثّعاابٍِٝ أؾااذاس ثٍااػ  اٌشثؾ١ااخ, اٌغاا١ٌٛخ( عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ 

جٟ   000.( عٍٝ اٌزشر١ت عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ   00.,694. (, ث١ّٕب ٌٛؽم ٚعٛد اصاش عاٍ

ٌّعذي إٌّاٛ عٍاٝ اعازّشاس٠خ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ ثّعبِاً       % ـصلً( 1 ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

(, ـاٟ ؽاا١ٓ ٌااٛؽم عااذَ ٚعااٛد اصااش  000.( عٕااذ ِغاازٜٛ ِع٠ٕٛااخ  004.-أؾاذاس ثٍااػ   

عٍاٝ اعازّشاس٠خ الأسثابػ    ِعٕٜٛ ٌىلً ِٓ  ؽغاُ اٌٛؽاذح الإلزظابد٠خ, اٌشاـعاخ اٌّب١ٌاخ(      

 ١ٌخ:, ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ رٌه ِٓ خلي ِعبدٌخ خؾ الإٔؾذاس اٌزباٌّؾبعج١خ

 

 &Canina)ٚثّمبسٔخ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِع اٌذساعبد اٌغبثمخ ٠زؼؼ أٙب ارفمذ ِع دساعخ    

potter, 2019)    ؽ١ش اشبسد إٌٝ عذَ ٚعٛد اصش ٌؾغُ اٌششوٗ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثابػ

 ,Hardiningsih, et al.,2018; Li)اٌّؾبعااج١خ, ث١ّٕااب اخزٍفااذ ِااع دساعااخ واالً ِاآ 

ؽ١ااش اشاابسد إٌااٝ ٚعااٛد اصااش إ٠غاابثٟ ٌؾغااُ اٌشااشوخ عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ         (2019

ؽ١ش اشابسد إٌاٝ    (Lassaad&kamousisi, 2012)اٌّؾبعج١خ, وّب اخزٍفذ ِع دساعخ 

Y1=-0.012 + 0X41-0.005X42+.007X43+.694X44+0X45- 0.004X46 



 0202 إثش٠ً   – خبصعذد  –ِغٍخ اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌزغبس٠خ 
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ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌؾغُ اٌششوخ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ث١ّٕب ارفمذ اٌذساعاخ ِاع   

ؽ١اش اشابسد إٌاٝ عاذَ ٚعاٛد اصاش ٌٍشاـعاخ اٌّب١ٌاخ          (Alipoure, et al., 2019)دساعاخ  

 عٍااااٝ اعاااازّشاس٠خ الأسثاااابػ اٌّؾبعااااج١خ, ـااااٟ ؽاااا١ٓ اخزٍفااااذ  اٌذساعااااخ ِااااع دساعااااخ   

(Lassaad&kamousisi, 2012)  جٟ ٌٍشاـعااخ اٌّب١ٌااخ ؽ١ااش اشاابسد إٌااٝ ٚعااٛد اصااش عااٍ

إٌاٝ   (Houqe& Zijl, 2012)عٍٝ اعازّشاس٠خ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ, وّاب اشابسد دساعاخ       

ٚعااٛد اصااش إ٠غاابثٟ ٌٍشاـعااخ اٌّب١ٌااخ عٍااٝ الإعاازّشاس٠خ, ا٠ؼاابً ارفمااذ اٌذساعااخ ِااع دساعااخ       

 زظابد٠خ عٍاٝ اعازّشاس٠خ الأسثابػ    ( ـٟ ٚعٛد اصاش إ٠غابثٟ ٌعّاش اٌٛؽاذح الإل    0202 اٌغ١ذ, 

ؽ١اش اشابسد    (karim& Sarkar,2019), ث١ّٕاب اخزٍفاذ اٌذساعاخ ِاع دساعاخ      اٌّؾبعج١خ

, ـاٟ ؽا١ٓ   اٌّؾبعج١خ إٌٝ ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌعّش اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ

( ؽ١اش اشابسد إٌاٝ ٚعاٛد اصاش إ٠غابثٟ ٌٍشثؾ١اخ        0203ارفماذ اٌذساعاخ ِاع دساعاخ  عجاذٖ,      

( ؽ١اش  0200عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ, وّاب ارفماذ ِاع دساعاخ  عجذاٌّمظاٛد,        

اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غابثٟ ٌٍشثؾ١اخ ٚاٌغا١ٌٛخ عٍاٝ اعازّشاس٠خ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ, ـاٟ         

( ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غابثٟ ٌّعاذي   0210ؽ١ٓ اخزٍفذ اٌذساعخ ِع دساعخ  عج١ذ,

 ّؾبعج١خ.إٌّٛ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌ

o            اٌغابثك ِع٠ٕٛاخ إٌّاٛرط اٌّغازخذَ ـاٟ اٌزٕجا  ثغاٛدح الإعازؾمبلبد, ؽ١اش ثٍؽاذ ل١ّاخ 

 Chi-square ٚراد دلاٌاخ ِع٠ٕٛاخ    (99%)عٕذ ِغزٜٛ صماخ   (69.799)( اٌّؾغٛثخ

P-value   ِٓ ًٚ٘زا ٠عٕٝ اْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخبص ثٙزا اٌفاشع ٠زّزاع   0.01ال )

 ثّليِخ عب١ٌخ.

  1زٜٛ ِع٠ٕٛااخ ٚعااٛد اصااش عٍجٟ ِغاا) ٌؾغااُ اٌٛؽااذح الإلزظاابد٠خ عٍااٝ عااٛدح    % ـصلااً

, ث١ّٕاب ٌاٛؽم   (007.)عٕاذ ِغازٜٛ ِع٠ٕٛاخ      (005.-)ثّعبًِ إٔؾذاس ثٍاػ  الاعزؾمبلبد

ٌىلً ِآ  اٌشاـعاخ اٌّب١ٌاخ, عّاش اٌٛؽاذح       % ـصلً(1ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ  ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ 

إٔؾااااذاس ثٍااااػ    ثّعاااابٍِٝعااااٛدح الاعاااازؾمبلبد  الإلزظاااابد٠خ, ِٚعااااذي إٌّااااٛ( عٍااااٝ    

( عٍااٝ 001.,  013.,000.( عٍااٝ اٌزشر١اات عٕااذ ِغاازٜٛ ِع٠ٕٛااخ   01.,015.,04. 

عٍاٝ   اٌشثؾ١اخ, اٌغا١ٌٛخ(  اٌزشر١ات, ـاٟ ؽا١ٓ ٌاٛؽم عاذَ ٚعاٛد اصاش ِعٕاٜٛ ٌىالً ِآ            

 عٛدح الاعزؾمبلبد, ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ رٌه ِٓ خلي ِعبدٌخ خؾ الإٔؾذاس اٌزب١ٌخ:

  Y2=0.118  0.005X41 + 0.04X42 + .015X43 +.076X44 +0X45 +0.01X46 



 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 
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ٚثّمبسٔخ اٌذساعاخ اٌؾب١ٌاخ ِاع اٌذساعابد اٌغابثمخ ٠زؼاؼ  أٙاب إرفماذ ِاع دساعاخ            

(Zhang, et al., 2018)          ؽ١ااش اشاابسد إٌااٝ ٚعااٛد اصااش عااٍجٟ ٌؾغااُ اٌٛؽااذح

( 0202الإلزظبد٠خ عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد, وّب اخزٍفذ اٌذساعاخ ِاع دساعاخ  اٌغا١ذ,     

ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌؾغُ اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍٝ عاٛدح الإعازؾمبلبد,   

اصاش  ؽ١اش اشابسد إٌاٝ ٚعاٛد      (Amarsanaa, 2019)وّب ارفمذ اٌذساعخ ِاع دساعاخ   

إ٠غبثٟ ٌٍشاـعخ اٌّب١ٌخ عٍٝ عاٛدح الإعازؾمبلبد, ـاٟ ؽا١ٓ اخزٍفاذ اٌذساعاخ ِاع دساعاخ         

( ؽ١اااش اشااابسد إٌاااٝ ٚعاااٛد اصاااش عاااٍجٟ ٌٍشاـعاااخ اٌّب١ٌاااخ عٍاااٝ عاااٛدح    0202 اٌغااا١ذ,

ؽ١اش اشابسد إٌاٝ      (Rezaee, et al., 2019)الإعازؾمبلبد, وّاب اخزٍفاذ ِاع دساعاخ     

عٛدح الإعزؾمبلبد, وّاب اشابسد دساعاخ     ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌعّش اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍٝ

( إٌٝ عذَ ٚعٛد اصش ٌعّش اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍاٝ عاٛدح الإعازؾمبلبد,    0202 اٌغ١ذ,

( ؽ١اش اشابسد إٌاٝ عاذَ ٚعاٛد اصاش       0203ـٟ ؽ١ٓ ارفمذ اٌذساعخ ِع دساعخ  عجاذٖ,  

( ؽ١ااش 0212ٌٍشثؾ١ااخ عٍااٝ عااٛدح الإعاازؾمبلبد, وّااب اخزٍفااذ ِااع دساعااخ  اثااٛ اٌعاال, 

إٌٝ ٚعٛد اصاش عاٍجٟ ٌٍشثؾ١اخ عٍاٝ عاٛدح الإعازؾمبلبد, ا٠ؼابً اشابسد دساعاخ           اشبسد

( إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌٍشثؾ١خ عٍاٝ عاٛدح الإعازؾمبلبد, ٚارفماذ     0201 عجذ إٌّعُ,

( ؽ١اش اشابسد إٌاٝ    0203, عجاذٖ,  0200اٌذساعخ ِع دساعخ ولً ِٓ  عجذ اٌّمظٛد, 

وّااااب اخزٍفااااذ اٌذساعااااخ ِااااع عااااذَ ٚعااااٛد اصااااش ٌٍغاااا١ٌٛخ عٍااااٝ عااااٛدح الإعاااازؾمبلبد, 

ؽ١ش اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصاش إ٠غابثٟ ٌٍغا١ٌٛخ      (Moghaddm, et al., 2017)دساعخ

( ؽ١ااش 0210عٍااٝ عااٛدح الإعاازؾمبلبد, ث١ّٕااب ارفمااذ ِااع دساعااخ  اٌشااب٘ذ, اخااشْٚ,     

 اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌّعذي إٌّٛ عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد.

لا ٕٚصذ أرش رٔ دلانت "ثع اٌمبئً ثصٔٗ ٠زؼؼ ِّب عجك أٗ ٠ّىٓ سـغ اٌفشع اٌشا

انخوغٛهٛت نهٕعذة الإقخصدبدٚت ػهدٗ صدٕدة الأسبدبط انًغبعدبٛت"،      إعصبئٛت نهخصبئص 

ؽ١ش خٍظذ ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ  ٌىلً ِٓ  عّش اٌٛؽذح الإلزظابد٠خ,  

ٓ ٚعاٛد  اٌشثؾ١خ, اٌغ١ٌٛخ, ِعذي إٌّٛ( عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعاج١خ, ـؼالً عا   

اصاااش ِعٕاااٜٛ ٌىااالً ِااآ  ؽغاااُ اٌٛؽاااذح الإلزظااابد٠خ, اٌشاـعاااخ اٌّب١ٌاااخ, عّاااش اٌٛؽاااذح      

 الإلزظبد٠خ, ِعذي إٌّٛ( عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبد.
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 دخببس أرش صٕدة انًشاصؼت انخبسصٛت ػهٗ صٕدة الأسببط انًغبعبٛت ا 2/5

خزجبس اصش عٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١اخ عٍاٝ عاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ ٠ازُ اٌزؾماك ِآ         لا

لا ٕٚصددذ أرددش رٔ دلانددّ اعصددبئّٛ نضددٕدة    "اٌمبئااً ثصٔااٗ   انخددبيظِااذٜ طااؾخ اٌفااشع   

ٚلااذ اعزّااذد اٌذساعااخ عٍااٝ    انًشاصؼددت انخبسصٛددت ػهددٗ صددٕدة الأسبددبط انًغبعددبٛت"،   

ٌّشثعاااابد اٌظااااؽشٜ اٌّعّّااااخ  ا اعااااٍٛة الإٔؾااااذاس اٌخـااااٟ اٌّزعااااذد ٚـمًااااب ٌـش٠مااااخ  

 Generalized Least Squares (GLS        ٌزؾذ٠اذ ا٘اُ اٌعٛاِاً اٌّا صشح عٍاٝ عاٛدح

اٌزٟ ٠ّىٓ  عٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١خالأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٚط١بؼخ ّٔٛرط ِىْٛ ِٓ اُ٘ 

٠ّٚىآ رٛػا١ؼ ٔزابئظ الإٔؾاذاس     ِٓ خلٌٙب رمذ٠ش عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ثذلاخ عب١ٌاخ.   

اٌّزعذد لأصش عٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١خ عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ِٓ خلي اٌخـٟ 

 ( اٌزبٌٟ:13اٌغذٚي سلُ  
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 (13صذٔل سقى )

َخبئش الإَغذاس انخغٙ انًخؼذد لأرش صٕدة انًشاصؼت انخبسصٛت ػهٗ صٕدة الأسببط 

 FGLS regressionانًغبعبٛت بئعخخذاو ًَٕرس 

انشي

 ص

 

 انًخغٛش

Y1 اعخًشاسٚت انشببط انًغبعبٛت Y2 صٕدة الاعخغقبقبث 

Β St.Err t-value p-value Β St.Err t-value p-value 

X51  ؽغُ ِىزت

 اٌّشاععخ

-.002 .003 -.62 .535 0 .005 -.059 .953 

X52  ٔٛق رمش٠ش

 اٌّشاععخ

-.028 .004 -6.313 .000
***

 -.013 .01 -1.323 .186 

Constant .056 .002 30.963 .000
***

 .082 .005 15.561 .000
***

 

 حقٛٛى دقت انخُبؤ بضٕدة الأسببط انًغبعبٛت

Mean dependent 

var 

0.046 0.088 

Number of obs 280 280 

SD dependent var 0.079 0.108 

Chi-square 41.150 1.754 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 انًصذس: َخبئش انخغهٛم الأعصبئٙ

  ( يب ٚهٙ:13ٚخضظ يٍ َخبئش انضذٔل سقى )

     ؽ١اش ثٍؽاذ   اٌّؾبعاج١خ  ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ ـاٝ اٌزٕجا  ثبعازّشاس٠خ الأسثابػ ,

ٚراد  (99%)(, عٕااذ ِغاازٜٛ صمااخ   41.150( اٌّؾغااٛثخ  Chi-square  ل١ّااخ

( ٚ٘ازا ٠عٕاٝ اْ ّٔاٛرط الأؾاذاس اٌخابص      0.01الً ِآ    P-valueدلاٌخ ِع٠ٕٛخ 

 ّزع ثّليِخ عب١ٌخ.ثٙزا اٌفشع ٠ز

  1ٚعٛد اصش عٍجٟ  ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ) عٍاٝ اعازّشاس٠خ   ٌٕاٛق رمش٠اش اٌّشاععاخ      % ـصلاً

(, ث١ّٕااب 000.عٕااذ ِغاازٜٛ ِع٠ٕٛااخ    (28.-)الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ ثّعبِااً إٔؾااذاس ثٍااػ  

ٌااٛؽم  عااذَ ٚعااٛد اصااش ِعٕااٜٛ ٌؾغااُ ِىزاات اٌّشاععااٗ عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ          

 ه ِٓ خلي ِعبدٌخ خؾ الإٔؾذاس اٌزب١ٌخ:اٌّؾبعج١خ, ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ رٌ

 
Y1 = 0.56 - .002 X51 - 0.28 X52 
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ٚثّمبسٔااخ ٔزاابئظ اٌذساعااخ اٌؾب١ٌااخ ِااع اٌذساعاابد اٌغاابثمخ ٠زؼااؼ أٙااب ارفمااذ ِااع دساعااخ  

(Helaly, et al., 2018)          ؽ١ش اشابسد إٌاٝ عاذَ ٚعاٛد اصاش ٌؾغاُ ِىزات اٌّشاععاخ

عٍااااااٝ اعاااااازّشاس٠خ الأسثاااااابػ اٌّؾبعااااااج١خ, وّااااااب اخزٍفااااااذ اٌذساعااااااخ ِااااااع دساعااااااخ  

(karim&Sarkar, 2019)  ؽ١اااش اشااابسد إٌاااٝ ٚعاااٛد اصاااش إ٠غااابثٟ ٌؾغاااُ ِىزااات

 ,.Zhang, et al)اٌّشاععخ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ, وّاب اشابسد دساعاخ     

اصااش عااٍجٟ ٌؾغااُ ِىزاات اٌّشاععااخ عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ         إٌااٝ ٚعااٛد   (2018

( ؽ١اش اشابسد إٌاٝ    0202اٌّؾبعج١خ, وّب اخزٍفذ اٌذساعخ ِع دساعخ  ِؾّذ, عا١ّش,  

 ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌٕٛق اٌزمش٠ش عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ.

    ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّغزخذَ ـٟ اٌزٕج  ثغٛدح الإعزؾمبلبد, ؽ١اش ثٍؽاذ ل١ّاخ  Chi-

square  ٚراد دلاٌاخ ِع٠ٕٛااخ   (99%)عٕااذ ِغازٜٛ صمااخ   (1.754)( اٌّؾغاٛثخP-

value   ِٓ ًٚ٘زا ٠عٕٝ اْ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخبص ثٙزا اٌفشع ٠زّزع 0.01ال )

 ثّليِخ عب١ٌخ. 

       ٝلا ٠ٛعذ اصش ِعٕٜٛ ٌىلً ِٓ  ؽغُ ِىزت اٌّشاععاخ, ٔاٛق رمش٠اش اٌّشاععاخ( عٍا

 رٌه ِٓ خلي ِعبدٌخ  خؾ الإٔؾذاس اٌزب١ٌخ: ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ،عٛدح الاعزؾمبلبد

 

 

ٚثّمبسٔخ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌؾب١ٌاخ ِاع اٌذساعابد اٌغابثمخ ٠زؼاؼ أٙاب ارفماذ ِاع دساعاخ            

(Zhang, et al., 2018)          ؽ١ش اشابسد إٌاٝ عاذَ ٚعاٛد اصاش ٌؾغاُ ِىزات اٌّشاععاخ

عٍااااٝ عااااٛدح الإعاااازؾمبلبد, وّااااب اخزٍفااااذ اٌذساعااااخ ِااااع دساعااااخ واااالً ِاااآ  اٌغاااا١ذ,  

0202(Demerjian, et al., 2013;         ُؽ١اش إشابسد إٌاٝ ٚعاٛد اصاش إ٠غابثٟ ٌؾغا

ِىزااات اٌّشاععاااخ عٍاااٝ عاااٛدح الإعااازؾمبلبد, ـاااٟ ؽااا١ٓ ارفماااذ اٌذساعاااخ ِاااع دساعاااخ    

(Tsipouridou&Spathis, 2013)       ؽ١ش اشبسد إٌٝ عاذَ ٚعاٛد اصاش ٌٕاٛق رمش٠اش

ؽ١ش  (Hadriche, 2015)اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد, وّب اخزٍفذ ِع دساعخ 

 اشبسد إٌٝ ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌٕٛق رمش٠ش اٌّشاععخ عٍٝ عٛدح الإعزؾمبلبد.

Y2 = 0.82 + 0 X51 - .013 X52 
 



 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

52 

رش رٔ دلانت لا ٕٚصذ أ"٠ٚزؼؼ ِّب عجك ثصٔٗ ٠ّىٓ سـغ اٌفشع اٌخبِظ اٌمبئً ثصٔٗ  

ؽ١اش خٍظاذ    ػهدٗ صدٕدة الأسبدبط انًغبعدبٛت".     إعصبئٛت نضٕدة انًشاصؼت انخبسصٛت

ٔزبئظ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد اصاش ِعٕاٛٞ ٌٕاٛق رمش٠اش اٌّشاععاخ عٍاٝ اعازّشاس٠خ الأسثابػ         

 اٌّؾبعج١خ.

 

ػهٗ دخببساث انفشٔض ًٚكٍ ػشض انُخبئش انخغبٛقٛت نهذساعت افٙ ضٕء َخبئش 

 انُغٕ انخبنٙ:

عاذد اعزّبعابد ِغٍاظ الإداسح(    ٚٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌىلً ِٓ  ؽغُ ِغٍاظ الإداسح,   .1

( 002., 003.عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ, ؽ١ااش ثٍااػ ِعاابٍِٝ الإٔؾااذاس   

( عٍاٝ اٌزشر١ات, ـؼالً عآ      000.,000.عٍٝ اٌزشر١ات عٕاذ ِغازٜٛ ِع٠ٕٛاخ ثٍاػ       

الإداسح عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ     ٚعااٛد اصااش عااٍجٟ لاعاازملي ِغٍااظ     

(, ث١ّٕاب ٌاٛؽم عاذَ    000.( عٕاذ ِغازٜٛ ِع٠ٕٛاخ ثٍاػ      -056.ثّعبًِ أؾاذاس ثٍاػ    

ٚعااٛد اصااش ِعٕااٜٛ لاصدٚاع١ااخ ِٙاابَ سئاا١ظ ِغٍااظ الإداسح ٚاٌّااذ٠ش اٌزٕف١اازٞ عٍااٝ   

%. ـؼلً عٓ 5اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ؽ١ش وبْ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ اوجش ِٓ 

اصااش إ٠غاابثٟ لاصدٚاع١ااخ ِٙاابَ سئاا١ظ ِغٍااظ الإداسح ٚاٌّااذ٠ش اٌزٕف١اازٞ عٍااٝ   ٚعااٛد 

, ث١ّٕااب (000.)ثّغاازٜٛ ِعٕااٛٞ  (008.)عااٛدح الاعاازؾمبلبد ثّعبِااً إٔؾااذاس ثٍااػ  

ٌٛؽم عذَ ٚعٛد اصش ٌىلً ِٓ  ؽغُ ِغٍاظ الإداسح, اعازملي ِغٍاظ الإداسح, عاذد     

بْ ِغاازٜٛ اٌّع٠ٕٛااخ اعزّبعابد ِغٍااظ الإداسح( عٍاٝ عااٛدح الاعازؾمبلبد, ؽ١ااش وا    

 %.5اوجش ِٓ 

ٚعٛد اصش إ٠غبثٟ ٌؾغُ ٌغٕخ اٌّشاععخ عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعاج١خ ثّعبِاً    .0

, ـؼلً عٓ ٚعٛد اصش عٍجٟ لاعزملي (000.)ثّغزٜٛ ِعٕٜٛ  (008.)إٔؾذاس ثٍػ 

 (-023.)ٌغٕااخ اٌّشاععااخ عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ ثّعبِااً إٔؾااذاس ثٍااػ 

, ث١ّٕاااب ٌاااٛؽم عاااذَ ٚعاااٛد اصاااش ِعٕاااٜٛ ٌعاااذد  (000.)ِع٠ٕٛاااخ ثٍاااػ  عٕاااذ ِغااازٜٛ

اعزّبعبد ٌغٕخ اٌّشاععاخ عٍاٝ اعازّشاس٠خ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ ؽ١اش وابْ ِغازٜٛ         
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%. ـؼلً عٓ ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌىلً ِٓ  ؽغُ ٌغٕاخ اٌّشاععاخ,   5اٌّع٠ٕٛخ اوجش ِٓ 

     ٝ الإٔؾااذاس  اعاازملي ٌغٕااخ اٌّشاععااخ( عٍااٝ عااٛدح الاعاازؾمبلبد, ؽ١ااش ثٍااػ ِعاابٍِ

( عٍاٝ اٌزشر١ات,    002.,004.( عٍٝ اٌزشر١ت عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ثٍػ  -05.,-01. 

ث١ّٕااب ٌااٛؽم عااذَ ٚعااٛد اصااش ِعٕااٜٛ ٌعااذد اعزّبعاابد ٌغٕااخ اٌّشاععااخ عٍااٝ عااٛدح    

 %.5الاعزؾمبلبد ؽ١ش اْ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ اوجش ِٓ 

عٍااٝ اعاازّشاس٠خ  ٚعااٛد اصااش إ٠غاابثٟ ٌىاالً ِاآ  اٌٍّى١ااخ اٌّ عغاا١خ, اٌٍّى١ااخ الإداس٠ااخ(       .3

( عٍااٝ اٌزشر١اات عٕااذ   037.,103.الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ, ؽ١ااش ثٍااػ ِعاابٍِٝ الإٔؾااذاس       

( عٍٝ اٌزشر١ت, ث١ّٕاب ٌاٛؽم عاذَ ٚعاٛد اصاش ِعٕاٜٛ       000.,000.ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ثٍػ  

ٌىلً ِٓ  رشوض اٌٍّى١خ, رشازذ اٌٍّى١اخ( عٍاٝ اعازّشاس٠خ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ, ؽ١اش اْ        

جٟ ٌزشازذ اٌٍّى١اخ عٍاٝ عاٛدح      5ٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ اوجش ِ %. ـؼلً عٓ ٚعٛد اصش عاٍ

(, ث١ّٕاب ٌاٛؽم   098.(  ثّغازٜٛ ِع٠ٕٛاخ ثٍاػ     -044. ثٍاػ  الاعزؾمبلبد ثّعبًِ إٔؾذاس 

عاااذَ ٚعاااٛد اصاااش ِعٕاااٜٛ ٌىااالً ِااآ  اٌٍّى١اااخ اٌّ عغااا١خ, اٌٍّى١اااخ الإداس٠اااخ, رشواااض        

 %.5 اٌٍّى١خ(عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبد ؽ١ش اْ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ اوجش ِٓ

ٚعااٛد اصااش إ٠غاابثٟ ٌىاالً ِاآ  عّااش اٌٛؽااذح الإلزظاابد٠خ, اٌشثؾ١ااخ, اٌغاا١ٌٛخ( عٍااٝ       .2

عٍاٝ  0) ,694.,007.اعزّشاس٠خ الأسثبػ اٌّؾبعج١خ, ؽ١اش ثٍاػ ِعابٍِٝ الإٔؾاذاس      

( عٍاٝ اٌزشر١ات, ـؼالً عآ     000.,000.,000.اٌزشر١ت عٕذ ِغازٜٛ ِع٠ٕٛاخ ثٍاػ     

لأسثبػ اٌّؾبعج١خ ثّعبًِ إٔؾذاس ثٍػ ٚعٛد اصش عٍجٟ ٌّعذي إٌّٛ عٍٝ اعزّشاس٠خ ا

, ث١ّٕب ٌٛؽم عذَ ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ ٌىلً (000.)عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ثٍػ  004.-) 

ِٓ  ؽغُ اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ, اٌشاـعخ اٌّب١ٌخ( عٍٝ اعزّشاس٠خ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ,   

%. ـؼالً عآ ٚعاٛد اصاش إ٠غابثٟ ٌىالً ِاآ       5ؽ١اش اْ ِغازٜٛ اٌّع٠ٕٛاخ اوجاش ِآ      

شاـعخ اٌّب١ٌخ, عّش اٌٛؽذح الإلزظابد٠خ, ِعاذي إٌّاٛ( عٍاٝ عاٛدح الاعازؾمبلبد,        اٌ

( عٍااٝ اٌزشر١اات عٕااذ ِغاازٜٛ ِع٠ٕٛااخ ثٍااػ     01.,015.,04. ثٍااػ ثّعاابٍِٝ إٔؾااذاس  

( عٍااٝ اٌزشر١اات, ـؼاالً عاآ ٚعااٛد اصااش عااٍجٟ ٌؾغااُ اٌٛؽااذح      001.,013.,000. 

( ثّغازٜٛ ِع٠ٕٛاخ   -005.الإلزظبد٠خ عٍٝ عٛدح الاعزؾمبلبد ثّعبًِ إٔؾاذاس ثٍاػ    

(, ث١ّٕااب ٌااٛؽم عااذَ ٚعااٛد اصااش ِعٕااٜٛ  ٌىاالً ِاآ  اٌشثؾ١ااخ, اٌغاا١ٌٛخ(عٍٝ    007. 

 %.5عٛدح الاعزؾمبلبد, ؽ١ش اْ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ اوجش ِٓ 
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ٚعااٛد اصااش عااٍجٟ ٌٕااٛق رمش٠ااش اٌّشاععااخ عٍااٝ اعاازّشاس٠خ الأسثاابػ اٌّؾبعااج١خ,    .5

(, ث١ّٕب ٌٛؽم عذَ 000.عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ثٍػ   -028.)ثّعبًِ إٔؾذاس ثٍػ  

ٚعٛد اصش ِعٕٜٛ ٌؾغُ ِىزات اٌّشاععاخ عٍاٝ اعازّشاس٠خ الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ,       

%.  ـؼالً عآ عاذَ ٚعاٛد اصاش ٌىالً ِآ        5ؽ١ش اْ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ اوجش ِآ  

 ؽغُ ِىزت اٌّشاععخ, ٔٛق رمش٠ش اٌّشاععاخ( عٍاٝ عاٛدح الاعازؾمبلبد, ؽ١اش      

 %.5ع٠ٕٛخ اوجش ِٓ اْ ِغزٜٛ اٌّ

 

فٙ ضٕء انُخبئش انخٙ حٕصهج إنٛٓب انذساعت فئَّ ًٚكٍ حقذٚى يضًٕػت يٍ 

 انخٕصٛبث انخبنٛت:

خظابئض اٌٛؽاذح الإلزظابد٠خ,    اٌٛؽاذاد الإلزظابد٠خ ثزعض٠اض دٚس    ػشٚسح ا٘زّابَ   .1

ٚاٌزاٟ رزّضاً    عزّبداً عٍٝ اُ٘ اٌخظبئض اٌّ صشح عٍاٝ عاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ,    ا

ـااٟ خظاابئض ِغٍااظ الإداسح, خظاابئض ٌغٕااخ اٌّشاععااخ, أّاابؽ ١٘ىااً اٌٍّى١ااخ,      

ِّااب ٠اا دٞ إٌااٝ اسرفاابق ِغاازٜٛ   اٌخظاابئض اٌزشااؽ١ٍ١خ, عااٛدح اٌّشاععااخ اٌخبسع١ااخ 

 .عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ

ػااشٚسح ل١اابَ ٚصاسح الاعاازضّبس ثزعااذ٠ً ِعااب١٠ش اٌّؾبعااجخ اٌّظااش٠خ ٚل١اابَ ا١ٌٙئااخ        .0

ٌّب١ٌخ ثٛػع اٌزشش٠عبد ٚـشع اٌعمٛثبد ٌٍؾذ ِٓ ِّبسعابد إداسح  اٌعبِخ ٌٍشلبثخ ا

الأسثبػ ِّب ٠ دٞ إٌاٝ اسرفابق ِغازٜٛ عاٛدح الأسثابػ اٌّؾبعاج١خ ٚرششا١ذ لاشاساد         

 اطؾبة اٌّظبٌؼ.

ثؼشٚسح الإ٘زّبَ ثٕٛق رمش٠ش اٌّشاععخ ِٓ اعً  اٌّخزٍفخ اطؾبة اٌّظبٌؼ رٛع١خ .3

عٕٙااب ِآ لجااً الإداسح ٚاٌازٞ ٠اإعىظ   اٌزؾماك ِآ عااٛدح الأسثابػ اٌّؾبعااج١خ اٌّعٍآ     

 ثذٚسٖ ـٟ إرخبر اٌمشاساد الإعزضّبس٠خ.
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ٓ ػشٚسح ل١بَ ِىبرت اٌّشاععخ ثزذس٠ت  .2 سرفابق  اثٙاب ٚرؾف١اضُ٘ ِآ اعاً      اٌّاشاعع١

عاٛدح   سرفابق اسرفبق عٛدح اٌّشاععخ ِٚٓ صاُ  اِٙبسارُٙ ٚلذسارُٙ, ِّب ٠ٕعىظ عٍٝ 

 الأسثبػ اٌّؾبعج١خ.

فٙ ضٕء يب حٕصهج إنّٛ َخدبئش انذساعدت ًٚكدٍ إقخدشاط انؼذٚدذ يدٍ انًضدبلاث انخدٙ         

 حًزم أعبعبً نذساعبث يغخقبهٛت ٔانخٙ حخًزم فٙ انخبنٙ:

 دساعخ ٚرؾ١ًٍ اصش خظبئض اٌٛؽذح الإلزظبد٠خ عٍٝ الأداي اٌّبٌٟ. .1

اٌؾى١ِٛخ, اٌٍّى١خ اٌعبئ١ٍاخ(  رم١١ُ اصش أّبؽ ١٘ىً اٌٍّى١خ   اٌٍّى١خ الاعٕج١خ, اٌٍّى١خ  .0

 عٍٝ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ـٟ ػٛي ا١ٌبد ؽٛوّخ اٌششوبد.

اٌزخظض اٌظٕبعٟ, ِضً  عٛدح اٌّشاععخ اٌخبسع١خاعزخذاَ ِمب١٠ظ آخشٜ ٌم١بط  .3

 .الأسثبػ اٌّؾبعج١خعٍٝ عٛدح  ٚـؾض اصش٘ب خجشح اٌّشاعع اٌخبسعٟ

 ذح الإلزظبد٠خ ٚل١ّخ إٌّشصح.ـؾض ؿج١عخ اٌعللخ ث١ٓ اٌخظبئض اٌزشؽ١ٍ١خ ٌٍٛؽ .2

 

 أٔلًا: انًشاصغ ببنهغت انؼشبٛت

 سأط عَ الإفصبح فٚ ٕأثشٓب اهٌشاجعخ هجبٍ خصبئص(، "0202، )ًذٌذ خوٜفخ أكشى إثشآٜي، 

 الىجمة ثبهجٖسصخ اهٌصشٛخ"، اهٌقٜذح اهٌعشفخ كثٜفخ اهششكبد عو٘ ًٜذاُٜخ دساعخ -الفكري اهٌبم

 -022 (،0)2 جبًعةخ دًٜةب ،   اهزجةبسح،  كوٜةخ  ،والتجتريةة  الىتليةة  والبحةى   لمدراسةت   العمىيةة 

032. 

(، "أثةش ٜٓلةن اهٌولٜةخ ٕٜٓلةن اهزٌٖٛةن عوة٘ إداسح       0222أثٖ اهعلا، أعبًخ ًجذٙ فؤاد ًذٌةذ، )  

الفكةةر  الأسثبح:دساعةخ ربجٜقٜةخ عوة٘ اهشةةشكبد اهٌذسجةخ فةٚ عةةٖا الإٔساا اهٌبهٜةخ اهٌصةشٙ"،       

 .42-2(، 4) 03جبًعخ عَٜ شٌظ،  كوٜخ اهزجبسح، ،الىحتسبي

خزجبس أثش خصةبئص ًجوةظ   اقٜبط إعزٌشاسٛخ الأسثبح ٕ (، "0224إٛٔبة ًذٌذ، ) ،خضاُخأثٖ  

 ،الىجمةة العمىيةة لتصتدةتا والتجةتر      الإداسح عؤٜب ثبهشةشكبد اهٌذسجةخ ثبهجٖسصةخ اهٌصةشٛخ"،    

 .062-002(، 4جبًعخ عَٜ شٌظ، ) كوٜخ اهزجبسح،
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(، " إداسح الأسثةبح ٕخصةبئص اهشةشكبد اهٌقٜةذح ثبهجٖسصةخ      0200أدٌذ، أدٌذ ثخٜذ ًذٌذ، ) 

-043(، 4)03, كوٜةخ اهزجةبسح، جبًعةخ ثٖسعةعٜذ    وجمة البحى  الىتلية والتجترية, اهٌصشٛخ"، 

025. 

(، "أثةةش خصةةبئص ًجوةةظ الإداسح عوةة٘ رقوجةةبد عٖائةةذ  0203أدٌةةذ، أدٌةةذ عةةعٜذ عجةةذاهع ٜي، )  

هك عو٘ اعزٌشاسٛخ اهششكبد فٚ ضٖء الأصًةخ اهشٕعةٜخ الإٔكشاُٜةخ: دساعةخ     الأعٔي ٕاُعلبط ر

(، 2) 2، كوٜةةخ اهزجةةبسح، جبًعةةخ الأعةةلِذسٛخ، وجمةةة اكسةةكةدرية لمبحةةى  الىحتسةةبيةربجٜقٜةةخ"، 

522-622. 

(، "اهعلاقةخ ثةةَٜ ربةٖٛش الإلبساهٌفةبٌٜٓٚ هوٌذبعةةجخ اهٌبهٜةخ فةةٚ     0202الأشةٖم، ًذٌةذ دغةةَ، )   

جةٖدح الأسثةبح اهٌذبعةجٜخ ثٌِ ٌةبد الأعٌةبم اهٌقٜةذح ثجٖسصةخ الإٔساا        ٕ IFRS  ضةٖء ًعةبٜٛش  

 .43-2(، 2) 05، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ عَٜ شٌظ، الفكر الىحتسبياهٌبهٜخ اهٌصشٛخ"، 

(, "اصااش خظاابئض ٌغٕااخ  0201اٌجغاا١ٟٛٔ, ١٘ااضُ ِؾّااذ عجااذ اٌفزاابػ, عبشااٛس, إ٠ٙاابة ِؾّااذ وبِااً,     

زعضُش اٌّابٌٟ: د١ٌاً رـج١ماٟ ِآ اٌشاشوبد اٌّم١اذح ثبٌجٛسطاخ        اٌّشاععخ ٚعٛدح الأسثبػ عٍاٝ اٌزٕجا  ثابٌ   

 0, و١ٍاخ اٌزغابسح, عبِعاخ د١ِابؽ,     انًضهت انؼهًٛت نهذساعبث ٔانبغٕد انًبنٛدت ٔانخضبسٚدت   اٌّظش٠خ",

 0 ,)803- 881. 

 (.0202اهٌصشٛخ، ) اهجٖسصخ 

Available at: http://www.egx.com.eg 

ش رشكٜض اهٌولٜخ ٕاهٌولٜةخ اهٌؤعغةٜخ عوة٘ اهعلاقةخ ثةَٜ      (، "أث 0203اهذجش٘، ِٓبء عجذاهقبدس،)  

الىجمة اهزذصَٜ الإداسٙ ٕاهزذفظ اهٌذبعج٘: دهٜن ًَ اهششكبد اهٌقٜذح ثبهجٖسصخ اهٌصشٛخ"، 

 .252 – 22(، 0) 22، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ اهٌِٖفٜخ، العمىية لمبحى  التجترية

(، "أثةش دٕسح دٜةبح اهشةشكخ عوة٘ اهعلاقةخ ثةَٜ اهٌعةبًلاد ًة          0222اهذٖشٚ، ًذٌذ ًذٌةٖد، )  

الألةةشاذ رٕٙ اهعلاقةةخ ٕجةةٖدح الأسثةةبح: دساعةةخ ربجٜقٜةةخ عوةة٘ اهشةةشكبد اهٌقٜةةذح ثبهجٖسصةةخ         

(، 3) 3كوٜةخ اهزجةبسح، جبًعةخ الأعةلِذسٛخ،      وجمة اكسكةدرية لمبحى  الىحتسةبية, اهٌصشٛخ"، 

243-026. 

، فبلٌةخ ًذٌةٖد إثةشآٜي، خوٜةن، شةٌٜبء فلةشٙ ًِٔةٚ، اهقةضاص، اهغةٜذ جٌةبم ًذٌةذ، )            اهذعٖقٚ 

(، "أثش خصبئص ًجوظ الإداسح عو٘ اهعلاقخ ثَٜ جٖدح الأسثةبح ٕكفةبءح اتعةزثٌبس فةٚ      0200

، كوٜةةخ اهزجةةبسح الىجمةةة العمىيةةة لمدراسةةت  التجتريةةة والبي يةةة  اهشةةشكبد اهٌغةةبٌٓخ اهٌصةةشٛخ"،  

 .062 – 022(، 3)23قِبح اهغٖٛظ، ثبتعٌبعوٜخ، جبًعخ 
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(، "أثةةةش أٌُةةةب  ٜٓلةةةن اهٌولٜةةةخ عوةةة٘ عةةةوٖ  اهزجِةةةت    0200اهشكةةةبٛجٚ، ًذٌةةةذ عجذاهغةةةلاى، )   

وجمةةة اهضةةشٛجٚ: دساعةةخ ربجٜقٜةةخ عوةة٘ اهشةةشكبد ةٜةةش اهٌبهٜةةخ اهٌقٜةةذح ثبهجٖسصةةخ اهٌصةةشٛخ"،    

 .520 – 463(، 2) 6، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ الأعلِذسٛخ، اكسكةدرية لمبحى  الىحتسبية

(، "أثةةش اهشافعةةخ اهٌبهٜةةخ عوةة٘ إداسح الأسثةةبح فةةٚ   0202اهشًذةةٚ، إعةةٌبعٜن ُةةبجخ إعةةٌبعٜن، )  

، وجمةة روةتل لمبحةى  والدراسةت      اهششكبد اهصِبعٜخ الأسدُٜخ اهٌذسجخ فٚ ثٖسصةخ عٌةبٍ"،  

 .52-22(، 32الأسدٍ، )

رةؤخٜش رقشٛةش    (، "أثش جٖدح اهٌشاجعخ اهخبسجٜخ عوة٘ فزةشح  0222، ًذٌذ صبثش دٌٖدح، )اهغٜذ 

، كوٜةةخ اهزجةةبسح، جبًعةةخ   وجمةةة اكسةةكةدرية لمبحةةى  الىحتسةةبية   دساعةةخ ربجٜقٜةةخ"،   -اهٌشاجةة 

 .322-042(، 2)0الأعلِذسٛخ، 

"أثةةةش  (،0222ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــةةةـ، ) 

ح الإقزصبدٛخ عو٘ ًٌبسعبد إداسح الأسثبح ثبلأُشةبخ اهذقٜقٜةخ ٕإُعلبعةٔب عوة٘     خصبئص اهٖدذ

، كوٜةخ اهزجةبسح،   الىجمةة العمىيةة لمبحةى  التجتريةة    دساعخ ربجٜقٜخ"،  -الأداء اهزشغٜوٚ اهٌغزقجوٚ

 .24-2(، 2جبًعخ اهٌِٖفٜخ، )

 (،0202ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــةةةةةةةةةةـ،)ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

"رؤثٜش اهٌولٜخ الإداسٛخ عو٘ اهعلاقخ ثَٜ اهقذسح الإداسٛخ ٕاعةزذاًخ الأسثةبح اهٌذبعةجٜخ هوشةشكبد     

 ، كوٜةخ اهزجةبسح،  الىجمة العمىية لمدراسةت  الىحتسةبية  اهٌقٜذح ثغٖا الإٔساا اهٌبهٜخ اهٌصشٙ"، 

 .032-233(، 3) 0جبًعخ قِبح اهغٖٛظ،

ٜ  الأسثبػ عٛدح ِؾذداد عٍٝ اٌّؾبعجٝ اٌزؾفم رصص١ش دساعخ" (,0218  ,ؽبِذ ا١ِشح, اٌغ١ذ  ِٚغازٛ

 يضهددت", اٌغااعٛد٠خ اٌّاابي ثغااٛق اٌّذسعااخ الأعبعاا١خ اٌّااٛاد لـاابق شااشوبد عٍااٝ ثاابٌزـج١ك: اٌااذ٠ْٛ

 .228-210(, 1  ,ؿٕـب عبِعخ ,اٌزغبسح و١ٍخ ,انًغبعبٛت انبغٕد

(، "أثةش خصةبئص ًجوةظ الإداسح    0222اهشبٓذ، سٌٛب ًذٌةٖد عةوٌٜبٍ، اهلةشدٙ، أًِةْ عوةٚ، )      

الىجمةة اكراييةة لمعمةىن    ٕهجبٍ اهزذقٜق عو٘ جٖدح الأسثبح دهٜن ًَ اهجِٖ  اهزجبسٛخ الأسدُٜخ"، 

 .236-202(، 2) 03، عٌبٍ ،الأسدٍ، التطبيقية

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ،ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

"أثةةش ٜٓلةةن اهٌولٜةةخ ٕخصةةبئص اهشةةشكبد عوةة٘ جةةٖدح        (،0222) اهعِةةبرٚ، سضةةٖاٍ ًذٌةةذ،  

وجمةة الررصةةتل لمبحةةى    خزجبسٛةةخ عوةة٘ قبةبأ اهزةةؤًَٜ الأسدُةةٚ"، ادساعةخ   –الأسثةبح اهٌذبعةةجٜخ  

 .32-25(، 2)22، الأسدٍ،كيستييةوالدراست  ا

(،  0200اهشزشٙ، ععذ اهغٜذ دغَ، ًِةذٕس، أهفةذ عوةٚ عبٜةخ، ةشٛةت، ًٔةب ًذٌةذ اهغةٜذ، )          

"أثةةش اهشفةة  اهٌةةبهٚ عوةة٘ ًؤشةةشاد الأداء اهٌةةبهٚ هوشةةشكخ: دساعةةخ اخزجبسٛةةخ عوةة٘ اهشةةشكبد          
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 –25(، 3) 44 ، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ اهضقةبصٛق، وجمة البحى  التجتريةاهٌغبٌٓخ اهٌصشٛخ"، 

42.  

أثةةر وةةةىك  يكةةك الىمكيةةة ولدةةت   وجمةة    (، "0222، عةةٌش عجةةذ اهٌجٜةةذ ًذٌةةذ، ) اهعةةذتُٚ 

"، سعةةبهخ اراسةةة وطبيقيةةة عمةةج اةةرات  الىسةةت ىة الىدةةرية    –اكاار  عمةةج دةةىا  اكر ةةتل  

 ًبجغزٜش، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ اهٌِصٖسح.

      ٙ ، دغةةَ، ًبجةةذ أدٌةةذ أدٌةةذ،   اهعبةةبس، دغةةَ عجةةذ اهذٌٜةةذ، ًةةشقص، فةةٖصٙ عجةةذاهجبقٚ فةةٖص

(، "أثةةش جةةٖدح اهٌشاجعةةخ عوةة٘ اهعلاقةةخ ثةةَٜ جةةٖدح الأسثةةبح ٕأعةةعبس الأعةةٔي : دساعةةخ       0222)

، كوٜةخ اهزجةبسح، جبًعةخ    وجمةة البحةى  التجتريةة   إًجشٛقٜخ عو٘ اهششكبد اهٌغةبٌٓخ اهٌصةشٛخ"،   

 .42-26(، 4)42اهضقبصٛق،

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــةةةةةةةةةةةةةـ، ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 

(، "أثةةش خصةةبئص  0200ًةةشاد، ًٌةةذٕح ٓبشةةي ًذٌةةذ، عجةةذاهذوٜي، ٓبهةةخ صةةذقٚ ًصةةبف٘، )   

ًجوةةةظ الإداسح ٕٜٓلةةةن اهٌولٜةةةخ عوةةة٘ اهشفةةة  اهٌةةةبهٚ هوشةةةشكبد اهٌغةةةبٌٓخ اهٌصةةةشٛخ: دساعةةةخ    

 .054 –002(، 3)44، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ اهضقبصٛق، جتريةوجمة البحى  التإًجشٛقٜخ"، 

(، "أثش خصبئص ًجوظ الإداسح عو٘ جٖدح الأسثبح كٌقٜبط 0222اهفٖهٚ، فبٛقخ جبثش دغَ، ) 

الىةتوىر الةدولج النةتيج راار  الىةتىةت  الدةةتعية      داسعةخ ربجٜقٜةخ"،     -هجٖدح اهزقبسٛش اهٌبهٜخ 

، كوٜةخ اهزجةبسح، جبًعةخ جِةٖة اهةٖادٙ،      هةت  الىسةتقبميه  والخدوية: الىىترست  الحتليه والتىد

(0 ،)220-202. 

(، "رذوٜن اهعلاقةخ ثةَٜ خصةبئص اهشةشكخ ٕالإفصةبح عةَ       0222اهٌلاح، ششَٛ شٖقٚ اهغٜذ، ) 

دساعةخ ربجٜقٜةخ عوة٘ اهشةشكبد اهٌغةجوخ فةٚ اهجٖسصةخ         –اهٌخبلش ٕأثشٓةب عوة٘ الأداء اهٌةبهٚ    

 .52-2(، 3) 03اهزجبسح، جبًعخ عَٜ شٌظ، ، كوٜخ وجمة الفكر الىحتسبي اهٌصشٛخ"،

(، "أثش اهعلاقةخ ثةَٜ خصةبئص    0200اهِجبس، عبًخ ًذٌذ أًَٜ، ثغُٜٖٚ، ًشٕح ًذٌذ ًبٓش، ) 

ًجوظ الإداسح ٕجٖدح الأسثبح عو٘ خبش اهزعثش اهٌبهٚ هوششكبد: أدهخ عٌوٜخ ًَ ثٜئةخ الأعٌةبم   

(، 4)6بسح، جبًعةخ الأعةلِذسٛخ،   ، كوٜةخ اهزجة  وجمة  اكسكةدرية لمبحى  الىحتسةبية اهٌصشٛخ"، 

052-336. 

(، "دساعةةخ أثةةش الإفصةةبح اهٌذبعةةجٚ عةةَ اهٌغةةئٖهٜخ  0202أدٌةةذ عةةعٜذ فةةبسط، ) دعةةبءثشٛةةك،  

الىجمةةة العمىيةةة خزجبسٛةةخ"، االإجزٌبعٜةةخ عوةة٘ خصةةبئص اهشةةشكبد اهٌغةةبٌْٓ اهٌصةةشٛخ دساعةةخ 

 .20-6(، 4) 0، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ قِبح اهغٖٛظ، لمدراست  الىحتسبية
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ٍ  أدٌةذ، عجذاهٌجٜةذ،   لةبسا  دةبفظ، عةٌبح     هجِةخ  خصةبئص  (، "أثةش 0222ًذٌةذ، )  ًذٌةذ  إٌٛةب

، كوٜةخ  الىجمة الىدرية لمدراست  التجتريةدساعخ ربجٜقٜخ"،  -اهزشغٜوٜخ اهٌخبلش عو٘ اهٌشاجعخ

 .404-420(، 2)43اهزجبسح، جبًعخ اهٌِصٖسح، 

اٌّشاععخ ـٝ اٌؾذ ِٓ اٌزلعات ـاٝ الاسثابػ    (, "ِذٜ ـعب١ٌخ ٌغٕخ 0218ؽغبْ, ِشٚح ؽغٓ ِؾّذ,  

 ِآ خاالي الأشاـخ اٌفع١ٍااخ ٌٍششوبد:دساعااخ رـج١م١اخ عٍااٝ اٌشااشوبد اٌّم١اذح ثبٌجٛسطااخ اٌّظااش٠خ",    

 .122-58(, 1,و١ٍخ اٌزغبسح,عبِعخ ؿٕـب,  انًغبعبٛت انبغٕد يضهت

٘  الأسثةبح  ٕجةٖدح  اهٌولٜةخ  ٜٓلةن  ثَٜ (، "اهعلاقخ0222دغَ، سضب صجذ٘ ًذٌذ، )  شكبد شة  فة

-222(، 2) 32اهضقةبصٛق،   اهزجبسح، جبًعخ كوٜخ التجترية, البحى  وجمةاهٌصشٛخ"،  اهٌغبٌٓخ

020.  

 الىتليةة عمةج   التقةترير  في التحفظ وأثير ووحميك صيتس(، "0223دغَٜ، ًذٌذ إثشآٜي ًذٌذ ،) 

عةَٜ  ، سعةبهخ دكزةٖساّ ، كوٜةخ اهزجةبسح ، جبًعةخ      "وطبيقيةة  اراسةة  :الىحتسةبية  اكر ةتل  دةىا  

 شٌظ.

(، "رؤثٜش خصبئص اهٖدذح اتقزصبدٛخ عو٘ ًغزٖٛبد اهزذفظ 0225دغَٜ، علاء عوٚ أدٌذ، ) 

اهٌذبعج٘ ٕاُعلبعبرٔب عو٘ اتداء اهٌبه٘ ٕاهغٖق٘ هوشةشكبد اهٌذسجةخ ثغةٖا اهٌةبم اهٌصةشٗ:      

 .322-32(، 0)22،كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ عَٜ شٌظ، وجمة الفكر الىحتسبيدساعخ ربجٜقٜخ"، 

(، "أثةةش أٌُةةب  ٜٓبكةةن  0225عوةةٚ ًذٌةةٖد ًصةةبف٘، إثةةشآٜي، ًِةة٘ ًغشثةة٘ ًذٌةةذ، )    خوٜةةن،  

اهٌولٜةةخ ٕخصةةبئص ًجوةةظ الإداسح عوةة٘ جةةٖدح اهزقشٛةةش اهٌةةبهٚ عجةةش الإُزشُةةذ ثةةبهزبجٜق عوةة٘     

، كوٜةةخ اهزجةةبسح، جبًعةةخ عةةَٜ وجمةةة الفكةةر الىحتسةةبياهشةةشكبد اهٌقٜةةذح ثبهجٖسصةةخ اهٌصةةشٛخ"، 

 .623-623(، 2)22شٌظ، 

(، "أثةش دٕسح دٜةبح اهشةشكخ فةٚ رفغةٜش اهعلاقةخ ثةَٜ رِةٖأ         0202عبشةٖس عجةذا ، )  صهط، علاء  

الىجمةة   ٜٓلن اهٌولٜخ ٕٜٓلن سأط اهٌبم ثبهزبجٜق عو٘ قببأ اهعقةبساد ثبهجٖسصةخ اهٌصةشٛخ"،   

 .322-032(، 4)0، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ قِبح اهغٖٛظ،العمىية لمدراست  الىحتسبية

أثةةر دةةىا  الىرادعةةة عمةةج العتصةةة  ةةي  راار  (، " 0203ذ، )صُةةبر٘، أدٌةةذ عجةةذا  ًذٌةةذ ًذٌةة 

"، سعةةبهخ اراسةةة روبراصيةةة عمةةج الاةةرات  الىسةةت ىة الىدةةرية     –اكر ةةتل وعىا ةةد اكسةةهه   

 ًبجغزٜش، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ اهضقبصٛق.

(، 0202صَٛ اهذَٛ، عوٚ ُجٖٙ عو٘، أثٖ اهٖفب، ُبصش ًذٌذ أُٖس، دغَٜ، دبري ثةذسًذٌٖد، )  

ن اهٌؤثشح فٚ جٖدح الأسثبح اهٌذبعجٜخ: دساعخ ربجٜقٜخ عو٘ اهششكبد اهٌقٜذح ثبهجٖسصخ "اهعٖاً

-025(، 2)35، كوٜخ اهزجةبسح، جبًعةخ عةٖٓب ،    وجمة البحى  التجترية الىعتصر اهٌصشٛخ"، 

052. 
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عةةعٖدٙ، إثةةشآٜي عةةعذ إثةةشآٜي، اهعةةٖاى، عةةبلل ًذٌةةذ، عجةةذاهفزبح، ًذٌةةذ عجةةذاهفزبح ًذٌةةذ،      

أثةةةش خصةةةبئص اهٌةةةذٛش اهزِفٜةةةزٙ عوةةة٘ ًٌبسعةةةبد إداسح الأسثةةةبح: دساعةةةخ      (، "قٜةةةبط0200)

 .322  -062(، 3) 06، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ عَٜ شٌظ، اهٌجوذ الفكر الىحتسبيربجٜقٜخ"، 

(،"أثةةش جةةٖدرٚ اهٌشاجعةةخ ٕالأسٛةةبح عوةة٘ أعةةعبس الأعةةٔي:  0200صةةبهخ، رةةبًش ًذٌةةٖد ًذٌةةذ،) 

  ٖ وجمةةةة اكسةةةكةدرية لمبحةةةى  سصةةةخ اهٌصةةشٛخ"،  دساعةةخ ربجٜقٜةةةخ عوةةة٘ اهشةةشكبد اهٌقٜةةةذح ثبهج

 .426-432(، 2) 6، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ الأعلِذسٛخ، الىحتسبية

ْ  اهعجٌةٚ،  ،عجةذاهقبدس  إثةشآٜي  سضةب  صةبهخ،    ا  فةزخ  دٌةبدّ  عجةذاهفزبح، اهغةٌبدُٕٚ،   ٓبهة

أثش خصبئص ًجوظ الإداسح عو٘ ًغزٖٗ الإفصبح اتخزٜبسٙ عةَ اهٌخةبلش   (، "0202ًذٌذ)

، كوٜةخ اهزجةبسح، جبًعةخ    وجمةة الدراسةت  التجتريةة الىعتصةر      ٌبهٜخ ً  دساعةخ ربجٜقٜةخ"،  ةٜش اه

 .220-224(، 4كفش اهشٜخ، )

(، "أثش رجِٚ ًذبعجخ اتعزذاًخ عوة٘ رذغةَٜ جةٖدح الأسثةبح     0200عجذاهٌقصٖد، أعبًخ اهغٜذ،) 

وجمةة  اهٌذبعجٜخ: دساعخ ربجٜقٜخ عو٘ اهشةشكبد اهٌقٜةذح فةٚ عةٖا الإٔساا اهٌبهٜةخ اهٌصةشٛخ"،       

 .30-2(، 3، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ ثِٚ عٖٛل، )الىحتسبة والىرادعة

( ،"أثش ٜٓلن اهٌولٜخ ٕخصةبئص هجةبٍ اهٌشاجعةخ عوة٘     0222عجذاهذوٜي، أدٌذ دبًذ ًذٌٖد، ) 

ًغةةزٖٗ اهةةزذفظ اهٌذبعةةةجٚ ثبهزقةةبسٛش اهٌبهٜةةخ: دساعةةةخ ربجٜقٜةةخ عوةة٘ اهشةةةشكبد اهٌغةةجوخ فةةةٚ        

(، 4) 00، كوٜةةخ اهزجةةبسح ، جبًعةةخ عةةَٜ شةةٌظ، وجمةةة الفكةةر الىحتسةةبيةاهجٖسصةةخ اهغةةعٖدٛخ"، 

620-252. 

قةةخ ثةةَٜ اهزذصةةَٜ الإداسٙ ٕجةةٖدح الأسثةةبح:   (، "اهعلا0202عجةةذاهٌِعي، سٛةةي ًذٌةةذ ًذٌةةٖد، )   

 ،الىجمةة العمىيةة لمدراسةت  الىحتسةبية    دساعخ اخزجبسٛةخ عوة٘ اهشةشكبد اهٌغةبٌٓخ اهٌصةشٛخ"،      

 .25 – 2(، 0) 3، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ قِبح اهغٖٛظ

(، "أثةةش ًٌبسعةةبد اهٌذبعةةجخ اهجٜئٜةةخ عوةة٘ جةةٖدح الأسثةةبح   0203عجةةذّ، أدٌةةذ عجةةذ ا  خوٜةةن، )  

وجمةة اكسةكةدرية   خ ٕإُعلبعٔب عو٘ كفبءح الأداء اهٌبه٘ ف٘ ًِشآد الأعٌبم اهغعٖدٛخ، اهٌذبعجٜ

 .042-023(، 3) 2، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ الأعلِذسٛخ، لمبحى  الىحتسبية

 الإقزصبدٛخ ٕجةٖدح  اهٖدذح خصبئص ثَٜ اهعلاقخ ٕرفغٜش (، " قٜبط0222سضب، ) سإٛخ عجٜذ، 

ٚ  ٜةخ ربجٜق دساعةخ  :اهٌذبعةجٜخ  الأسثةبح  ،كوٜةخ  وجمةة الفكةر الىحتسةبي   اهشةشكبد اهغةعٖدٛخ"،    فة

 .233-622(، 0)02اهزجبسح، جبًعخ عَٜ شٌظ، 

(،  0203عوٚ، عوٚ صكشٛةب عوةٚ، اهذٓشةبٍ، ِٓةبء ًذٌةذ، أثةٖ ججةن، ُجةٖٗ ًذٌةٖد أدٌةذ، )            

"أثش خصبئص هجِةخ اهٌشاجعةخ ٕٜٓلةن اهٌولٜةخ عوة٘ جةٖدح اهزقةبسٛش اهٌبهٜةخ: دساعةخ ربجٜقٜةخ"،           

 .025- 222(، 2، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ لِبب، )حى  الىحتسبيةوجمة الب
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(، "أثش خصبئص هجِةخ اهٌشاجعةخ ٕٜٓلةن اهٌولٜةخ     0202ًذشٕط، سًضبٍ عبسذ سًضبٍ، ) 

وجمةة  فٚ رقوجةبد أعةعبس الأعةٔي اهٌزذإهةخ ثبهجٖسصةخ اهٌصةشٛخ أثِةبء أصًةخ فٜةشٕط كٖسُٕةب"،           

 .462-424(، 2) 00ٖس ععٜذ، ، كوٜخ اهزجبسح، جبًعخ ثالبحى  الىتلية والتجترية

اهذغبثبد ٕدسجخ رخصصْ  ًشاقت سأٗ ُٖأ (، "أثش0202اهع ٜي، ) عجذ ًذٌذ، عٌٜش إثشآٜي 

دساعةةةخ ربجٜقٜةةةخ عوةةة٘ اهشةةةشكبد اهٌقٜةةةذح ثبهجٖسصةةةخ    -اهصةةةِبعٚ عوةةة٘ اعةةةزٌشاسٛخ الأسثةةةبح  
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 ـٟ ث١ئخ الأعّبي اٌّظش٠خ:  دساعخ رـج١م١خ الالزظبد٠خعزغبثخ عٛدح الأسثبػ اٌّؾبعج١خ ٌخظبئض اٌٛؽذح اِذٜ 
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