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َّىرج ٍقتشذ لاستخذاً ٍؤششاث اىَلاءة اىَاىُت فٍ اىتْبؤ باىفشو اىَاىٍ 

لأغشاض اّضَاً اىششماث ىبشّاٍح اىَشغو الإقتصادٌ اىَؼتَذ ٍِ 

 ٍصيست اىدَاسك اىَصشَت
 

 زَىدة اىسُذ دمتىس/ ٍسَذ صابش
 أعخـار ِغـاعذ بمغـُ اٌّغـاعـبـت 

 صـاِعت إٌّـٛف١ت –و١ٍت اٌخضـاسة 

mohamed.elsayed@commerce.menofia.edu.eg 

 دمتىس/ ٍصغفً فهٍَ أبى اىىفا ٍسَىد
 ِـاس اٌما٘شة اٌذٌٟٚ -ِأِٛس صّشن

 ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت

mostafahermas85@gmail.com 

 

 ميَاث ٍفتازُت :
 اٌّلاءة اٌّا١ٌت، اٌفشً اٌّاٌٟ، اٌّشغً الإلخظادٞ اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت.

 

 

 :   APAاىتىثُق اىَقتشذ وفقا ىْظاً 

 (، َّييىرج0202) أبييى اىىفيياٍصييغفً فهَييٍ ، ٍسَييىد ،زَييىدة ٍسَييذ صييابش، اىسييُذ

ً  لأغيشاض  اىَاىٍ باىفشو اىتْبؤ فٍ اىَاىُت اىَلاءة ٍؤششاث لاستخذاً ٍقتشذ  اّضيَا

اىَصيشَت، ٍدييت    اىدَياسك  ٍصيست ٍِ اىَؼتَذ الإقتصادٌ اىَشغو ىبشّاٍح اىششماث

اىشيييشول ىيؼييييىً اىتداسَيييت، ػيييذد اييياي، اىَؼهيييذ اىؼييياىٍ ىيساسيييباث و نْىىىخُيييا        

 102 - 77ُت اىششول، ياىَؼيىٍاث، أمادََ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 0202ػذد ااي سْت  ٍديت اىششول ىيؼيىً اىتداسَت 
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اىَاىُت فٍ اىتْبؤ َّىرج ٍقتشذ لاستخذاً ٍؤششاث اىَلاءة 

باىفشو اىَاىٍ لأغشاض اّضَاً اىششماث ىبشّاٍح اىَشغو 

 الإقتصادٌ اىَؼتَذ ٍِ ٍصيست اىدَاسك اىَصشَت

 

الخشاط ّٔٛرس وّٝ ٌٍخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ ِٓ خلالاي اٌّؤشلاشاث اٌّغاعلاب١ت اٌخلاٟ      اىهذف:

حٛفش٘لالاا للالاا ّخٟ اٌلالاذخً ٚاٌّشولالاض اٌّلالااٌٟ، ٚلا ّلالات اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات لأغلالاشاع أؼلالاّاَ      

 اٌّظش٠ت. اٌششواث ٌبشٔاِش اٌّشغً الإلخظادٞ اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن

اعلالاخخذِج اٌذساعلالات ِٕٙضلالااً و١ّلالااً لإلخلالاشاط ّٔلالاٛرس ٌٍخٕبلالاؤ باٌفشلالاً اٌّلالااٌٟ ِلالآ   اىَْهدُييت:

خلالالاي اٌّؤشلالاشاث اٌّغاعلالاب١ت اٌخلالاٟ حٛفش٘لالاا للالاا ّخٟ اٌلالاذخً ٚاٌّشولالاض اٌّلالااٌٟ، ٚلا ّلالات         

( شلالاشوت ِٕؼلالاّت ٌبشٔلالااِش اٌّشلالاغً الإلخظلالاادٞ  32اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات ٌع١ٕلالات ِىٛٔلالات ِلالآ  

%( ِلالآ إصّلالااٌٟ اٌشلالاشواث  02.77اٌّعخّلالاذ ِلالآ ِظلالاٍغت اٌضّلالااسن اٌّظلالاش٠ت بٕغلالابت     

( ِشلاا٘ذة  017اٌّم١ذة فٟ علاٛق الأٚساق اٌّا١ٌلات اٌّظلاشٞ بئصّلااٌٟ ِشلاا٘ذاث بٍغلاج        

َ. ٚللاذ اعخّلاذث اٌذساعلات    0201-0217َِٛصعت عٍٝ عبعت لـاعاث خلاي اٌفخشة ِلآ  

 Generalized Leastلاخخباس فشٚػٙا عٍٝ ّٔٛرس اٌّشبعلااث اٌظلاغشٜ اٌّعّّلات     

Squares (GLS. 

ٍظٍج ٔخا ش اٌذساعلات إٌلاٝ اِىا١ٔلات اٌخٕبلاؤ باٌفشلاً اٌّلااٌٟ باعلاخخذاَ ِؤشلاشاث         خ اىْتائح:

ٌىلالالًا ِلالآ ِعلالاذي دٚساْ  للالاا ّخٟ اٌلالاذخً ٚاٌّشولالاض اٌّلالااٌٟ ِلالآ خلالالاي ٚصلالاٛد أرلالاش إ٠ضلالاابٟ    
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اٌغغاباث اٌّذ٠ٕت، ٔغبت ٘اِش اٌشبظ، ٔغبت عمٛق اٌٍّى١لات إٌلاٝ الأطلاٛي اٌزابخلات، ٔغلابت      

ت اٌخذاٚي اٌغلاش٠عت، ٔغلابت طلاافٝ سأط اٌّلااي     عمٛق اٌٍّى١ت إٌٝ الأطٛي اٌّخذاٌٚت، ٔغب

اٌعاِلالاً، ِعلالاذي دٚساْ الأطلالاٛي، ِعلالاذي دٚساْ اٌّخلالاضْٚ، ٔغلالابت ِضّلالاً اٌلالاشبظ، ٔغلالابت     

٘اِش اٌشبظ، ٔغلابت طلاافٝ اٌلاشبظ لبلاً اٌؼلاشا   إٌلاٝ إصّلااٌٝ الأطلاٛي، ٔغلابت طلاافٝ           

اٌشبظ إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت، ٔغلابت الأسبلااط اٌّغخضلاضة إٌلاٝ الأطلاٛي، ٔغلابت عملاٛق اٌٍّى١لات         

الأطلالاٛي، ٔغلالابت عملالاٛق اٌٍّى١لالات إٌلالاٝ اٌّخلالاضْٚ ٚٔغلالابت عملالاٛق اٌٍّى١لالات إٌلالاٝ إٌمذ٠لالات،   إٌلالاٝ

فؼلالالًا علالآ ٚصلالاٛد أرلالاش علالاٍبٟ ٌىلالالًا ِلالآ  ٔغلالابت الإٌخضاِلالااث ؿ٠ٍٛلالات الأصلالاً إٌلالاٝ إصّلالااٌٝ       

الأطٛي، ٔغبت الإٌخضاِاث ؿ٠ٍٛت الأصً إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت، ٔغبت اٌغغاباث اٌّذ٠ٕت إٌٝ 

إٌٝ اِىا١ٔت  ٌّخذاٌٚت. ب١ّٕا خٍظج ٔخا ش اٌذساعتعمٛق اٌٍّى١ت ٚٔغبت ح٠ًّٛ الأطٛي ا

 ٟ باعلاخخذاَ ِؤشلالاشاث لا ّلالات اٌخلاذفماث إٌمذ٠لالات ِلالآ خلالاي ٚصلالاٛد أرلالاش     اٌخٕبلاؤ باٌفشلالاً اٌّلالااٌ

إ٠ضابٟ ٌىلالًا ِلآ ٔغلابت وفا٠لات اٌخلاذفماث إٌمذ٠لات اٌخشلاغ١ٍ١ت، ٔغلابت طلاافٝ اٌخلاذفماث إٌمذ٠لات            

غبت اٌخلاذفك إٌملاذٜ اٌخشلاغ١ٍٝ إٌلاٝ     اٌخشغ١ٍ١ت إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛي، ٔغبت اٌخذفك إٌمذٜ ٚٔ

 الأطٛي اٌّخذاٌٚت.

حغاعذ اٌذساعت عٍٝ الاعخفادة ِلآ اٌخغلا١ٙلاث اٌخلاٟ حملاذِٙا ِظلاٍغت اٌضّلااسن       الأهَُت: 

اٌّظش٠ت ِٓ خلاي الخشاط ّٔٛرس ٌٍخٕبؤ باٌفشلاً اٌّلااٌٟ ٌٍشلاشواث اٌخلاٟ حعخّلاذ أٔشلاـخٙا       

اٌشلالاشواث إٌلالاٝ بشٔلالااِش  عٍلالاٝ الاعلالاخ١شاد ٚاٌخظلالاذ٠ش وأعلالاذ اٌّعلالاا١٠ش الأعاعلالا١ت لأؼلالاّاَ   

 اٌّشغً الالخظادٞ.

اٌّلاءة اٌّا١ٌت، اٌفشً اٌّاٌٟ، اٌّشغً الإلخظادٞ اٌّعخّذ ِلآ ِظلاٍغت    اىنيَاث اىذاىت:

 اٌضّاسن اٌّظش٠ت.
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A Proposed Model for Using Financial Solvency 
Indicators to Predict Financial Failure for the Purposes 

of Firms Joining the Economic Operator Program 
Approved by the Egyptian Customs Authority 

Abstract 

Purpose: The current study aims to propose a quantitative model for 
predicting financial failure using accounting indicators derived from income 
and balance sheet statements, as well as the cash flow statement, for the 
purposes of firms joining the economic operator program approved by the 
Egyptian Customs Authority. 

Methodology: The study used a quantitative approach to predictive financial 
failure using accounting indicators sourced from income and balance sheet 
statements, as well as the cash flow statement, in (54) firms joining the 
economic operator program approved by the Egyptian Customs Authority 
from 2018 to 2021, representing (24.88%) of the total number of firms listed 
on the Egyptian Stock Exchange, with (217) firm-year observations. The 
Generalized Least Squares (GLS) model in Stata/IC15 is run to test the 
hypotheses. 

Findings: The findings revealed that it is possible to predict financial failure 
using accounting indicators sourced from income and balance sheet 
statements, through the presence of a positive impact for various ratios such 
as accounts receivable turnover, profit margin, equity to fixed assets, equity 
to current assets, quick turnover, net working capital, asset turnover, 
inventory turnover, gross profit, net profit margin before taxes to total 
assets, net profit to equity, retained earnings to assets, equity to assets, 
equity to inventory, and equity ownership to cash. Conversely, there was a 
negative impact for various ratios such as long-term liabilities to total assets, 
long-term liabilities to equity, accounts receivable to equity, and financing 
current assets. Moreover, the findings concluded it is possible to predict 
financial failure using accounting indicators sourced from cash flow 
statement, through the presence of a positive impact for various ratios such 
as operating cash flow adequacy, net operating cash flows to total assets, 
cash flow ratio, and operating cash flow to current assets. 

Originality/value: The study helps to benefit from the facilities provided by 
the Egyptian Customs Authority by proposing a model to predict the 
financial failure of firms whose activities depend on import and export as 
one of the basic criteria for firms to join the economic operator program. 

Keywords: Financial solvency, Financial failure, The Economic operator 
program approved by the Egyptian Customs Authority. 
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اٌّشلااوً اٌّا١ٌلات   حٛاصٗ ِعظلاُ شلاشواث لـلاالأ الأعّلااي اٌعلااَ فلاٟ ِظلاش اٌعذ٠لاذ ِلآ          

ٚالإداس٠ت ٚإخخلاي فٝ ا١ٌٙاوً اٌخ١ٍ٠ّٛت الأِش اٌلازٞ حشحلا  ع١ٍلاٗ حغم١لاك ٘لازٖ اٌشلاشواث       

ٌخغلالالاا ش ػلالالاخّت ٚحلالالاذٔٝ ِغلالالاخٜٛ اٌىفلالالااءة ٚعلالالاذَ للالالاذسحٙا عٍلالالاٝ إٌّافغلالالات فلالالاٟ اٌغلالالاٛق   

(، ٚباٌخلالااٌٝ ٠غظلالاٝ اٌخٕبلالاؤ باٌفشلالاً  0227ٚحعشػلالاٙا ٌّخلالااؿش اٌفشلالاً اٌّلالااٌٟ  علالاعٜٛ،   

  ً إشلاخذاد علالاذة إٌّافغلات ٚاٌخـلالاٛس اٌّخغلالااسلأ اٌخلاٟ حّلالاش بلالاٗ     اٌّلااٌٟ أ١ّ٘لالات ِخضا٠لاذة فلالاٝ  لالا

اٌششواث، ع١ذ حغعٝ ِعظُ اٌششواث إٌٝ اٌخٕبؤ باٌفشلاً اٌّلااٌٝ سغبلات ِٕٙلاا فلاٟ إٌّلاٛ       

ٚالإعلاخّشاس عٍلاٝ اٌّلاذٜ اٌـ٠ٛلاً، ٚحغلاذد عاٌلات اٌفشلاً اٌّلااٌٟ عٕلاذِا لاحىلاْٛ اٌشلاشوت            

ِّلاا للاذ ٠لإعىظ فلاٟ     لادسة عٍٝ علاذاد د٠ٛٔٙلاا فلاٟ اٌٛللاج اٌغلااٌٟ أٚ فلاٟ الأصلاً اٌمش٠لا ،         

؛ 0217طٛسة حذفماث ٔمذ٠ت ِٕخفؼت أٚ عٍب١ت ِٓ أٔشـت اٌع١ٍّاث اٌخشغ١ٍ١ت  سص ، 

 (.0200أبٛ اٌفخٛط، 

ٚحعلالاذ اٌّلالالاءة اٌّا١ٌلالات ٚاٌّفلالاا١ُ٘ اٌّشحبـلالات بٙلالاا اٌّخّزٍلالات فلالاٟ اٌخعزلالاش اٌّلالااٌٟ ٚاٌفشلالاً     

اٌّاٌٟ ٌٍششواث ِلآ أ٘لاُ اٌمؼلاا٠ا اٌخلاٟ ٔاٌلاج ا٘خّلااَ اٌعذ٠لاذ ِلآ أدب١لااث اٌّغاعلابت، ٌّلاا            

٠خشح  ع١ٍٙا ِٓ خغا ش صغ١ّت ٠ٍغلاك بأطلاغاا اٌشلاشواث ٚاٌّخعلاا١ٍِٓ ِعٙلاا، خاطلات       

(، 0212خٟ ٠ّلاش بٙلاا الإلخظلااد اٌعلااٌّٝ  اٌغلاعذٜ،      فٝ اٌٛلج اٌشا٘ٓ ٔظشاً ٌٍظشٚف اٌ

ٌلالازا ٠علالاذ اٌخٕبلالاؤ بلالااٌخعزش اٌّلالااٌٟ ٚاٌفشلالاً اٌّلالااٌٟ أعلالاذ أ٘لالاُ اٌمؼلالاا٠ا اٌخلالاٟ حٛاصلالاٗ ِخخلالازٜ        

اٌمشاساث فٟ ِضاي الأعّاي بىافت لـاعاحٙا عٛاء وأج طلإاع١ت أَ خذ١ِلات أَ ِا١ٌلات أَ    

  ع١ٍلاٗ ِلآ خغلاا ش    ٌّا للاذ ٠خشحلا  ( Ross et al., 2002)صساع١ت فٟ إٌّٛ الإلخظادٜ 

 ,Timmons and Spinli)ٚأػشاس ٌىافت الأؿشاف راث اٌعلالت بأداء ٘زٖ اٌششواث 

2004.)  

ِٚع  ٙٛس إفلاط وز١ش ِٓ ششواث لـالأ الأعّلااي اٌعلااَ ٌٍلاذٚي اٌّخمذِلات ٚإٌا١ِلات      

عٍٝ عذ عٛاء بذأث اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعاث اٌّغاعب١ت حٙخُ بٙزٖ اٌظا٘شة، ٚ ٙشث ٔخ١ضت 

ِخٕٛعلالات علالاٛي اٌخٕبلالاؤ بلالاالإفلاط فلالاٝ ِغاٌٚلالات ٌخلالاذاسن الأِلالاٛس ِلالآ صألالا     ٌلالازٌه دساعلالااث

الإداسة لبً اٌذخٛي فٝ دا شة الإفلاط، ٚفٝ ٔفظ الإحضاٖ  ٙشث دساعلااث أخلاشٜ حٙلاخُ    

 (. 1771بذساعت ِذٜ لذسة إٌّشأة عٍٝ الإعخّشاس أبٛ عضٛة، 
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ٌخعزش اٌّلااٌٟ  ٚلذ أدٜ رٌه إٌلاٝ ص٠لاادة الإ٘خّلااَ فلاٟ اٌفخلاشة الأخ١لاشة بّٕلاارس اٌخٕبلاؤ بلاا         

ٚاٌفشلالاً اٌّلالااٌٟ ٌٍشلالاشواث عخلالاٝ ٠ّىلالآ إحخلالاار الإصلالاشاءاث اٌٛلا ١لالات اٌلاصِلالات ٌّٕلالاع رٌلالاه        

ِغلالاخمبلًا أٚ عٍلالاٝ الأللالاً اٌغلالاذ ِلالآ الأرلالااس اٌغلالاٍب١ت ٌٙلالاا ِٚلالاع حعلالاذد إٌّلالاارس اٌّغاعلالاب١ت            

اٌّغخخذِت فٝ ٘زا اٌّضاي ٚاٌخٝ ٠ّىٓ عظش٘ا فٟ احضا١٘ٓ ع١ذ ٠خّزً الاحضلااٖ الأٚي  

ث اٌّخغ١ش اٌٛاعذ، ب١ّٕلاا ٠خّزلاً الاحضلااٖ اٌزلاأٟ فلاٟ ّٔلاارس اٌخٕبلاؤ راث        فٝ ّٔارس اٌخٕبؤ را

اٌّخغ١لالاشاث اٌّخعلالاذدة ٚاٌخلالاٟ حعخّلالاذ عٍلالاٝ اٌىز١لالاش ِلالآ الأعلالاا١ٌ  الإعظلالاا ١ت ِزلالاً أعلالاٍٛا    

اٌخغ١ٍلاً اٌخ١١ّلالاضٞ اٌّخعلالاذد، ٚأعلاٍٛا اٌشلالابىاث اٌعظلالاب١ت، ٚأعلاٍٛا اٌخغ١ٍلالاً اٌٍٛصغلالاخٟ،    

شىً أعاعلاٝ عٍلاٝ إٌغلا  ٚاٌّؤشلاشاث     ٌٚىٓ ٠ؤخز عٍٝ ِعظُ ٘زٖ إٌّارس أٔٙا حشوض ب

اٌّغاعلالاب١ت اٌّعخّلالاذة عٍلالاٝ اٌّعٍِٛلالااث اٌّغاعلالاب١ت اٌّعلالاذة عٍلالاٝ أعلالااط الإعلالاخغماق ٚاٌخلالاٟ 

حٛفش٘ا لا ّخٝ اٌذخً ٚاٌّشوض اٌّاٌٝ، وّا حخضاً٘ ٘لازٖ إٌّلاارس اٌّعٍِٛلااث اٌّغاعلاب١ت     

  اٌخاطت باٌخذفماث إٌمذ٠ت ٚاٌخٟ لذ حغاعذ عٍٝ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ ٌٍششواث

(، ِٚلالآ ٕ٘لالاا صاد اٌـٍلالا  عٍلالاٝ اٌّعٍِٛلالااث اٌخلالاٟ حٛفش٘لالاا لا ّلالات اٌخلالاذفماث  0210 خ١ٍلالاً، 

 إٌمذ٠ت ٚاٌخٟ حعخبش أوزش ٚالع١ت ٚألً عشػت ٌٍخلاع . 

وّا أْ ٕ٘ان اٌىز١ش ِٓ اٌششواث اٌخٝ حبذٚ ٔاصغت فلاٟ  لاً اٌّؤشلاشاث اٌخلاٟ حعخّلاذ      

الأعّلااي بغلاب  ٔملاض    عٍٝ أعاط الإعخغماق، إلا أٔٙا آٌج ٌلإفلاط ٚاٌخشٚس ِلآ د١ٔلاا   

الا٘خّاَ بّؤششاث حذفماحٙا إٌمذ٠ت، ع١ذ أْ بماء اٌشلاشوت فلاٝ الأصلاً اٌـ٠ٛلاً لا٠خٛللا       

فملالاؾ عٍلالاٝ ِاحغمملالاٗ اٌشلالاشوت ِلالآ أسبلالااط، بلالاً ٠خٛللالا  أ٠ؼلالاا عٍلالاٝ للالاذسحٙا عٍلالاٝ اٌٛفلالااء         

 (. 0217بئٌخضاِاحٙا عٕذ عٍٛي ١ِعاد إعخغما٘ا  عٕاْ، 

ِخملالاذِاً فلالاٟ أ٠ٌٛٚلالااث اٌغ١اعلالات   ٚحغخلالاً  لالاا٘شة اٌشلالاشواث اٌّخعزلالاشة فلالاٝ ِظلالاش ِىألالااً 

اٌّا١ٌلالات ٚالإلخظلالااد٠ت ع١لالاذ  ٙلالاشث اٌغاصلالات إٌلالاٝ ػلالاشٚسة حلالاٛافش ِعٍِٛلالااث ِغاعلالاب١ت        

(، ٚأخلازث  1772ِلا ّت ِٚٛرٛق ف١ٙا حشحبؾ بإٌٛاعٝ اٌّا١ٌت ٌٙزٖ اٌششواث  علااِٝ،  

اٌضّلالالااسن اٌّظلالالاش٠ت بخـلالالا٠ٛش بشٔلالالااِش خذِلالالات وبلالالااس اٌعّلالالالاء ٚحبٕلالالاٝ بشٔلالالااِش اٌّشلالالاغً   

ذ ٚ٘لاٛ بشٔلااِش ٠ملاَٛ عٍلاٝ ِفٙلاَٛ اٌشلاشاوت بلا١ٓ اٌضّلااسن ٚإٌّشلا ث          الإلخظادٜ اٌّعخّلا 

اٌخضاس٠لالات، ٠ٚعخبلالاش اٌبشٔلالااِش ِع١لالااس علالااٌّٟ، وّلالاا أٔلالاٗ صلالاضء ِلالآ الإحفال١لالات ٌّعلالاا١٠ش أِلالآ     

َ، بالإػلاافت إٌلاٝ أٔلاٗ    0223ٚحغ١ًٙ اٌخضاسة اٌذ١ٌٚت بّٕظّت اٌضّاسن اٌعا١ٌّت ِٕز عاَ 

اٌخضلااسة اٌعا١ٌّلات، ٚ٘لاٛ ِلآ اٌبلاشاِش       ٠ّزً أعذ ِىٛٔاث إحفال١لات حغلا١ًٙ اٌخضلااسة بّٕظّلات    



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 

 اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت
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اٌذ١ٌٚلالات اٌغذ٠زلالات اٌلالازٞ ٠ٙلالاذف إٌلالاٝ حملالاذ٠ُ عضِلالات ِلالآ اٌغلالا١١شاث ٌٍشلالاشواث راث ِغلالاخٜٛ     

اٌّخلااؿش إٌّخفؼلات، ٠ٚلإض للالاأْٛ اٌضّلااسن اٌّظلاش٠ت عٍلالاٝ بعلاغ ِعلاا١٠ش الإعخّلالااد        

الأعاع١ت اٌخٟ ِٓ خلاٌٙا ششؽ دخٛي اٌشلاشواث ٌبشٔلااِش اٌّشلاغً ِزلاً اٌّلالاءة اٌّا١ٌلات       

الإعلالاخّشاس٠ت ٚحعٕلالاٟ اٌٛػلالاع اٌّلالااٌٝ اٌض١لالاذ اٌلالازٞ ٠ىفلالاٝ ٌٍٛفلالااء بئٌخضاِلالااث ِملالاذَ ٌؼلالاّاْ 

اٌـٍلالا   أٜ أْ حىلالاْٛ إٌّشلالاأة للالاادسة عٍلالاٝ علالاذاد ص١ّلالاع د٠ٛٔٙلالاا عٕلالاذِا حظلالابظ ِغلالاخغمت     

 ٚٚاصبت اٌغذاد(. 

ٌٚخغذ٠لالاذ أبعلالااد اٌذساعلالات للالااَ اٌباعزلالااْ بلالائصشاء دساعلالات اعلالاخـلاع١ت ٌبشٔلالااِش اٌّشلالاغً   

اٌضّلااسن اٌّظلاش٠ت ٌٍشلاشواث إٌّؼلاّٗ ٌٍخٕبلاؤ باٌفشلاً        الإلخظادٜ اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت

اٌّاٌٟ ِٓ خلاي ِؤششاث اٌّلالاءة اٌّا١ٌلات بئعخباس٘لاا أعلاذ اٌّعلاا١٠ش الأعاعلا١ت لإٔؼلاّاَ        

اٌشلالاشواث ٌٍّشلالاغً الإلخظلالاادٜ اٌّعخّلالاذ ٚالإعلالاخفادة باٌخ١غلالا١شاث ٚاٌغلالاضَ اٌخلالاٟ حٛفش٘لالاا     

ٌّضّٛعلات ِلآ    ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظلاش٠ت، ٚللاذ خٍظلاج ٔخلاا ش اٌذساعلات الإعلاخـلاع١ت      

  اٌذلالاث اٌخٟ ٠ّىٓ حغذ٠ذ أّ٘ٙا ف١ّا ٠ٍٟ:

عذَ ٚصٛد دساعاث ِغاعب١ت حخٕاٚي اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ ٌٍشلاشواث إٌّؼلاّٗ    

ٌبشٔاِش اٌّشغً الإلخظادٜ اٌّعخّلاذ ِلآ ِظلاٍغت اٌضّلااسن اٌّظلاش٠ت ٚاٌخلاٟ       

 حعخّذ فٟ ٔشاؿٙا عٍٝ الإعخ١شاد ٚاٌخظذ٠ش.

ٌفشلاً اٌّلااٌٟ ٌٍشلاشواث إٌّؼلاّٗ ٌبشٔلااِش      عذَ ٚصٛد ّٔارس ٚاػغت ٌٍخٕبلاؤ با  

 اٌّشغً الإلخظادٜ اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت.

علالاذَ إعلالاخخذاَ ِؤشلالاشاث ِشحبـلالات باٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات فلالاٝ اٌخٕبلالاؤ باٌفشلالاً اٌّلالااٌٟ   

 ٚالإ٘خّاَ فمؾ بإٌغ  اٌّا١ٌت اٌخٝ حٛفش٘ا لا ّخٝ اٌذخً ٚاٌّشوض اٌّاٌٝ.

صٛد ّٔارس ِغاعب١ت ٌٍخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ ِٓ ٠خؼظ ِّا عبك ٚصٛد عاصت ٍِغت ٌٛ 

خلالالاي ِؤشلالاشاث اٌّلالالاءة اٌّا١ٌلالات وأعلالاذ اٌّعلالاا١٠ش الأعاعلالا١ت لإٔؼلالاّاَ اٌشلالاشواث ٌبشٔلالااِش 

اٌّشغً الإلخظادٜ اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّلااسن اٌّظلاش٠ت عخلاٝ ٠ّىلآ حـب١مٙلاا عٍلاٝ       

ّٔلاٛرس  ٌلازا ٠مخلاشط اٌباعزلااْ ٚػلاع          اٌششواث إٌّؼلاّت ٌٍّشلاغً الإلخظلااٜ اٌّعخّلاذ.    

ِخىاًِ ٠ؼُ اٌّؤششاث اٌّغاعب١ت اٌخٟ حٛفش٘ا لا ّخٝ اٌذخً ٚاٌّشوض اٌّاٌٝ، ٚلا ّلات  
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وأعلاذ اٌّعلاا١٠ش الأعاعلا١ت لإٔؼلاّاَ اٌشلاشواث      اٌخٕبلاؤ باٌفشلاً اٌّلااٌٟ    اٌخذفماث إٌمذ٠ت فلاٝ  

  ٌبشٔاِش اٌّشغً الإلخظادٜ اٌّعخّذ.

ٚفلالاٟ ػلالاٛء ِلالاا علالابك حز١لالاش ِشلالاىٍت اٌذساعلالات اٌعذ٠لالاذ ِلالآ الأعلالا ٍت اٌخلالاٟ حعىلالاظ صلالاٛ٘ش  

 اٌّشىٍت ٚاٌخٟ حخّزً فٟ اٌخاٌٟ: 

ِلاا ِلالاذٜ أرلاش اٌّؤشلالاشاث اٌّغاعلاب١ت اٌخلالاٟ حٛفش٘لاا للالاا ّخٝ اٌلاذخً ٚاٌّشولالاض اٌّلالااٌٟ       .1

عٍلالالاٝ اٌخٕبلالالاؤ باٌفشلالالاً اٌّلالالااٌٟ لأغلالالاشاع أؼلالالاّاَ اٌشلالالاشواث ٌبشٔلالالااِش اٌّشلالالاغً         

 ؟ت اٌضّاسن اٌّظش٠تاٌّعخّذ ِٓ ِظٍغالإلخظادٜ 

ِا ِذٜ أرش اٌّؤششاث اٌّغاعب١ت اٌخٟ حٛفش٘ا لا ّت اٌخلاذفماث إٌمذ٠لات عٍلاٝ اٌخٕبلاؤ      .0

اٌّعخّلاذ  باٌفشً اٌّاٌٟ لأغشاع أؼلاّاَ اٌشلاشواث ٌبشٔلااِش اٌّشلاغً الإلخظلاادٜ      

 ؟ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت

ِاِلالاذٜ الإخلالاخلاف بلالا١ٓ لـاعلالااث علالاٛق الأٚساق اٌّا١ٌلالات اٌّظلالاشٞ علالاٛي اٌفشلالاً        .1

 اٌّاٌٟ؟

٠خّزً اٌٙذف الأعاعٟ ٌٍذساعت فلاٟ الخلاشاط ّٔلاٛرس وّلاٝ ٌٍخٕبلاؤ باٌفشلاً اٌّلااٌٟ ِلآ          

خلالالاي اٌّؤشلالاشاث اٌّغاعلالاب١ت اٌخلالاٟ حٛفش٘لالاا للالاا ّخٝ اٌلالاذخً ٚاٌّشولالاض اٌّلالااٌٟ، ٚلا ّلالات         

اٌخذفماث إٌمذ٠ت لأغشاع أؼّاَ اٌشلاشواث ٌبشٔلااِش اٌّشلاغً الإلخظلاادٜ اٌّعخّلاذ ِلآ       

، ٠ّٚىلالآ حغم١لالاك ٘لالازا اٌٙلالاذف ِلالآ خلالالاي الأ٘لالاذاف اٌفشع١لالات اٌّظلالاش٠ت اٌضّلالااسنِظلالاٍغت 

 اٌخا١ٌت:

حغذ٠ذ أرش اٌّؤششاث اٌّغاعب١ت اٌخٟ حٛفش٘ا لا ّخٝ اٌذخً ٚاٌّشولاض اٌّلااٌٟ عٍلاٝ     .1

اٌخٕبلالاؤ باٌفشلالاً اٌّلالااٌٟ لأغلالاشاع أؼلالاّاَ اٌشلالاشواث ٌبشٔلالااِش اٌّشلالاغً الإلخظلالاادٜ  

 .اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت

أرلالاش اٌّؤشلالاشاث اٌّغاعلالاب١ت اٌخلالاٟ حٛفش٘لالاا لا ّلالات اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات عٍلالاٝ  اٌخغملالاك ِلالآ .0

اٌخٕبلالاؤ باٌفشلالاً اٌّلالااٌٟ لأغلالاشاع أؼلالاّاَ اٌشلالاشواث ٌبشٔلالااِش اٌّشلالاغً الإلخظلالاادٜ  

 .اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 

 اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت
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فغض ِذٜ الإخخلاف ب١ٓ لـاعاث عٛق الأٚساق اٌّا١ٌت اٌّظلاشٞ علاٛي اٌفشلاً     .1

 اٌّاٌٟ.

حغخّذ اٌذساعت أ١ّ٘خٙا ِٓ خلاي حغ١ًٍ اٌمٛا ُ اٌّا١ٌت ٚحعذد اٌضٙاث اٌّغخف١ذة ِٕٙا 

 ِزً 

 اٌلالالاذا ْٕٛ، اٌّغلالالاخزّشْٚ اٌغلالالاا١ٌْٛ ٚاٌّلالالاشحمب١ٓ، عٍّلالالات الأعلالالاُٙ، ٚاٌضٙلالالااث اٌٌّّٛلالالات       

ٚاٌضٙاث اٌغى١ِٛت ( ٚغ١شُ٘ ِّٓ حشبـُٙ ِظلااٌظ بٙلازٖ اٌشلاشواث ِلآ خلالاي الخلاشاط       

س ٠خىلالاْٛ ِلالآ اٌّؤشلالاشاث اٌخلالاٟ حٛفش٘لالاا للالاا ّخٝ اٌلالاذخً ٚاٌّشولالاض اٌّلالااٌٝ، ٚلا ّلالات     ّٔلالاٛر

اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات ٌخغذ٠لالاذ عم١ملالات اٌّشولالاض اٌّلالااٌٟ ٚعلالالاِت ٔخلالاا ش الأعّلالااي بغلالاشع اٌخٕبلالاؤ   

باٌفشً اٌّاٌٟ ٌٍششواث اٌخلاٟ ٠عخّلاذ ٔشلااؿٙا عٍلاٝ الإعلاخ١شاد ٚاٌخظلاذ٠ش وأعلاذ اٌّعلاا١٠ش         

 ٌّشغً الإلخظادٜ اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسنالأعاع١ت لإٔؼّاَ اٌششواث ٌبشٔاِش ا

ٚالإعخفادة باٌخ١غ١شاث ٚاٌغضَ اٌخٟ حٛفش٘ا ِظلاٍغت اٌضّلااسن اٌّظلاش٠ت ِلآ      اٌّظش٠ت

 خلاي بشٔاِش اٌّشغً الإلخظادٜ اٌّعخّذ.

 

الخظلالاشث اٌذساعلالات اٌغا١ٌلالات فلالاٟ ل١لالااط اٌفشلالاً اٌّلالااٌٟ عٍلالاٝ ّٔلالاٛرصٟ اٌغلالاعش اٌغلالاٛلٝ  

اٌغٛلٝ ٌٍغلاُٙ، ع١لاذ حعخبلاش ِلآ أوزلاش إٌّلاارس إعلاخخذاِاً فلاٟ اٌذساعلااث           ٌٍغُٙ، ٚاٌعا ذ

 اٌغابمت ٚأوزش٘ا دلٗ فٟ ل١اط اٌفشً اٌّاٌٟ.

وّلالاا الخظلالاشث اٌذساعلالات اٌخـب١م١لالات عٍلالاٝ حغ١ٍلالاً ب١ألالااث اٌخملالااس٠ش اٌّا١ٌلالات إٌّشلالاٛسة       

َ، 0201َ عخلاٝ  0217ٌٍششواث اٌّم١ذة باٌبٛسطت اٌّظش٠ت خلاي اٌفخشة اٌض١ِٕت ِٓ 

فٟ ع١ٓ ٠خشس عٓ ٔـاق اٌذساعت اٌششواث اٌخٟ ٌُ ٠غخّش ل١ذ ٚحذاٚي أعّٙا فٟ عٛق 

اعت، اٌششواث اٌخلاٟ ٠ظلاع  حلاٛافش حماس٠ش٘لاا     الأٚساق اٌّا١ٌت اٌّظشٞ خلاي فخشة اٌذس

، 11/10اٌّا١ٌلات خلالالاي فخلاشة اٌذساعلالات، اٌشلالاشواث اٌخلاٝ لا حعلالاذ حماس٠ش٘لاا اٌّا١ٌلالات بخلالااس٠      

اٌششواث اٌخٝ لا حعشع حماس٠ش٘ا اٌّا١ٌلات باٌض١ٕلات اٌّظلاشٞ، اعلاخبعاد لـلاالأ اٌخلاذِاث       



 0202 إبش٠ً   – خاصعذد  –ِضٍت اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌخضاس٠ت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

77 

اٌبٕلالاه اٌّا١ٌلالات ٚلـلالاالأ اٌبٕلالاٛن ٔظلالاشاً ٌـب١علالات ٔشلالااؿّٙا ٚخؼلالاٛعّٙا لإشلالاشاف ٚسلابلالات      

 حعخّذ فٟ ٔشاؿٙا عٍٝ الإعخ١شاد ٚاٌخظذ٠ش. اٌششواث فؼلًا عٓ اٌّشوضٞ اٌّظشٞ،

ِٓ أصً حغم١ك أ٘ذاف اٌذساعت فمذ حلاُ حمغلا١ُ ِلاا حبملاٟ ِلآ اٌذساعلات إٌلاٝ علاخت ألغلااَ          

س ١غلالا١ت ِشاصعلالات الأدب١لالااث راث اٌظلالاٍت ٚحـلالا٠ٛش فلالاشٚع اٌذساعلالات، ِٕٙض١لالات اٌذساعلالات       

خبلالااس اٌفلالاشٚع ٚاعلالاخخلاص إٌخلالاا ش، ٔخلالاا ش اٌذساعلالات، حٛطلالا١اث اٌذساعلالات، اٌخـب١م١لالات، اخ

 فؼلًا عٓ ِضالاث اٌذساعاث اٌّغخمب١ٍت. 

 ػىاٍو  ؼشض اىَْشأة ىؼذً الإستَشاسَت )اىفشو واىتؼثش اىَاىٍ(  -1

حٕاٌٚج اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعاث اٌعٛاًِ اٌخٟ حؤدٜ إٌٝ عذَ إعخّشاس٠ت إٌّشأة ٚحٙلاذد  

بما ٙا ٚاٌخٟ ٠ّىٓ الإعخذلاي بٙا إٌٝ اعخّاي حعشع إٌّشأة ٌعذَ الإعلاخّشاس٠ت ٚحخّزلاً   

حٍه اٌعٛاًِ فٟ ٔمض اٌغ١ٌٛت، احضاٖ الأسباط ٚاٌخغا ش، ؿشق ح٠ّٛلاً اٌخٛعلاع، ؿب١علات    

ؿشحٙلالاا، وفلالااءة إداسة إٌّشلالاأة، ٚسفلالاع لؼلالاا٠ا عٍلالاٝ إٌّشلالاأة ع١ٍّلالااث إٌّشلالاأة ٚدسصلالات ِخا

( عٍلاٝ علاذة عٛاِلاً للاذ حلاؤرش      0227(. ب١ّٕا سوضث دساعت علااِش   0217 أبٛ شٙاا، 

فٝ إعـاء إٔزاء ِبىش ٌٍخعزش ٚاٌفشً اٌّاٌٟ ٚاٌخٟ حخّزً فلاٟ اٌخٍلاً فلاٟ ١٘ىلاً اٌخ٠ّٛلاً،      

ءة حشلالاغ١ً الأطلالاٛي، ػلاع  اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات ٚاٌغلا١ٌٛت، إٔخفلالااع اٌملالاذسة اٌىغلاب١ت ٚوفلالاا   

ٚػع  أعّلااي الإعلالاي ٚاٌخضذ٠لاذ ٚاٌخـلا٠ٛش فلاٝ الأطلاٛي اٌزابخلات. وّلاا رولاشث دساعلات           

( اٌعذ٠ذ ِلآ اٌّؤشلاشاث اٌخلاٝ حشلا١ش إٌلاٟ أْ إٌّشلاأة فلاٟ عاٌلات حعزلاش ِلااٌٟ           0217عٕاْ  

ٚاٌخٟ حخّزً فٟ حغم١ك اٌششوت ٌخغا ش ِخخا١ٌت أ٠ا ولااْ عضلاُ ٘لازٖ اٌخغلاا ش، علاذَ وفا٠لات       

ذسة عٍلالاٝ اٌٛفلالااء باٌلالاذ٠ْٛ فلالاٟ ِٛاع١لالاذ٘ا، الإٔخفلالااع فلالاٟ إ٠لالاشاداث       اٌغلالا١ٌٛت، علالاذَ اٌملالا  

اٌّب١عاث، عضض فٟ سأط اٌّاي اٌعاِلاً ٠ٕلاخش علآ علاذَ وفا٠لات الأطلاٛي اٌّخذاٌٚلات ٌغلاذاد         

الإٌخضاِاث اٌّخذاٌٚت فٟ ِٛاع١ذ اعلاخغمالٙا، علاذَ اٌملاذسة عٍلاٝ علاذاد الأسبلااط اٌّغلاخغمت        

ٌغلإذاث أٚ فٛا لاذ٘ا، أٚ علاذَ اٌملاذسة     ٌغٍّت الأعلاُٙ اٌّّخلااصة أٚ علاذَ اٌملاذسة عٍلاٝ علاذاد ا      

عٍٝ عذاد عغاباث اٌبٕٛن، ِٛاصٙت إٌّشأة ٌظشٚف ؿاس ت خلالاي دٚسة ع١احٙلاا حلاؤدٞ    

إٌلالاٝ علالاذَ للالاذسحٙا عٍلالاٝ ح١ٌٛلالاذ فلالاا غ ِلالآ ٔشلالااؿٙا ٠ىفلالاٝ ٌغلالاذاد اٌخضاِاحٙلالاا فلالاٟ الأصٍلالا١ٓ     



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 

 اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت
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اٌمظ١ش، ٚاٌـ٠ًٛ، فؼلًا عٓ عذَ للاذسحٙا عٍلاٝ حغـ١لات ٘لازٖ الإٌخضاِلااث ِلآ اٌّظلاادس        

 سص١ت اٌّخخٍفت.اٌخا

     أهَُت ٍؤششاث اىَلاءة اىَاىُت فٍ اىتْبؤ باىفشو اىَاىٍ -0

حظٙش أ١ّ٘ت اٌّعٍِٛاث اٌّغاعب١ت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٝ ِٓ خلاي ِا٠ٍٟ  خ١ٍلاً،  

  (:0200؛ عغ١ٓ ٚآخشْٚ، 0200؛ أبٛ اٌفخٛط، 0210

ٛف١ش اعلالاخخذاَ اٌّعٍِٛلالااث اٌّغاعلالاب١ت فلالاٟ اٌخٕبلالاؤ باٌفشلالاً اٌّلالااٌٟ ٠غلالااعذ عٍلالاٝ حلالا 

إٔزاس ِبىش عٓ إعخّالاث ٘زا اٌفشً ِّا ٠ضٕ  أطغاا اٌّظاٌظ اٌىز١لاش ِلآ   

اٌّخاؿش اٌخٟ حظاع  إفلاط اٌششواث إرا ٌُ ٠لاخُ ِعاٌضلات اٌخعزلاش فلاٝ اٌٛللاج      

 إٌّاع  ٚلبً حفالُ الأصِاث اٌّا١ٌت.

٠غاعذ اٌخٕبؤ بخعزش اٌششواث ِٓ خلاي حغ١ًٍ إٌغلا  اٌّا١ٌلات فلاٟ حغذ٠لاذ شلاىً       

اٌشلالالاشواث، ٚاٌخلالالاٝ لاحغلالالاخـ١ع حغم١لالالاك عا لالالاذ ِعملالالاٛي عٍلالالاٝ   اٌخعاِلالالاً ِلالالاع ٘لالالازٖ

 إعخزّاسحٙا، ٚلا حغخـ١ع عذاد إٌخضاِاحٙا ٌٍّٛسد٠ٓ ٚاٌٛفاء بذ٠ٛٔٙا.

ل١لالالااط اٌىفلالالااءة اٌخشلالالاغ١ٍ١ت ٚاٌغلالالا١ٌٛت ٚاٌشبغ١لالالات ٌٍخعلالالاشف عٍلالالاٝ ٔلالالاٛاعٟ اٌملالالاٛة    

ٚاٌؼلالاع  ٚحغغلالا١ٓ الأداء بٙلالاا، ٚاٌخلالاٟ حف١لالاذ اٌلالاذا ْٕٛ اٌلالاز٠ٓ ٠ٙخّلالاْٛ بّملالاذسة      

اٌششوت عٍٝ اٌٛفاء بئٌخضاِاحٙا لظ١شة الأصً فٟ ِٛعذ اعخغمالٙا، ٚأطغاا 

لغلالااؽ اٌلالاذ٠ْٛ ؿ٠ٍٛلالات الأصلالاً ٚاٌلالاز٠ٓ ٠ٙخّلالاْٛ بملالاذسة اٌشلالاشوت عٍلالاٝ علالاذاد الأ       

ٚاٌفٛا ذ فٟ ِٛعذ٘ا، ٚوزٌه اٌّلان ٚعٍّت الأعُٙ ٚاٌلاز٠ٓ ٠ٙخّلاْٛ باٌشبغ١لات    

ٚاٌىفاءة اٌخشغ١ٍ١ت ٚاٌغاٌت اٌّا١ٌلات ٌٍشلاشوت. ٚباٌخلااٌٟ حعخبلاش إٌغلا  اٌّغاعلاب١ت       

 ِٓ أُ٘ ٚعا ً اٌخغ١ًٍ اٌّاٌٝ ٔظشاً ٌمذسحٙا عٍٝ اٌخٕبؤ بالأصِاث اٌّا١ٌت. 

ٛللالا  إٌملالاذٞ باٌشلالاشوت ٚحغذ٠لالاذ دسصلالات حغلالااعذ اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات ِلالآ حغذ٠لالاذ اٌّ  

ا١ٌغلالاش أٚ اٌعغلالاش بٙلالاا، وّلالاا حعخبلالاش أداة ٘اِلالات لإخخبلالااس الأداء، ع١لالاذ أْ وفلالااءة     

الإداسة فٟ حغم١ك اٌخٛاصْ ب١ٓ اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌذاخٍت ٚاٌخاسصت حعخبش ٔخ١ضت 

عم١م١لالات ٌلالا داء اٌض١لالاذ، ِٚلالآ رلالاُ اٌخلالاأر١ش عٍلالاٝ ِغلالاخٜٛ اٌغلالا١ٌٛت إٌمذ٠لالات داخلالاً       

 اٌششوت.
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 اىؼلاقت بُِ ٍؤششاث اىَلاءة اىَاىُت واىفشو اىَاىٍعبُؼت  -3

حٕاٌٚج اٌعذ٠ذ ِٓ اٌذساعاث أ١ّ٘ت اٌّعٍِٛاث اٌّغاعب١ت ِٚؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌلات  

( حغذ٠لاذ دٚس اٌّعٍِٛلااث   0227فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ ع١ذ إعخٙذفج دساعلات علااِش    

ا فلاٟ اٌخٕبلاؤ بلااٌخعزش ٚاٌفشلاً     اٌّغاعب١ت اٌٛاسدة باٌمٛا ُ اٌّا١ٌت، ٚالإ٠ؼاعاث اٌّخّّت ٌٙ

اٌّلالااٌٟ فلالاٟ الأٔشلالاـت اٌفٕذل١لالات، ع١لالاذ عشػلالاج اٌذساعلالات اٌبعلالااد اٌش ١غلالا١ت ٌلإٔلالازاس اٌّبىلالاش  

ٌٍخعزش ٚاٌفشً اٌّاٌٟ. ٚحخّزً حٍه الأبعاد فٟ ػع  اٌخلاذفماث إٌمذ٠لات ٚاٌغلا١ٌٛت ٌٍٛعلاذة     

     ً  الإلخظلالااد٠ت، اٌخٍلالالاً فلالاٟ ا١ٌٙىلالالاً اٌخّلالا٠ٍٛٝ، أخفلالالااع اٌملالاذسة اٌىغلالالاب١ت ٚوفلالااءة حشلالالاغ١

الأطٛي، ٚػع  إعلاي ٚحضذ٠ذ ٚحـ٠ٛش الأطٛي اٌزابخت. ٚخٍظج ٔخا ش اٌذساعت إٌٝ 

 أ١ّ٘ت حٍه الأبعاد فٟ اٌخٕبؤ بالإٔزاس اٌّبىش ٌٍخعزش ٚاٌفشً اٌّاٌٝ فٟ الأٔشـت اٌفٕذل١ت. 

 Altman Z-Scoreحغذ٠ذ أرش إعخخذاَ ّٔلاارس   Elewa (2022)ٚحٕاٌٚج دساعت 

ِظش، حُ حـب١ك حغ١ًٍ الإٔغذاس اٌٍٛصغخٝ ٌفغلاض حلاأر١ش   عٍٝ اٌخٕبؤ باٌخعزش اٌّاٌٝ فٝ 

٘زٖ إٌغلا  ٘لاٟ طلاافٟ سأط اٌّلااي      Altman Z-Scoreإٌغ  اٌّغخخذِت فٝ ّٔارس 

 ، الأسبلالالااط اٌّغخضلالالاضة / إصّلالالااٌٟ الأطلالالاٛيNWC/TA اٌعاًِ/إصّلالالااٌٟ الأطلالالاٛي 

RE/TA      الأسبلااط لبلاً اٌفٛا لاذ ٚاٌؼلاشا  /إصّاٌٟ الأطلاٛي ، EBIT/TA   اٌم١ّلات ،

 ، اٌّب١عاث/إصّلااٌٟ الأطلاٛي   BVE/TL ٌغملاٛق اٌٍّي١لات/إصّاٌٟ اٌخظلاَٛ    اٌذفخش٠لات 

Sales /TA.     ٚحش١ش إٌخلاا ش إٌلاٝ: اٚلا اعلاخخذاَ ّٔلاارس Altman Z-Score    ٌلاٗ حلاار١ش

ٟ   ٘اَ عٍٝ صلاٛدة اٌخٕبلاؤ   اٌّعلاذي     Altman Z-Scoreٚرا١ٔلاا أْ ّٔلاٛرس   ,بلااٌخعزش اٌّلااٌ

ٌٍخٕبلاؤ بلااٌخعزش     AltmanZ-Score (1968)( ٠ملاذَ ٔخلاا ش أفؼلاً ِلآ ّٔلاٛرس     1771 

 اٌّاٌٝ ٌٍششواث.

ِؤشش الإٔلازاس اٌّبىلاش    Zhou et al. (2010)ِٚٓ ٔاع١ت أخشٜ اعخخذِج دساعت 

اٌلازٞ ٠غخّلالاذ عٍلالاٝ اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات ٚاٌلالازٞ ٠خّزلاً فلالاٟ ٔملالاض اٌغلالا١ٌٛت ٚاٌعضلالاض علالآ علالاذاد   

اٌلالاذ٠ْٛ ٚٔملالاض اٌفٛا لالاذ ٚٔملالاض الأِلالاٛاي ٌّٕلالاع ِض٠لالاذ ِلالآ اٌخلالاذ٘ٛس ٚاٌغلالاذ ِلالآ اٌّخلالااؿش    

ششوت ِذسصت ببٛسطت  27ي اٌفشً، ٚلذ أصش٠ج اٌذساعت عٍٝ ع١ٕت ِىٛٔت ِٓ ٚإعخّا

َ، ٚللالاذ حٛطلالاٍج اٌذساعلالات إٌلالاٝ  0227-0224َالأٚساق اٌّا١ٌلالات بشلالإغٙاٜ خلالالاي اٌفخلالاشة  

ِضّٛعت ِٓ إٌخلاا ش أّ٘ٙلاا ٚصلاٛد علاللات إسحبلااؽ ل٠ٛلات بلا١ٓ ِؤشلاشاث اٌخلاذفماث إٌمذ٠لات           



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 
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١لات الإعخّلااد عٍلاٝ ِؤشلاشاث اٌخلاذفماث      ٚب١ٓ اٌعغش اٌّلااٌٝ، ِّلاا ٠شلا١ش إٌلاٝ أ١ّ٘لات ٚإِىأ     

 إٌمذ٠ت فٟ اٌخٕبؤ باٌعغش اٌّاٌٟ.

اٌخغملاك ِلآ أرلاش اعلاخخذاَ      Alkhatib and Bzour (2011)وّا اعخٙذفج دساعت 

إٌغلا  اٌّا١ٌلالات فلالاٟ اٌخٕبلالاؤ باٌفشلالاً اٌّلااٌٟ ٌٍشلالاشواث اٌّذسصلالات فلالاٝ علالاٛق الأٚساق اٌّا١ٌلالات   

اٌذساعلات علاذد ِلآ اٌشلاشواث     الأسدٟٔ ِٓ خلاي ّٔٛرصٟ أٌخّلااْ ٚو١لاذا ٚحؼلإّج ع١ٕلات     

َ، ٚللالاذ وشلالافج ٔخلالاا ش اٌذساعلالات علالآ   0224-1772َاٌظلالإاع١ت ٚاٌخذ١ِلالات خلالالاي اٌفخلالاشة  

% عٍلاٝ  47% ، 71ٚصٛد أرش ٌٍّٕٛرص١ٓ فلاٟ اٌخٕبلاؤ باٌفشلاً اٌّلااٌٝ ٌٍشلاشواث ٚبٕغلابت       

 اٌخٛاٌٟ.

إٌٝ حمذ٠ُ د١ًٌ عٍلاٝ أ١ّ٘لات ب١ألااث اٌخلاذفماث      Ross (2012) دساعت ب١ّٕا اعخٙذفج

دة لإخخبلااس طلاغت الإعلاخٕخاصاث اٌخلاٟ ٠لاخُ اٌغظلاٛي ع١ٍٙلاا عٕلاذ حغ١ٍلاً ِٛللا            إٌمذ٠ت ولاأ 

اٌغلالا١ٌٛت فلالاٟ إٌّشلالاأة بئعلالاخخذاَ ٔغلالا  الإعلالاخغماق، ٚرٌلالاه ِلالآ خلالالاي اٌّماسٔلالات بلالا١ٓ ٔخلالاا ش  

اٌخغ١ًٍ اٌّاٌٟ ٌٕغلا  اٌخلاذفماث إٌمذ٠لات، ٚٔغلا  الإعلاخغماق، ٚللاذ أصش٠لاج اٌذساعلات عٍلاٝ          

ٚللاذ   ( علإٛاث، 3فٟ أعخشا١ٌا ٌّذة   ( ششوت ِٓ لـالأ الإحظالاث03ع١ٕت ِىٛٔت ِٓ  

خٍظلالاج اٌذساعلالات إٌلالاٝ أْ ٔغلالا  اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات أوزلالاش وفلالااءة ٌخغ١ٍلالاً ِٛللالا  اٌغلالا١ٌٛت،      

بالإػافت إٌٝ ػشٚسة ِماسٔت إٌخا ش اٌخٟ حُ اٌٛطلاٛي إ١ٌٙلاا بئعلاخخذاَ إٌغلا  اٌخم١ٍذ٠لات      

اٌخٛطلاً إٌلاٝ   ِع إٌخا ش اٌخٟ حُ اٌخٛطً إ١ٌٙا بئعخخذاَ ِعٍِٛاث اٌخلاذفماث إٌمذ٠لات لبلاً    

 إعخٕخاصاث بشأْ ِٛل  اٌغ١ٌٛت.

( الخلالاشاط ّٔلالاٛرس ٌٍخٕبلالاؤ بلالااٌخعزش اٌّلالااٌٟ    0210خ١ٍلالاً   دساعلالات فلالاٟ علالا١ٓ اعلالاخٙذفج 

ٌٍششواث ٠ضّع بلا١ٓ اٌّؤشلاشاث اٌّا١ٌلات ٚاٌّؤشلاشاث إٌمذ٠لات ٚاٌّؤشلاشاث غ١لاش اٌّا١ٌلات،         

ٚلذ حٛطٍج اٌذساعت إٌٝ أْ اٌّؤششاث إٌمذ٠ت ٚوزٌه اٌّؤششاث غ١ش اٌّا١ٌلات ٌٙلاا دٚس   

ساعلالات اٌغغلالإاٜٚ  ٘لالااَ ِٚلالاؤرش فلالاٟ اٌخٕبلالاؤ بلالااٌخعزش اٌّلالااٌٝ ٌٍشلالاشواث، وّلالاا اعلالاخٙذفج د        

( حغ١ًٍ اٌعلالت ب١ٓ اٌّؤششاث اٌّا١ٌت ٌّٕٛرس و١ذا ٚسبغ١ت اٌغُٙ اٌٛاعذ ع١لاذ  0212 

اعخّذث اٌذساعت عٍٝ أعا١ٌ  الإعظاء اٌٛطفٝ ّٚٔٛرس الإٔغذاس اٌّخعذد، ٚحٛطلاٍج  

اٌذساعلالات إٌلالاٝ ٔخلالاا ش ِٕٙلالاا، أْ ّٔلالاٛرس و١لالاذا ٌلالاٗ للالاذسة عٍلالاٝ اٌخٕبلالاؤ بئعلالاخّشاس٠ت شلالاشواث      
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اٌعلالاشاق ٌلالا ٚساق اٌّا١ٌلالات، ٚأْ ٔغلالابخٝ اٌشبغ١لالات ٚإٌشلالااؽ حلالاؤرشاْ   الإعلالاخزّاس فلالاٟ علالاٛق  

 بشىً وب١ش عٍٝ سبغ١ت اٌغُٙ ٌخٍه اٌششواث.

حـلا٠ٛش ّٔلاٛرس ِٛرلاٛق     Zeytinoglu and Akarim(2013)ٚإعخٙذفج دساعلات  

بلالاٗ ِلالآ أصلالاً اٌخعلالاشف عٍلالاٝ خـلالاٛسة اٌفشلالاً اٌّلالااٌٟ فلالاٟ اٌشلالاشواث اٌّذسصلالات ببٛسطلالات        

-0227َٔغلابت ِا١ٌلات خلالاي اٌفخلاشة      02ُ عغلااا  أعـٕبٛي، ٌٚخغم١لاك ٘لازا اٌٙلاذف فملاذ حلا     

َ، ٚلذ خٍظج اٌذساعت إٌٟ ٚصٛد خّظ ٔغ  ِٕاعبت ٌخغذ٠ذ اٌششواث إٌاصغت 0211

، ٚرلالاد ٔغلا  ٌٍعلااَ    0212، ٚأسبع ٔغ  ٌعاَ 0227ِٓ اٌششواث غ١ش إٌاصغت ٌٍعاَ 

، ٚأحؼظ أْ ٔغلابت وفا٠لات سأط اٌّلااي، ٚطلاافٝ سأط اٌّلااي اٌعاِلاً إٌلاٝ إصّلااٌٝ         0211

طٛي، راث حأر١ش وب١ش فٟ إٌّلاٛرس اٌّمخلاشط ٌٚلازلاد علإٛاث عٍلاٝ اٌغلاٛاء، ٚوألاج        الأ

عٍلالالاٝ  0211 – 0227% ٌ علالالاٛاَ 70.0%، 72.2%، 77.7ٔغلالالابت ٔضلالالااط إٌّلالالاٛرس 

 اٌخٛاٌٝ. 

اخخبلااس أرلاش ٔغلا      فملاذ اعلاخٙذفج   Fawzi et al. (2015أِا اٌذساعت اٌخٟ للااَ بٙلاا    

ٍششواث اٌّا١ٌض٠ت، ٚلذ أصش٠ج اٌذساعت عٍٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت عٍٝ حغذ٠ذ اٌخعزش اٌّاٌٝ ٌ

ششوت ِخعزشة، ٚلذ حٛطٍج اٌذساعت إٌٝ أْ وً ِٓ  اٌخذفك إٌمذٜ  30ع١ٕت ِىٛٔت ِٓ 

اٌخشغ١ٍٝ + اٌفٛا ذ( / اٌفٛا ذ اٌّذفٛعت، اٌخلاذفك إٌملاذٜ اٌخشلاغ١ٍٝ/ إصّلااٌٝ الاٌخضاِلااث،      

ٌٕملاذٜ اٌخشلاغ١ٍٝ / إصّلااٌٝ    اٌخذفك إٌمذٜ اٌخشغ١ٍٝ / الاٌخضاِلااث ؿ٠ٍٛلات الأصلاً، اٌخلاذفك ا    

الإ٠لالاشاداث، اٌخلالاذفك إٌملالاذٜ الإعلالاخزّاسٜ/ إصّلالااٌٝ الاٌخضاِلالااث(، حعخبلالاش ِؤشلالاشاث ٌٍخٕبلالاؤ   

 باٌخعزش اٌّاٌٝ.

( اٌخغمك ِٓ دٚس اٌّعٍِٛاث اٌّغاعلاب١ت ٚغ١لاش   0217وّا اعخٙذفج دساعت عغٓ   

اٌّغاعلالالاب١ت فلالالاٟ حششلالالا١ذ للالالاشاساث اٌّغلالالاخزّش٠ٓ، ٚحٛطلالالاٍج اٌذساعلالالات إٌلالالاٝ أ١ّ٘لالالات حلالالاٛافش 

ٌّعٍِٛلالااث اٌّغاعلالاب١ت عٕلالاذ احخلالاار اٌملالاشاس الاعلالاخزّاسٜ، وّلالاا أْ ٕ٘لالاان إصّاعلالااً عٍلالاٝ أْ   ا

اعخّلالااد اٌّغلالاخزّش٠ٓ عٍلالاٝ حٍلالاه اٌّعٍِٛلالااث ٠غملالاك فعا١ٌلالات أوبلالاش ٌٍملالاشاس، ٚأْ اٌّعٍِٛلالااث   

اٌّغاعلالاب١ت حلالاٛفش ِعٍِٛلالااث راث للالاذسة حٕبؤ٠لالات حغلالااعذ فلالاٟ حششلالا١ذ اٌملالاشاس الاعلالاخزّاسٜ،     

خزّش٠ٓ عٍلاٝ اٌّعٍِٛلااث غ١لاش اٌّغاعلاب١ت ع١لاذ      ٕٚ٘ان احفاق عٍٝ ػشٚسة اعخّاد اٌّغ

 حعخبش اٌّغذد الأعاعٟ ٌٍغىُ عٍٝ حم١١ُ أداء إٌّشأة.



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 
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حـلا٠ٛش ّٔلاٛرس ٌٍخٕبلاؤ بئِىا١ٔلات       Almansour et al (2015)ٚاعلاخٙذفج دساعلات  

إفلاط اٌششواث الأسد١ٔت اٌعاِت بئعخخذاَ حغ١ًٍ الإٔغذاس اٌخ١١ّضٜ باٌخـب١ك عٍٝ ع١ٕت 

-0222َِت ِذسصت فٟ اٌغٛق اٌّاٌٜٟ الأسدٟٔ خلاي اٌفخلاشة  ششوت عا 00ِىٛٔت ِٓ 

َ، ٚلذ وشفج ٔخلاا ش اٌذساعلات علآ أْ إٌغلا  اٌّا١ٌلات اٌخلاٟ حخّزلاً فلاٟ ٔغلابت سأط          0221

اٌّاي اٌعاًِ إٌٝ إصّاٌٟ الأطٛي، ٔغبت الأطٛي اٌّخذاٌٚلات إٌلاٝ الاٌخضاِلااث اٌّخذاٌٚلات،     

ٔغلالابت اٌعا لالاذ إٌلالاٝ إصّلالااٌٟ     ٔغلالابت اٌغلالاعش اٌغلالاٛلٝ ٌٍغلالاُٙ إٌلالاٝ اٌم١ّلالات اٌذفخش٠لالات ٌٍلالاذ٠ْٛ،       

الأطلالاٛي، ٚٔغلالابت اٌّب١علالااث إٌلالاٝ إصّلالااٌٟ الأطلالاٛي ٌٙلالاا دٚس وب١لالاش فلالاٟ حغذ٠لالاذ اعخّلالااي        

 حعشع اٌششواث ٌلإفلاط.

إٌلاٝ حغذ٠لاذ إِىا١ٔلات حلاأر١ش اٌخلاذفماث إٌمذ٠لات        Arlov et al (2015)ٚ٘لاذفج دساعلات   

عّلااي،  ٌٍخٕبؤ بفشلاً أٚ علاذٚد اٌؼلاا مت اٌّا١ٌلات ٚإفلالاط اٌشلاشواث ٌٍبٕلاٛن ٚشلاشواث الأ        

 ( Altman z- core) ٚإعلاخخذَ اٌبلااعزْٛ ّٔلاارس اٌخٕبلاؤ باٌفشلاً، ِزلاً ّٔلاٛرس أٌخّلااْ         

ٚاٌشلالابىاث اٌعظلالاب١ت، ٚرٌلالاه بئعلالاخخذاَ إٌغلالا  اٌّا١ٌلالات اٌّغلالاخخشصت ِلالآ اٌملالاٛا ُ اٌّا١ٌلالات      

ٌٍششواث اٌّخعزشة ٚغ١ش اٌّخعزشة عٍٝ عذ عٛاء، فمذ فغض اٌباعذ بئعلاخخذاَ اٌخغ١ٍلاً   

ذفماث إٌمذ٠لالات، ٚحٛطلالاً إٌلالاٝ أْ ٔغلالا  اٌخلالاذفك إٌملالاذٜ ِزلالاً   اٌخ١١ّلالاضٜ اٌّخعلالاذد ٌٕغلالا  اٌخلالا 

اٌعا لالاذ عٍلالاٝ الأطلالاٛي، ٚاٌعا لالاذ عٍلالاٝ أِلالاٛاي اٌٍّى١لالات، ٚٔغلالابت اٌخلالاذاٚي، ِٚعلالاذي دٚساْ       

الأطٛي ٚٔغ  إٌمذ٠ت، ٚأخ١شاً اٌعا ذ عٍلاٝ اٌغلاُٙ، ٘لاٝ أدٚاث ص١لاذة ٠ّىلآ إعلاخخذاِٙا       

 ٌٍخٕبؤ بٕضاط اٌششواث أٚ فشٍٙا، 

( اخخبلااس أرلاش اٌخعزلاش اٌّلااٌٝ وّخغ١لاش ِعلاذي ِماعلااً         0217إعخٙذفج دساعت ٔشلاٜٛ   

بّٕٛرس اٌخّاْ عٍٝ اٌعلالت ب١ٓ اٌخذفماث إٌمذ٠لات ِلآ اٌع١ٍّلااث اٌخشلاغ١ٍ١ت ٚعا لاذ اٌغلاُٙ،       

-0212َِشلالاا٘ذة خلالالاي اٌفخلالاشة     127ٚللالاذ أصش٠لالاج اٌذساعلالات عٍلالاٝ ع١ٕلالات ِىٛٔلالات ِلالآ       

١ٍّاث اٌخشغ١ٍ١ت َ، ٚلذ حٛطٍج اٌذساعت إٌٝ إخخلاف أرش اٌخذفماث إٌمذ٠ت ِٓ اٌع0214

عٍٝ عا ذ اٌغُٙ ب١ٓ اٌششواث اٌّخعزشة ِا١ٌاً ٚغ١ش اٌّخعزشة ِا١ٌاً عٛاء فلاٟ احضا٘ٙلاا أٚ   

 فٟ ِغخٜٛ ِع٠ٕٛخٙا. 

حغ١ٍلاً دٚس ِؤشلاشاث اٌخلاذفماث     (0201وّلاا إعلاخٙذفج دساعلات اٌخلاٌٛٝ، ٚاٌضٕلاذٜ       

ش اٌّلالاءة  إٌمذ٠ت فلاٟ حملاذ٠ش اٌّلالاءة اٌّا١ٌلات ٌشلاشواث اٌخلاأ١ِٓ ٚحملاذ٠ُ ّٔلاٛرس وّلاٝ ٌخملاذ٠          
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اٌّا١ٌلالات بئعلالاخخذاَ ِؤشلالاشاث اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات، ٚللالاذ أ ٙلالاشث اٌذساعلالات أ٘لالاُ ِؤشلالاشاث          

   ُ إٌلاٝ عملاٛق    اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌّؤرشة عٍٝ اٌّلاءة اٌّا١ٌت ٚاٌخٟ حخّزً فلاٟ ِعلاذي اٌخلاذع١

اٌّغلالاا١ّ٘ٓ، إصّلالالااٌٟ اٌّخظظلالالااث اٌف١ٕلالالات ٚعملالاٛق اٌّغلالالاا١ّ٘ٓ إٌلالالاٝ طلالالاافٝ الألغلالالااؽ   

 ٌٕمذ٠ت ِٓ الأٔشـت اٌخشغ١ٍ١ت إٌٝ إٌفماث اٌشأعّا١ٌت.اٌّىخخبت، ٚٔغبت اٌخذفماث ا

٠خؼظ ِّا عبك ٚصلاٛد علاذة ِلاذاخً ٌخم١لا١ُ اٌّلالاءة اٌّا١ٌلات حخّزلاً فلاٝ ِلاذخً إٌغلا            

اٌّا١ٌلالالات ٚ٘لالالاٝ اٌّؤشلالالاشاث اٌّغاعلالالاب١ت اٌخلالالاٟ حٛفش٘لالالاا للالالاا ّخٝ اٌلالالاذخً ٚاٌّشولالالاض اٌّلالالااٌٝ    

ِلالاذخً إٌّلالاارس  ٚاٌّؤشلالاشاث اٌّغاعلالاب١ت اٌخلالاٟ حٛفش٘لالاا لا ّلالات اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات، ٚولالازٌه     

اٌى١ّت اٌّخّزٍت فٝ اٌّؤششاث اٌّشحبـت بّٕٛرصٝ و١ذا ٚاٌخّاْ، ٚصٛد ٔذسة فٟ إٌّارس 

اٌّغاعب١ت اٌخٟ حؼُ اٌّؤششاث اٌّغاعب١ت اٌخٟ حٛفش٘ا لا ّخٟ اٌلاذخً ٚاٌّشولاض اٌّلااٌٟ    

ٚاٌّؤشلالاشاث اٌّغاعلالاب١ت اٌخلالاٟ حٛفش٘لالاا لا ّلالات اٌخلالاذفماث إٌمذ٠لالات ٌخملالاذ٠ش اٌّلالالاءة اٌّا١ٌلالات،       

بعلالاغ اٌذساعلالااث علاللالات اٌّؤشلالاشاث اٌّغاعلالاب١ت اٌخلالاٟ حٛفش٘لالاا للالاا ّخٟ اٌلالاذخً         حٕاٌٚلالاج

ٚاٌّشوض اٌّاٌٟ ٚاٌّؤششاث اٌّغاعب١ت اٌخٟ حٛفش٘ا لا ّلات اٌخلاذفماث إٌمذ٠لات ٚبلا١ٓ عا لاذ      

اٌغُٙ، عذَ ٚصٛد دساعاث حٕاٌٚلاج حملاذ٠ش اٌّلالاءة اٌّا١ٌلات ٌٍشلاشواث إٌّؼلاّت ٌبشٔلااِش        

ضّاسن اٌّظش٠ت ٚاٌخلاٟ ٠عخّلاذ ٔشلااؿٙا عٍلاٝ     اٌّشغً الإلخظادٜ اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌ

 الإعخ١شاد ٚاٌخظذ٠ش، ٚباٌخاٌٟ ٠ّىٓ ط١اغت فشٚع اٌذساعت وّا ٠ٍٟ:

لا ٠ٛصذ أرش رٚ دلاٌت إعظا ١ت ٌّؤششاث لا ّخٝ اٌذخً ٚاٌّشوض اٌّاٌٝ عٍٝ اٌخٕبؤ  .1

 اٌفشً اٌّاٌٟ.

اٌخٕبلاؤ باٌفشلاً   لا ٠ٛصذ أرش رٚ دلاٌت إعظا ١ت ٌّؤششاث لا ّت اٌخذفماث إٌمذ٠ت عٍلاٝ   .0

 .اٌّاٌٟ

لا حٛصذ فشٚق راث دلاٌت إعظلاا ١ت بلا١ٓ لـاعلااث علاٛق الأٚساق اٌّا١ٌلات اٌّظلاشٜ        .1

 عٛي اٌفشً اٌّاٌٟ.

حعلالاشع ِٕٙض١لالات اٌذساعلالات اٌخـب١م١لالات ولالاً ِلالآ ِضخّلالاع ٚع١ٕلالات اٌذساعلالات، ِخغ١لالاشاث          

      ٓ الأعلالاا١ٌ  الاعظلالاا ١ت   اٌذساعلالات ٚؿلالاشق ل١اعلالاٙا، ِظلالاادس صّلالاع اٌب١ألالااث، فؼلالالًا علالا

 اٌّغخخذِت فٝ حغ١ًٍ ب١أاث اٌذساعت، ٠ّٚىٓ عشع رٌه عٍٝ إٌغٛ اٌخاٌٟ: 
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 ٍدتَغ وػُْت اىذساست -1

٠خىْٛ ِضخّع اٌذساعت ِٓ اٌششواث اٌّم١ذة ٚاٌّخلاذاٚي أعلاّٙٙا فلاٟ علاٛق الأٚساق      

ششوت ِٛصعت  (217)َ ٚاٌباٌغ عذد٘ا 0201 –َ 0217اٌّا١ٌت اٌّظشٞ خلاي اٌفخشة 

عٍٝ رّا١ٔت عشش لـاعاً ٚفماً ٌٍب١أاث اٌّعٍٕت ِٓ صأ  اٌبٛسطت اٌّظش٠ت فٟ ٔلاٛفّبش  

(، ٚللالاذ حلالاُ اخخ١لالااس ع١ٕلالات اٌذساعلالات ٚفملالااً ٌٍشلالاشٚؽ  0200َ  اٌبٛسطلالات اٌّظلالاش٠ت، 0200

 اٌخا١ٌت:

اعخّشاس ل١لاذ ٚحلاذاٚي أعلاُٙ اٌشلاشواث فلاٟ علاٛق الأٚساق اٌّا١ٌلات اٌّظلاشٞ خلالاي           1/1

َ لاِىا١ٔلالات اٌغظلالاٛي عٍلالاٝ اٌب١ألالااث اٌخاطلالات  0201َ إٌلالاٝ علالااَ 0217اٌفخلالاشة ِلالآ علالااَ 

 بّخغ١شاث اٌذساعت.

 حٛافش اٌخماس٠ش اٌّا١ٌت ٌٍششواث خلاي فخشة اٌذساعت. 1/0

لاِىا١ٔلالالات ِماسٔلالالات ٔخلالالاا ش  11/10اٌشلالالاشواث اٌخلالالاٝ حعلالالاذ حماس٠ش٘لالالاا اٌّا١ٌلالالات بخلالالااس٠    1/1

 اٌذساعت.

 اٌّظشٞ. اٌششواث اٌخٝ حعشع حماس٠ش٘ا اٌّا١ٌت باٌض١ٕت 1/2

اعخبعاد لـالأ اٌخذِاث اٌّا١ٌت ٚلـالأ اٌبٕٛن ٔظشاً ٌـب١عت ٔشاؿّٙا ٚخؼلاٛعّٙا   1/3

 لإششاف ٚسلابت اٌبٕه اٌّشوضٞ اٌّظشٞ.

 اٌششواث اٌخٝ حّاسط ٔشاؽ الاعخ١شاد ٚاٌخظذ٠ش. 1/4

 %(24.88)( شلاشوت بٕغلابت   32ٚبخـب١ك اٌششٚؽ اٌغابمت بٍغ عذد ششواث اٌع١ٕت  

( ِشلالاا٘ذة 014ث ِضخّلالاع اٌذساعلالات بئصّلالااٌٟ ِشلالاا٘ذاث بٍغلالاج  ِلالآ إصّلالااٌٟ علالاذد شلالاشوا

ِٛصعلالات عٍلالاٝ علالابعت  لـاعلالااث، ٠ّٚىلالآ حٛػلالا١ظ علالاذد شلالاشواث اٌع١ٕلالات داخلالاً ولالاً لـلالاالأ  

 ( اٌخاٌٟ: 1ٚٔغبت ِغاّ٘خٙا فٟ اٌع١ٕت ِٓ خلاي اٌضذٚي سلُ  

 

 

 



 0202 إبش٠ً   – خاصعذد  –ِضٍت اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌخضاس٠ت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

73 

 (1خذوه سقٌ )
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            ٍصادس خَغ اىبُاّاث -3

اعخّلالاذث اٌذساعلالات فلالاٝ اٌغظلالاٛي عٍلالاٝ اٌب١ألالااث اٌلاصِلالات لاخخبلالااس فشػلالا١احٙا عٍلالاٝ      

اٌمٛا ُ اٌّا١ٌت ٌٍششواث ِغً اٌذساعت ٚاٌّفظظ عٕٙا عٍلاٝ ِٛللاع اٌبٛسطلات اٌّظلاش٠ت     

http://www.egx.com.eg    ِٚٛلع ِباشلاشhttps://www.mubasher.info، 

 . https://www.investing.comبالإػافت ٌّٛلع  

 الأساىُب الإزصائُت اىَستخذٍت فٍ  سيُو بُاّاث اىذساست -2

حُ اخخباس ِذٜ طغت فشٚع اٌذساعت اٌخـب١م١ت اعخّاداً عٍٝ الأعا١ٌ  الإعظا ١ت 

 اٌخا١ٌت:

http://www.egx.com.eg/
http://www.egx.com.eg/
https://www.mubasher.info/
https://www.investing.com/
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ٌفغض ِذٜ حبع١ت ِخغ١شاث اٌذساعت ٌٍخٛص٠ع  Shapiro-Wilk:ااتباس  2/1

اٌـب١عٟ ٚحغذ٠ذ الأعا١ٌ  الإعظا ١ت اٌّع١ٍّت أٚ اٌلاِع١ٍّت اٌّغخخذِت فٟ حغ١ًٍ 

  ب١أاث اٌذساعت.

ٌفغض ِذٜ ٚصٛد ِشىٍت Autocorrelation: ااتباس الاس باط اىزا ٍ  2/0

ذٜ ٚصٛد أرش عم١مٟ ٌّؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت الاسحباؽ اٌزاحٟ فٟ إٌّٛرس ٚحغذ٠ذ ِ

ااتباس عٍٝ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ، ٚلذ اعخّذث اٌذساعت عٍٝ اعخخذاَ  

Wooldridge test. 

ٌفغض ِذٜ ٚصٛد ِشىٍت  :Multicollinearityااتباس اىتذااو اىخغٍ  2/3

ؤ باٌفشً اٌخذاخً اٌخـٟ ٚحغذ٠ذ ِذٜ لذسة ّٔٛرس اٌذساعت فٟ حفغ١ش الأرش عٍٝ اٌخٕب

 Varince Inflation اٌّاٌٟ، ٚلذ اعخّذث اٌذساعت عٍٝ اعخخذاَ ِم١اط 

Factor (VIF).ٓخلاي حغذ٠ذ حؼخُ اٌخبا٠ ِٓ 

:  ٌٍخغمك ِٓ عذَ ٚصٛد Heteroskedasticity إاتباس ثباث اىتباَِ ىيبىاقٍ 2/2

 .Breusch-Pagan ااتباسِشىٍت عذَ رباث اٌخبا٠ٓ ٌٍبٛالٟ بئعخخذاَ 

: بغشع ٚط  ب١أاث ع١ٕت  Descriptive Analysisُو اىىصفٍاىتسي 2/5

اٌذساعت ع١ذ اعخّذث اٌذساعت عٍٝ اعخخذاَ اٌّخٛعـاث اٌغغاب١ت، اٌغذ الأدٔٝ، 

 اٌغذ الأعٍٝ، ٚالأٔغشافاث اٌّع١اس٠ت.

ٌبٕاء Multiple Linear Regression:   سيُو الاّسذاس اىخغٍ اىَتؼذد 2/6

فؼلًا عٓ حغذ٠ذ أرش ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت عٍٝ اٌخٕبؤ ّٔارس ٌٍخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ، 

ّٔٛرس اٌّشبعاث اٌظغشٜ اٌّعّّت باٌفشً اٌّاٌٟ، ٚلذ اعخّذث اٌذساعت عٍٝ 

 Generalized Least Squares (GLS. 

  اسؼاً:  سيُو ّتائح اىذساست

ِؤشلاشاث  لاِج اٌذساعت بخٛ ١  اٌب١أاث اٌخٝ حُ اٌغظٛي ع١ٍٙا بٙذف حغذ٠ذ أرش 

، ٚلذ اعخّذث اٌذساعت عٍلاٝ إعلاخخذاَ علاذد ِلآ     اٌّلاءة اٌّا١ٌت عٍٝ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ
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الأعلالاا١ٌ  الإعظلالاا ١ت بغلالاشع حغ١ٍلالاً اٌب١ألالااث ٚاخخبلالااس ِلالاذٜ طلالاغت فلالاشٚع اٌذساعلالات    

 ٚاعخخلاص ٔخا ضٙا، ٠ّٚىٓ حٛػ١ظ رٌه وّا ٠ٍٟ: 

 ااتباس اىتىصَغ اىغبُؼٍ .1

ٌفغض ِلاذٜ حبع١لات ِخغ١لاشاث اٌذساعلات ٌٍخٛص٠لاع اٌـب١علاٟ فملاذ اعخّلاذث اٌذساعلات عٍلاٝ              

، ع١ذ حخبع اٌّخغ١شاث اٌخٛص٠ع اٌـب١علاٟ إرا وألاج ل١ّلات    Shapiro-Wilk testاخخباس 

، ٠ّٚىلالآ حٛػلالا١ظ اخخبلالااس ِلالاذٜ حبع١لالات      23,2أوبلالاش ِلالآ    (Prob>z)ِع٠ٕٛلالات الإخخبلالااس  

 ( اٌخاٌٟ:1ٌضذٚي سلُ  ِخغ١شاث اٌذساعت ٌٍخٛص٠ع اٌـب١عٟ ِٓ خلاي ا

 W V z Prob>z اىَتغُشاث اىشٍض

Y1   0.63258.633 9.404 0.000 
Y2   0.40495.074 10.52 0.000 
X11  0.000 10.558 0.39496.65 َضثح انتذاول 
X12   0.000 10.222 0.47683.544 انضريعحَضثح انتذاول 
X13  0.000 9.681 0.58666.106 َضثح طافً رأس انًال انعايم 
X14   ًَضثح رأس انًال انعايم إنً إجًان

 الأطىل
0.67551.786 9.117 0.000 

X21   ًَضثح الإنتزاياخ طىيهح الأجم إن
 إجًانً الأطىل

0.69648.562 8.969 0.000 

X22   الإنتزاياخ طىيهح الأجم إنً َضثح
 دمىق انًهكيح

0.3997.361 10.575 0.000 

X31  0.000 4.889 0.9488.304 يعذل دوراٌ الأطىل 

X32  0.000 10.198 0.48282.691 يعذل دوراٌ الأطىل انثاتتح 

X33  0.000 7.194 0.85922.524 يعذل دوراٌ الأطىل انًتذاونح 

X34  ٌ0.000 9.806 0.56369.782 يعذل دوراٌ انًخزو 

X35  0.000 9.428 0.62959.253 يعذل دوراٌ انذضاتاخ انًذيُح 

X41  0.000 10.388 0.43789.789 َضثح يجًم انرتخ 

X42  0.000 10.292 0.4686.113 َضثح تكهفح انثضاعح انًثاعح 

X43  0.000 10.918 0.292112.926 َضثح هايش انرتخ 
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X44   ً0.000 11.533 0.076147.413 انرتخ إنً دمىق انًهكيحَضثح طاف 

X45   ًَضثح طافً انرتخ إنً إجًان
 الأطىل

0.65854.525 9.236 0.000 

X46   ًَضثح طافً انرتخ لثم انضرائة إن
 إجًانً الأطىل

0.43889.598 10.383 0.000 

X47   ًَضثح الأرتاح انًذتجزج إنً إجًان
 الأطىل

0.4686.159 10.293 0.000 

X51  0.000 9.808 0.56269.837 انرافعح انًانيح 

X52  0.000 11.603 0.048151.924 َضثح انمروع إنً دمىق انًهكيح 

X53   ًَضثح دمىق انًهكيح إنً إجًان
  الأطىل

0.329107.01 10.793 0.000 

X54  0.000 10.85 0.313109.672  َضثح دمىق انًهكيح إنً الأطىل انثاتتح 

X55   َضثح دمىق انًهكيح إنً الأطىل
  انًتذاونح

0.43290.549 10.408 0.000 

X56  ٌ0.000 10.454 0.42192.393  َضثح دمىق انًهكيح إنً انًخزو 

X57   َضثح انذضاتاخ انًذيُح إنً دمىق
 انًهكيح

0.267117.01 11 0.000 

X58  0.000 11.518 0.082146.427  َضثح دمىق انًهكيح إنً انُمذيح 

X59  0.000 9.592 0.60163.603 َضثح تًىيم الأطىل انًتذاونح 

X61  0.000 7.481 0.8425.5 َضثح كفايح انتذفماخ انُمذيح انتشغيهيح 

X62  0.000 10.119 0.49979.917 عائذ انتذفك انُمذي 

X63  0.000 10.894 0.299111.778 َضثح انتذفك انُمذي 

X71  0.000 11.149 0.218124.837 َضثح تغطيح انُمذيح 

X72  0.000 9.722 0.57867.279 َضثح تغطيح إجًانً الإنتزاياخ 

X73  0.000 9.806 0.56369.775 َضثح تغطيح الإنتزاياخ انًتذاونح 

X74  0.000 9.768 0.5768.636 َضثح تغطيح الإنتزاياخ طىيهح الأجم 

X75   0.000 11.488 0.094144.558 انًهكيحَضثح تغطيح دمىق 

X76  0.000 10.935 0.287113.772 َضثح انفائذج انًذفىعح 

X81   َضثح طافً انتذفماخ انُمذيح انتشغيهيح
 إنً إجًانً الأطىل

0.46385.713 10.281 0.000 

X82   َضثح طافً انتذفماخ انُمذيح انتشغيهيح
 إنً الأطىل انثاتتح

0.43889.643 10.384 0.000 

X83   َضثح طافً انتذفماخ انُمذيح انتشغيهيح
 إنً الأطىل انًتذاونح

0.52875.281 9.981 0.000 
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:

 

 اىفشوض

H0: no first-order 

autocorrelation 

Y1  اىسؼش

 اىسىقً ىيسهٌ

Y2  اىؼائذ

 اىسىقً ىيسهٌ

    F(  1,      53) 20.712 1.281 الأوه

Prob > F  0.0000 0.2629   

 F(  1,      53) 16.223 1.382 اىثاٍّ

Prob > F 0.0002 0.2451 

 اىَصذس: ّتائح اىتسيُو الإزصائٍ

بإٌغبت  2.23ألً ِٓ  Wooldridgeٚبئصشاء ٘زا الاخخباس حب١ٓ أْ ٔخا ش اخخباس 

ٌٍغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ، ٌزا عٛف ٔشفغ اٌفشػ١ت اٌظفش٠ت ع١ذ حب١ٓ ٚصٛد ِشىٍت 

الاسحباؽ اٌزاحٝ، أِا ف١ّا ٠خعٍك باٌعا ذ اٌغٛلٟ ٌٍغُٙ فمذ حب١ٓ أْ ٔخا ش اخخباس 

Wooldridge  ِٓ ٌزا عٛف ٔمبً اٌفشػ١ت اٌظفش٠ت ع١ذ حب١ٓ عذَ 2.23أوبش ،

 ٌزاحٝ.ٚصٛد ِشىٍت الاسحباؽ ا

 ااتباس اىتذااو اىخغٍ  0/0

ٌفغض ِذٜ ٚصٛد ِشىٍت  ٠Multicollinearityخُ إصشاء اخخباس اٌخذاخً اٌخـٟ 

اٌخذاخً اٌخـٟ فٟ إٌّٛرس ع١ذ حؤدٞ ٘زٖ اٌّشىٍت إٌٝ ػع  لذسة ّٔٛرس اٌذساعت 

فٟ حفغ١ش الأرش عٍٝ اٌّخغ١ش اٌخابع، ٠ٚخُ إصشاء ٘زا الاخخباس بئعخخذاَ اخخباس ِعاًِ 

، فئرا وأج ل١ّت اٌخبا٠ٓ ألً ِٓ Varince Inflation Factor (VIF)حؼخُ اٌخبا٠ٓ 

ٙزا ٠ش١ش إٌٝ عذَ ٚصٛد ِشىٍت اٌخذاخً اٌخـٟ فٟ ّٔٛرس اٌذساعت، ٠ّٚىٓ ف( 12 

حٛػ١ظ ِذٜ ٚصٛد ِشىٍت اٌخذاخً اٌخـٟ فٟ ّٔارس اٌذساعت ِٓ خلاي اٌضذٚي سلُ 

 ( اٌخاٌٟ:3 

 

 

 



 0202 إبش٠ً   – خاصعذد  –ِضٍت اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌخضاس٠ت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

123 

 (5خذوه سقٌ )

 اىتذااو اىخغٍ ّتائح ااتباس
Variable VIF 1/VIF 

 ٍؤششاث قائَتً اىذاو واىَشمض اىَاىٍ
X52 976.59 .001 
X44 626.981 .002 
X58 292.502 .003 
X53 47.338 .021 
X56 27.6 .036 
X54 26.597 .038 
X57 14.861 .067 
X55 14.151 .071 
X13 9.041 .111 
X12 8.742 .114 
X22 5.779 .173 
X43 5.499 .182 
X11 5.262 .19 
X14 5.017 .199 
X59 4.507 .222 
X41 3.923 .255 
X45 3.576 .28 
X31 3.313 .302 
X33 3.249 .308 
X21 2.248 .445 
X51 1.744 .573 
X42 1.673 .598 
X35 1.537 .651 
X46 1.529 .654 
X32 1.435 .697 
X34 1.404 .712 
X47 1.399 .715 

 ٍؤششاث قائَت اىتذفقاث اىْقذَت
 X72 11.27 .089 
 X73 6.551 .153 
 X83 6.011 .166 
 X81 5.438 .184 
 X71 2.155 .464 
 X74 1.861 .537 
 X63 1.793 .558 
 X82 1.709 .585 
 X61 1.6 .625 
 X62 1.104 .906 
 X75 1.031 .97 
 X76 1.004 .996 



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 
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( ٌٛعظ أْ ل١ُ حؼخُ اٌخبا٠ٓ ٌبعغ اٌّخغ١شاث أوبش 3بفغض ٔخا ش اٌضذٚي سلُ  

ِّا ٠ش١ش إٌٝ ٚصٛد ِشىٍت اٌخذاخً اٌخـٟ ِّا ٠ؤرش عٍٝ لٛة ّٔارس (، 12ِٓ  

 اٌذساعت فٟ حفغ١ش الأرش عٍٝ اٌفشً اٌّاٌٟ.

 ااتباس ثباث اىتباَِ ىيبىاقٍ 0/3

ِشىٍت عذَ رباث اٌخبا٠ٓ ٌٍبٛالٟ ٠خُ إصشاء ٘زا الاخخباس ٌٍخغمك ِٓ عذَ ٚصٛد 

Heteroskedasticity  بغ١ذ إرا وأجProb > chi2  ِٓ ًفٙزا ٠ش١ش إٌٝ  2.23أل

-Breuschِشىٍت عذَ رباث اٌخبا٠ٓ ٌٍبٛالٟ، ٠ٚخُ إصشاء ٘زا الاخخباس بئعخخذاَ اخخباس

Pagan ُ٠ّٚىٓ حٛػ١ظ ٔخا ش رباث اٌخبا٠ٓ فٟ ّٔارس اٌذساعت ِٓ خلاي اٌضذٚي سل ،

 ( اٌخاٌٟ:4 

 (6خذوه سقٌ )

 ّتائح ااتباس ثباث اىتباَِ ىيبىاقٍ

 
 

 اىفشوض
 
 

Cook-Weisberg test for heteroskedasticity 

Ho: Constant variance 

Variables 
Y1  ًاىسؼش اىسىق

 ىيسهٌ
Y2  ًاىؼائذ اىسىق

 ىيسهٌ

 الأوه
chi2(1) 1.13 9.21 

Prob > chi2 0.0000 0.0000 

 اىثاٍّ
chi2(1) 2.34 12.45 

Prob > chi2 0.0000 0.0000 

ٚصٛد ِشىٍت عذَ رباث اٌخبا٠ٓ ٌٍبلاٛالٟ ع١لاذ   ( ٌٛعظ 4بفغض ٔخا ش اٌضذٚي سلُ  

 .0.05ألً ِٓ  Prob > chi2وأج 

 ااتباس اىتىصَغ اىغبُؼٍ ىيبىاقٍ 0/2

 اٌـب١علاٟ فملاذ اعخّلاذث اٌذساعلات عٍلاٝ اخخبلااس      ٌفغلاض ِلاذٜ حبع١لات اٌبلاٛالٟ ٌٍخٛص٠لاع      

Shapiro-Wilk test حلالاُ إصلالاشاء ٘لالازا الاخخبلالااس ٌٍخغملالاك ِلالآ حبع١لالات علالاذ اٌخـلالاأ  ، ع١لالاذ

 اٌبٛالٟ( ٌٍخٛص٠ع اٌـب١عٟ ِٓ عذِٗ ع١لاذ أْ علاذ اٌخـلاأ لا ٠خبلاع اٌخٛص٠لاع اٌـب١علاٟ إرا       
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ٚاٌعىظ طغ١ظ، ٠ّٚىٓ حٛػ١ظ اخخباس ِذٜ حبع١ت علاذ   0.05ألً ِٓ  Prob>zوأج 

 ( اٌخاٌٟ:7اٌخـأ  اٌبٛالٟ( ٌٍخٛص٠ع اٌـب١عٟ ِٓ خلاي اٌضذٚي سلُ  

 

 (7خذوه سقٌ )

 ّتائح ااتباس اىتىصَغ اىغبُؼٍ ىيبىاقٍ

 اىفشوض
Variable 

 

Y1 ٌاىسؼش اىسىقً ىيسه Y2 ٌاىؼائذ اىسىقً ىيسه 

W V Z Prob>z W V Z Prob>z 

اىفشض 

 الأوه
Residuals 0.959 6.527 4.333 0.000 0.770 36.693 8.321 0.000 

اىفشض 

 اىثاٍّ
Residuals 0.792 33.183 8.089 0.000 0.901 15.774 6.371 0.000 

عذ اٌخـأ  اٌبٛالٟ( ٌٍخٛص٠ع  ( ٌٛعظ عذَ حبع١ت7بفغض ٔخا ش اٌضذٚي سلُ  

 .0.05ألً ِٓ  Prob>zاٌـب١عٟ ع١ذ وأج 

٠خؼظ ِٓ ٔخا ش اخخباس صٛدة طلاع١ت ّٔارس اٌذساعت ٚصٛد ِشىٍت الاسحباؽ 

اٌزاحٟ، ٚصٛد ِشىٍت اٌخذاخً اٌخـٟ، ٚصٛد ِشىٍت عذَ رباث اٌخبا٠ٓ ٌٍبٛالٟ ٌٍعذ٠ذ 

عذ اٌخـأ  اٌبٛالٟ( ٌٍخٛص٠ع  ِٓ ّٔارس اٌذساعت، فؼلًا عٓ ٚصٛد ِشىٍت عذَ حبع١ت

اٌـب١عٟ، ِّا ٠خـٍ  ػشٚسة اعخّاد اٌذساعت عٍٝ ّٔٛرس اٌّشبعاث اٌظغشٜ 

 .Generalized Least Squares (GLS اٌّعّّت 

 اىتسيُو اىىصفٍ ىَتغُشاث اىذساست   .3

اعخّذث اٌذساعت فٟ اٌخغ١ًٍ اٌٛطلافٟ عٍلاٝ اٌّخٛعلاؾ، الأغلاشاف اٌّع١لااسٞ، اٌغلاذ       

الأعٍٝ، ٠ّٚىٓ حٛػ١ظ ٔخا ش الإعظاء اٌٛطفٟ ٌّخغ١شاث اٌذساعت ِلآ  الأدٔٝ، ٚاٌغذ 

 :( اٌخا7ٌٟخلاي اٌضذٚي سلُ  

 ( 2خذوه سقٌ )

  ىَتغُشاث اىذساستّتائح الإزصاء اىىصفً 
 

Y1 12.68619.05 0 106 
Y2  0.271.585 -0.96 17.63 
X11 36.29 0.11 2.0943.181 َضثح انتذاول 
X12 15.86 0 1.4172.142 َضثح انتذاول انضريعح 
X13 15.29 15.55- 0.7792.812 َضثح طافً رأس انًال انعايم 
X14 0.79 2.54- 0.0920.402 َضثح رأس انًال انعايم إنً إجًانً الأطىل 
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X21  ًَضثح الإنتزاياخ طىيهح الأجم إنً إجًان
 الأطىل

0.0950.131 0 0.82 

X22 9.67 9.05- 0.1811.41 َضثح الإنتزاياخ طىيهح الأجم إنً دمىق انًهكيح 
X31 2.39 0 0.8170.502 يعذل دوراٌ الأطىل 
X32 74.2 0 6.01810.539 يعذل دوراٌ الأطىل انثاتتح 
X33  ٌ7.62 0 1.6781.155 الأطىل انًتذاونحيعذل دورا 
X34 ٌ60.48 0 6.8368.204 يعذل دوراٌ انًخزو 
X35 99.19 0 12.56417.23 يعذل دوراٌ انذضاتاخ انًذيُح 
X41 4.69 4.6- 0.1830.5 َضثح يجًم انرتخ 
X42 5.6 0 0.840.513 َضثح تكهفح انثضاعح انًثاعح 
X43 3.39 10.86- 0.0260.918- َضثح هايش انرتخ 
X44 91.68 13.78- 0.4426.323 َضثح طافً انرتخ إنً دمىق انًهكيح 
X45 0.82 1.32- 0.0370.141 َضثح طافً انرتخ إنً إجًانً الأطىل 
X46  ًَضثح طافً انرتخ لثم انضرائة إنً إجًان

 الأطىل
0.0620.221 -1.31 2.62 

X47  ً0.66 6.98-0.1090.64 الأطىلَضثح الأرتاح انًذتجزج إنً إجًان
X51 4.32 0 0.5640.556 انرافعح انًانيح 
X52 4.43 1227.25- 5.23583.54- َضثح انمروع إنً دمىق انًهكيح 
X53 72.72 19.59- 2.6236.474  َضثح دمىق انًهكيح إنً إجًانً الأطىل 
X54 25.48 37.62- 0.5883.567  َضثح دمىق انًهكيح إنً الأطىل انثاتتح 
X55 35.14 15.92- 1.4243.348  َضثح دمىق انًهكيح إنً الأطىل انًتذاونح 
X56 ٌ8.75 13.72- 0.431.294  َضثح دمىق انًهكيح إنً انًخزو 
X57 6.35 27.91- 0.2572.333 َضثح انذضاتاخ انًذيُح إنً دمىق انًهكيح 
X58 6.65 41.59- 0.0282.881-  َضثح دمىق انًهكيح إنً انُمذيح 
X59 9.2 0.03 0.8960.836 َضثح تًىيم الأطىل انًتذاونح 
X61 5.15 0.07 0.826 1.201 َضثح كفايح انتذفماخ انُمذيح انتشغيهيح 
X62 56.43 67.56- 1.17510.604 عائذ انتذفك انُمذي 
X63 15.27 0 0.5771.375 َضثح انتذفك انُمذي 
X71 25.55 150.37- 0.611.546- َضثح تغطيح انُمذيح 
X72 5.11 6.38- 0.1420.762 َضثح تغطيح إجًانً الإنتزاياخ 
X73 7.69 7.53- 0.2481.084 َضثح تغطيح الإنتزاياخ انًتذاونح 
X74 88.63 57.03- 1.12813.225 َضثح تغطيح الإنتزاياخ طىيهح الأجم 
X75 11.56 79.84- 0.1945.537- َضثح تغطيح دمىق انًهكيح 
X76 52.92 68.18- 0.1317.517 َضثح انفائذج انًذفىعح 
X81  ًَضثح طافً انتذفماخ انُمذيح انتشغيهيح إنً إجًان

 الأطىل
0.0620.267 -0.46 3.05 

X82  ًَضثح طافً انتذفماخ انُمذيح انتشغيهيح إن
 الأطىل انثاتتح

0.3233.484 -26.64 23.83 

X83  انُمذيح انتشغيهيح إنً َضثح طافً انتذفماخ
 الأطىل انًتذاونح

0.1310.642 -5.19 5.68 
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ِغً اٌذساعت بٍغ ٔغبت اٌخذاٚي ( ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 7بفغض ب١أاث اٌضذٚي سلُ    

( عٍٝ اٌخشح١ ، وّا ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 36.29،  11.( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  2.094 

( عٍٝ اٌخشح١ ، 2،15.86( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  1.217بٍغ   اٌغش٠عتٔغبت اٌخذاٚي 

-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  779.بٍغ   ٔغبت طافٝ سأط اٌّاي اٌعاًٌِٚٛعظ أْ 

ٔغبت سأط اٌّاي اٌعاًِ إٌٝ ( عٍٝ اٌخشح١ ، فٟ ع١ٓ بٍغ ِخٛعؾ 15.29، 15.55

 شح١ .( عٍٝ اٌخ79.،2.54-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  092.  إصّاٌٝ الأطٛي

بٍغ  ٔغبت الإٌخضاِاث ؿ٠ٍٛت الأصً إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛيٚأ٠ؼاً ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ    

( عٍٝ اٌخشح١ ، فٟ ع١ٓ ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 82.، 2( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ   095.  

-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  181.بٍغ   ٔغبت الإٌخضاِاث ؿ٠ٍٛت الأصً إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت

 ( عٍٝ اٌخشح١ .9.67 ، 9.05

( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ 817.بٍغ   ِعذي دٚساْ الأطٛيّا ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ و   

 ِعذي دٚساْ الأطٛي اٌزابخت( عٍٝ اٌخشح١ ، فٟ ع١ٓ بٍغ ِخٛعؾ 0.17، 2 

ِعذي ( عٍٝ اٌخشح١ ، وّا ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 72.0، 2( بغذ أدٟٔ ٚعذ أعٍٝ  6.018 

، 2بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ   (1.678ٌٍششواث ِغً اٌع١ٕت بٍغ   دٚساْ الأطٛي اٌّخذاٌٚت

( بغذ أدٔٝ 6.836بٍغ   ِعذي دٚساْ اٌّخضْٚ( عٍٝ اٌخشح١ ، ٌٚٛعظ أ٠ؼاً أْ 7.40

ِعذي دٚساْ اٌغغاباث ( عٍٝ اٌخشح١ ، فٟ ع١ٓ بٍغ ِخٛعؾ 42.27، 2ٚعذ أعٍٝ  

 ( عٍٝ اٌخشح١ .77.17، 2( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  12.564  اٌّذ٠ٕت

( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ 183.بٍغ    ِضًّ اٌشبظٔغبت فٝ ع١ٓ ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ    

 ٔغبت حىٍفت اٌبؼاعت اٌّباعت( عٍٝ اٌخشح١ ، فٟ ع١ٓ ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 4.69، 4.6- 

ٔغبت ( عٍٝ اٌخشح١ ، وّا ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 3.4،  2( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  84.بٍغ  

، فٟ ( عٍٝ اٌخشح١ 3.39، 10.86-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  026.-بٍغ   ٘اِش اٌشبظ

-( بغذ أدٟٔ ٚعذ أعٍٝ  442.  ٔغبت طافٝ اٌشبظ إٌٝ عمٛق اٌٍّى١تع١ٓ بٍغ ِخٛعؾ 

ٔغبت طافٝ اٌشبظ إٌٝ إصّاٌٝ ( عٍٝ اٌخشح١ ، وّا ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 91.68، 13.78

( عٍٝ 82.، 1.32-بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ   (037.ٌٍششواث ِغً اٌع١ٕت بٍغ   الأطٛي

بٍغ  اٌشبظ لبً اٌؼشا   إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛي ٔغبت طافٝاٌخشح١ ، ٌٚٛعظ أ٠ؼاً أْ 

( عٍٝ اٌخشح١ ، فٟ ع١ٓ بٍغ ِخٛعؾ 2.62، 1.31-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  062. 



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 
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، 6.98-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  109.  ٔغبت الأسباط اٌّغخضضة إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛي

 ( عٍٝ اٌخشح١ .66.

، 2ٔٝ ٚعذ أعٍٝ  ( بغذ أد564.بٍغ    اٌشافعت اٌّا١ٌتٚأ٠ؼاً ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 

بٍغ  ٔغبت اٌمشٚع إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت( عٍٝ اٌخشح١ ، فٟ ع١ٓ ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 2.10

( عٍٝ اٌخشح١ ، وّا ٌٛعظ أْ 4.43 ،1227.25-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  5.235- 

-( بغذ أدٔٝ ٚأعٍٝ  2.623بٍغ    ٔغبت عمٛق اٌٍّى١ت إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛيِخٛعؾ 

ٔغبت عمٛق اٌٍّى١ت إٌٝ الأطٛي ( عٍٝ اٌخشح١ ، فٝ ع١ٓ بٍغ ِخٛعؾ 72.72، 19.59

( عٍٝ اٌخشح١ ، فٝ ع١ٓ 25.48، 37.62-( بغذ أدٔٝ ٚأعٍٝ   588.بٍغ    اٌزابخت

( بغذ أدٔٝ 1.424بٍغ  ٔغبت عمٛق اٌٍّى١ت إٌٝ الأطٛي اٌّخذاٌٚت ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 

ٔغبت عمٛق أْ ِخٛعؾ  ( عٍٝ اٌخشح١ ، وّا ٌٛعظ أ٠ؼا13.12ً، 15.92-ٚأعٍٝ   

( عٍٝ اٌخشح١ ، فٝ 8.75، 13.72-( بغذ أدٔٝ ٚأعٍٝ  43.بٍغ  اٌٍّى١ت إٌٝ اٌّخضْٚ 

( بغذ أدٔٝ 257.بٍغ   ٔغبت اٌغغاباث اٌّذ٠ٕت إٌٝ عمٛق اٌٍّى١تع١ٓ ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 

ٔغبت عمٛق اٌٍّى١ت ( عٍٝ اٌخشح١ ، ٚأ٠ؼاً ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 6.35، 27.91-ٚأعٍٝ  

( عٍٝ اٌخشح١ ، وّا ٌٛعظ 6.65، 41.59-( بغذ أدٔٝ ٚأعٍٝ  028.-بٍغ  ٠ت إٌٝ إٌمذ

( 9.2، 03.( بغذ أدٔٝ ٚأعٍٝ   896.بٍغ   ٔغبت ح٠ًّٛ الأطٛي اٌّخذاٌٚت أْ ِخٛعؾ

 عٍٝ اٌخشح١ .

( 1.201بٍغ    ٔغبت وفا٠ت اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١تفٝ ع١ٓ ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ    

عا ذ ( عٍٝ اٌخشح١ ، فٟ ع١ٓ ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 5.15، 07.بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  

( عٍٝ اٌخشح١ ، 56.43،  67.56-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  1.175بٍغ   اٌخذفك إٌمذٜ

، 2( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  577.بٍغ   ٔغبت اٌخذفك إٌمذٜوّا ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 

 ( عٍٝ اٌخشح١ .13.07

، 150.37-أدٟٔ ٚعذ أعٍٝ  ( بغذ 6.-   ٔغبت حغـ١ت إٌمذ٠تفٟ ع١ٓ بٍغ ِخٛعؾ 

 ٔغبت حغـ١ت إصّاٌٝ الإٌخضاِاث( عٍٝ اٌخشح١ ، وّا ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 25.55

( عٍٝ اٌخشح١ ، 5.11، 6.38-بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ   (142.ٌٍششواث ِغً اٌع١ٕت بٍغ  

-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  248.بٍغ   ٔغبت حغـ١ت الإٌخضاِاث اٌّخذاٌٚتٌٚٛعظ أ٠ؼاً أْ 

ٔغبت حغـ١ت الإٌخضاِاث ؿ٠ٍٛت عٍٝ اٌخشح١ ، فٟ ع١ٓ بٍغ ِخٛعؾ ( 7.69، 7.53

( عٍٝ اٌخشح١ ، وّا ٌٛعظ 88.63، 57.03-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  1.128  الأصً
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، 79.84-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  194.-بٍغ   ٔغبت حغـ١ت عمٛق اٌٍّى١تأْ ِخٛعؾ 

( 131.بٍغ    ّذفٛعتٔغبت اٌفا ذة اٌ( عٍٝ اٌخشح١ ، ٌٚٛعظ أ٠ؼاً أْ ِخٛعؾ 11.56

 ( عٍٝ اٌخشح١ .52.92، 68.18-بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  

ٔغبت طافٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت إٌٝ إصّاٌٝ فٝ ع١ٓ ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 

( عٍٝ اٌخشح١ ، فٟ ع١ٓ 3.05، 46.-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  062.بٍغ    الأطٛي

بٍغ  إٌٝ الأطٛي اٌزابختٔغبت طافٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت ٌٛعظ أْ ِخٛعؾ 

( عٍٝ اٌخشح١ ، وّا ٌٛعظ أْ 23.83،  26.64-( بغذ أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  323. 

( بغذ 131.بٍغ    ٔغبت طافٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت إٌٝ الأطٛي اٌّخذاٌٚتِخٛعؾ 

 ( عٍٝ اٌخشح١ .5.68، 5.19-أدٔٝ ٚعذ أعٍٝ  

 ّتائح ااتباس فشوض اىذساست .2

إخخباس فشٚػٙا عٍٝ إٌّارس الإعظا ١ت اٌّلاءِت ٌخغ١ًٍ اعخّذث اٌذساعت فٟ  

 Stata/ICبئعخخذاَ اٌبشٔاِش الإعظا ٟ  Panel Dataاٌب١أاث اٌض١ِٕت اٌّخمـعت 

ٚأعٍٛا  Cross sectional Data، ٚاٌخٟ حضّع ب١ٓ أعٍٛا اٌب١أاث اٌمـاع١ت 15

اخخباس فشٚع ، ٠ّٚىٓ حٛػ١ظ ٔخا ش Time Series Dataب١أاث اٌغلاعً اٌض١ِٕت ،

 اٌذساعت وّا ٠ٍٟ:

 إاتباس أثش ٍؤششاث قائَتً اىذاو واىَشمض اىَاىً ػيً اىتْبؤ باىفشو اىَاىٍ 2/1

لاخخباس أرش اٌّؤششاث اٌّشحبـت بما ّخٝ اٌذخً ٚاٌّشوض اٌّاٌٝ عٍٝ اٌخٕبؤ باٌفشً 

اٌّاٌٟ اٌزٞ حُ حم١١ّٗ ِٓ خلاي ّٔٛرص١ٓ ّ٘ا ّٔٛرس اٌغعش، ّٚٔٛرس اٌعا ذ، ٠خُ 

لا َىخذ أثش رو دلاىت إزصائُت اٌخغمك ِٓ ِذٜ طغت اٌفشع الأٚي اٌما ً بأٔٗ "

"، ٚلذ اعخّذث اىفشو اىَاىٍىَؤششاث قائَتً اىذاو واىَشمض اىَاىً ػيً اىتْبؤ 

اٌذساعت عٍٝ أعٍٛا الأغذاس اٌخـٟ اٌّخعذد ٚفمًا ٌـش٠مت اٌّشبعاث اٌظغشٜ 

ٝ اٌغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ، ٠ّٚىٓ حٛػ١ظ ٌخغذ٠ذ أُ٘ اٌعٛاًِ اٌّؤرشة عٍ  GLSاٌّعّّت

 ( اٌخاٌٟ:      7ٔخا ش حغ١ًٍ الأغذاس اٌخـٟ اٌّخعذد ِٓ خلاي اٌضذٚي سلُ  
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 FGLS regression  

Y1 Coef. St.Err

. 

t-

value 

p-value 95% 

Conf 

Interval Sig 

X11 .088 .256 .346 .729 -.413 .59  

X12 1 .412 -2.426 .015 -1.808 -.192 ** 

X13 -.04 .292 -.136 .892 -.611 .532  

X14 -1.458 1.74 -.837 .402 -4.869 1.954  

X21 -34.963 4.092 8.545 0 26.943 42.982 *** 

X22 -3.513 .707 4.971 0 2.128 4.898 *** 

X31 2.944 1.438 2.046 .041 .124 5.763 ** 

X32 -.004 .037 -.104 .917 -.076 .068  

X33 1.157 .695 -1.665 .096 -2.52 .205 * 

X34 -.041 .074 -.555 .579 -.186 .104  

X35 .11 .022 -4.897 0 -.154 -.066 *** 

X41 5.723 2.697 2.122 .034 .437 11.009 ** 

X42 -3.757 2.226 -1.688 .091 -8.12 .606 * 

X43 3.372 1.05 -3.212 .001 -5.429 -1.314 *** 

X44 3.935 1.86 2.116 .034 .289 7.581 ** 

X45 8.452 5.231 1.616 .106 -1.801 18.705  

X46 1.733 2.255 .769 .442 -2.686 6.153  

X47 2.948 1.162 2.537 .011 .671 5.226 ** 

X51 .816 .625 1.306 .192 -.409 2.042  

X52 .173 .174 .995 .32 -.168 .513  

X53 1.056 .492 -2.148 .032 -2.02 .093 ** 

X54 1.958 .627 3.123 .002 .729 3.187 *** 

X55 1.708 .567 3.013 .003 .597 2.818 *** 

X56 4.44 1.797 -2.47 .013 -7.963 .917 ** 

X57 -4.948 .97 -5.101 0 -6.849 -3.047 *** 

X58 6.306 2.641 2.388 .017 1.129 11.482 ** 

X59 -1.836 .87 -2.109 .035 -3.542 -.13 ** 

Constant 14.453 2.773 5.211 0 9.017 19.889 *** 

 

12.686 Mean dependent 

var 

19.050 SD dependent var 

216 Number of obs 709.084*** Chi-square 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 
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( اٌّغغلاٛبت  Chi-square  ِع٠ٕٛت إٌّٛرس اٌّغخخذَ وىً، ع١لاذ بٍغلاج ل١ّلات    -

أللاً ِلآ    P-valueٚراث دلاٌت ِع٠ٕٛلات   (99%)( عٕذ ِغخٜٛ رمت 709.084 

ّٔلاٛرس الأغلاذاس اٌخلااص بٙلازا اٌفلاشع ٠خّخلاع بّلاءِلات        ( ٚ٘زا ٠عٕٝ أْ 0.01 

 ٚلذسة عا١ٌت عٍٝ حمذ٠ش اٌغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ.

% فأللالالاً( ٌىلالالاً ِلالالآ  ِعلالالاذي دٚساْ  1ٚصلالالاٛد أرلالالاش إ٠ضلالالاابٝ   ِغلالالاخٜٛ ِع٠ٕٛلالالات   -

اٌغغلالااباث اٌّذ٠ٕلالات، ٔغلالابت ٘لالااِش اٌلالاشبظ، ٔغلالابت عملالاٛق اٌٍّى١لالات إٌلالاٝ الأطلالاٛي        

ٌت( عٍٝ اٌغلاعش اٌغلاٛلٝ ٌٍغلاُٙ    اٌزابخت، ٔغبت عمٛق اٌٍّى١ت إٌٝ الأطٛي اٌّخذاٚ

 ( عٍٝ اٌخشح١ .1.708،  3.372،1.958، 11.بّعاِلاث إٔغذاس بٍغج  

% فأللالاً( ٌىلالاً ِلالآ   ٔغلالابت اٌخلالاذاٚي     3ٚصلالاٛد أرلالاش إ٠ضلالاابٝ   ِغلالاخٜٛ ِعٕلالاٜٛ      -

اٌغش٠عت، ِعذي دٚساْ الأطٛي، ٔغبت ِضّلاً اٌلاشبظ، ٔغلابت طلاافٝ اٌلاشبظ إٌلاٝ       

طٛي، ٔغبت عملاٛق اٌٍّى١لات إٌلاٝ    عمٛق اٌٍّى١ت، ٔغبت الأسباط اٌّغخضضة إٌٝ الأ

الأطٛي، ٔغبت عمٛق اٌٍّى١ت إٌٝ اٌّخضْٚ، ٔغبت عملاٛق اٌٍّى١لات إٌلاٝ إٌمذ٠لات(     

،  5.723، 2.944، 1عٍلالاٝ اٌغلالاعش اٌغلالاٛلٝ ٌٍغلالاُٙ بّعلالااِلاث إٔغلالاذاس بٍغلالاج       

 ( عٍٝ اٌخشح١ .6.306، 4.44، 1.056، 2.948، 3.935

غلالابت الإٌخضاِلالااث  % فأللالاً( ٌىلالاً ِلالآ   ٔ 1ٚصلالاٛد أرلالاش علالاٍبٝ   ِغلالاخٜٛ ِع٠ٕٛلالات    -

ؿ٠ٍٛت الأصً إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛي، ٔغبت الإٌخضاِاث ؿ٠ٍٛلات الأصلاً إٌلاٝ عملاٛق     

اٌٍّى١ت، ٔغبت اٌغغاباث اٌّذ٠ٕت إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت( عٍٝ اٌغلاعش اٌغلاٛلٝ ٌٍغلاُٙ    

 ( عٍٝ اٌخشح١ .4.948-، 3.513-،  34.963-بّعاِلاث إٔغذاس بٍغج  

غلابت ح٠ّٛلاً الأطلاٛي اٌّخذاٌٚلات     % فألً( 3ٌٕٚصٛد أرش عٍبٝ   ِغخٜٛ ِع٠ٕٛت  -

 (.1.714-عٍٝ اٌغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ بّعاِلاث إٔغذاس بٍغج  

عذَ ٚصٛد أرش ٌىً ِٓ  ٔغبت اٌخذاٚي، ٔغلابت طلاافٝ سأط اٌّلااي اٌعاِلاً، ٔغلابت       -

طافٝ سأط اٌّاي اٌعاًِ إٌٝ اصّاٌٝ الأطٛي، ِعذي دٚساْ الأطٛي اٌزابخلات،  

اصّاٌٝ الأطٛي، ٔغبت طلاافٝ   ِعذي دٚساْ اٌّخضْٚ، ٔغبت طافٝ اٌشبظ إٌٝ

اٌشبظ لبً اٌؼلاشا   إٌلاٝ اصّلااٌٝ الأطلاٛي، اٌشافعلات اٌّا١ٌلات، ٚٔغلابت اٌملاشٚع         

ٚبٕلااءً عٍلاٝ رٌلاه حىلاْٛ ِعادٌلات       إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت( عٍٝ اٌغعش اٌغلاٛلٝ ٌٍغلاُٙ،  

 وّا ٠ٍٟ: FGLS regressionخؾ الإٔغذاس ٚفما ٌّٕٛرس 



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 

 اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت
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Y1 = 14.453 + 0.088 X11-1.00 X12-0.04 X13-1.458 X14+34.963 X21+3.513 X22 

+ 2.944 X31-0.004 X32 -1.157 X33-0.041 X34-0.11 X35+5.723 X41 

-3.757 X42-3.372 X43+3.935 X44+8.452 X45+1.733 X46+2.948 X47 

+0.816 X51+0.173 X52-1.056 X53+1.958 X54+1.708 X55-4.44 X56 

-4.948 X57+6.306 X58-1.836 X59 

اٌذساعت عٍٝ أعٍٛا الأغذاس اٌخـٟ اٌّخعلاذد ٚفمًلاا ٌـش٠ملات اٌّشبعلااث     وّا اعخّذث 

ٌخغذ٠لالاذ أ٘لالاُ اٌعٛاِلالاً اٌّلالاؤرشة عٍلالاٝ اٌعا لالاذ اٌغلالاٛلٝ ٌٍغلالاُٙ،      GLSاٌظلالاغشٜ اٌّعّّلالات

( ٠ٚ12ّىلالآ حٛػلالا١ظ ٔخلالاا ش حغ١ٍلالاً الأغلالاذاس اٌخـلالاٟ اٌّخعلالاذد ِلالآ خلالالاي اٌضلالاذٚي سللالاُ   

 اٌخاٌٟ:       

  

 FGLS regression  

Y2 Coef. St.Err. t-value p-value 95% Conf Interval  Sig 

X11 -.006 .018 -.325 .745 -.042 .03  
X12 .201 .048 4.206 0 .108 .295 *** 
X13 .16 .042 -3.835 0 -.241 -.078 *** 
X14 .307 .216 1.42 .156 -.117 .731  
X21 -1.212 .406 2.984 .003 .416 2.008 *** 
X22 -.162 .04 4.035 0 .083 .241 *** 
X31 .184 .132 1.393 .164 -.075 .443  
X32 .002 .003 .782 .434 -.004 .009  
X33 -.103 .077 -1.336 .182 -.254 .048  
X34 .011 .004 -2.508 .012 -.02 -.002 ** 
X35 .002 .003 .654 .513 -.004 .008  
X41 -.099 .142 -.698 .485 -.377 .179  
X42 -.116 .099 -1.169 .242 -.31 .078  
X43 .187 .091 2.056 .04 .009 .365 ** 
X44 -.248 .153 -1.624 .104 -.548 .051  
X45 -.052 .372 -.141 .888 -.782 .677  
X46 .309 .205 1.512 .013 -.092 .71 ** 
X47 -.053 .061 -.877 .381 -.172 .066  
X51 -.086 .134 -.644 .519 -.348 .176  
X52 -.018 .012 -1.498 .134 -.041 .005  
X53 .087 .036 -2.42 .016 -.158 .017 ** 
X54 .059 .038 1.563 .118 -.015 .134  
X55 -.05 .037 -1.321 .186 -.123 .024  
X56 .131 .154 .851 .395 -.17 .432  
X57 .059 .069 .864 .387 -.075 .194  



 0202 إبش٠ً   – خاصعذد  –ِضٍت اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌخضاس٠ت 
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X58 -.111 .161 -.691 .489 -.427 .204  
X59 -.257 .086 2.975 .003 .088 -.426 *** 

Constant .038 .185 .203 .839 -.325 .4  
 

-0.270 Mean dependent 
var 

1.585 SD dependent var 

216 Number of obs 81.952 Chi-square 
*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 ( ٍا َيٍ: 12وَتضر ٍِ ّتائح اىدذوه )

( اٌّغغٛبت Chi-square  ِع٠ٕٛت إٌّٛرس اٌّغخخذَ وىً، ع١ذ بٍغج ل١ّت -

ألً ِٓ  P-valueٚراث دلاٌت ِع٠ٕٛت  (99%)( عٕذ ِغخٜٛ رمت 81.952 

( ٚ٘زا ٠عٕٝ أْ ّٔٛرس الأغذاس اٌخاص بٙزا اٌفشع ٠خّخع بّلاءِت 0.01 

 ٚلذسة عا١ٌت عٍٝ حمذ٠ش اٌعا ذ اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ.

% فألً( ٌىً ِٓ   ٔغبت اٌخذاٚي 1ٚصٛد أرش إ٠ضابٝ   ِغخٜٛ ِع٠ٕٛت  -

ٛلٝ ٌٍغُٙ بّعاِلاث اٌغش٠عت، ٔغبت طافٝ سأط اٌّاي اٌعاًِ( عٍٝ اٌعا ذ اٌغ

 ( عٍٝ اٌخشح١ .0.16، 2.021إٔغذاس بٍغج   

% فألً( ٌىً ِٓ   ِعذي دٚساْ 3ٚصٛد أرش إ٠ضابٝ   ِغخٜٛ ِع٠ٕٛت  -

اٌّخضْٚ، ٔغبت ٘اِش اٌشبظ، ٔغبت طافٝ اٌشبظ لبً اٌؼشا   إٌٝ إصّاٌٝ 

الأطٛي، ٔغبت عمٛق اٌٍّى١ت إٌٝ الأطٛي( عٍٝ اٌعا ذ اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ 

 ( عٍٝ اٌخشح١ .087.، 309.، 187.، 011.ٔغذاس بٍغج  بّعاِلاث إ

% فألً( ٌىً ِٓ   ٔغبت الإٌخضاِاث 1ٚصٛد أرش عٍبٝ   ِغخٜٛ ِع٠ٕٛت  -

ؿ٠ٍٛت الأصً إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛي، ٔغبت الإٌخضِاث ؿ٠ٍٛت الأصً إٌٝ عمٛق 

اٌٍّى١ت، ٔغبت ح٠ًّٛ الأطٛي اٌّخذاٌٚت( عٍٝ اٌعا ذ اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ بّعاِلاث 

 ( عٍٝ اٌخشح١ .257.-، 162.-، 1.212-بٍغج    إٔغذاس

عذَ ٚصٛد أرش ٌىً ِٓ  ٔغبت اٌخذاٚي، ٔغبت سأط اٌّاي اٌعاًِ إٌٝ إصّاٌٝ  -

الأطٛي، ِعذي دٚساْ الأطٛي، ِعذي دٚساْ الأطٛي اٌزابخت، ِعذي دٚساْ 

الأطٛي اٌّخذاٌٚت، ِعذي دٚساْ اٌغغاباث اٌّذ٠ٕت، ٔغبت ِضًّ اٌشبظ، ٔغبت 

عت اٌّباعت، ٔغبت طافٝ اٌشبظ إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت، ٔغبت طافٝ حىٍفت اٌبؼا

اٌشبظ إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛي، الأسباط اٌّغخضضة إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛي، اٌشافعت 

اٌّا١ٌت، ٔغبت اٌمشٚع إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت، ٔغبت الأطٛي إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت، 

ٝ عمٛق ٔغبت الأطٛي اٌزابخت إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت، ٔغبت الأطٛي اٌّخذاٌٚت إٌ

اٌٍّى١ت، ٔغبت اٌّخضْٚ إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت، ٔغبت اٌغغاباث اٌّذ٠ٕت إٌٝ عمٛق 



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 

 اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت
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وبْاءً ػيً  اٌٍّى١ت، ٔغبت إٌمذ٠ت إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت( عٍٝ اٌعا ذ اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ،

 مَا َيٍ FGLS regressionرىل  نىُ ٍؼادىت اظ الإّسذاس وفقا ىَْىرج 

Y2 = 0.038 -0.006 X11+0.201 X12+0.16 X13+0.307 X14-1.212 X21-0.162 X22 

+ 0.184 X31+0.002 X32 -0.103 X33-+0.011 X34+0.002 X35-0.099 X41 

-0.116 X42+0.187 X43-0.248 X44-0.052 X45+0.309 X46-0.053 X47 

-0.086 X51-0.018 X52+0.087 X53+0.059 X54-0.05 X55+0.131 X56 

+0.059 X57-0.111 X58-0.257 X59 

لا َىخيذ أثيش رو دلاىيت    ِّا عبك أٔٗ ٠ّىلآ سفلاغ اٌفلاشع الأٚي اٌما لاً بأٔلاٗ "     ٠خب١ٓ 

   ٍ ع١لاذ   "،إزصائُت ىَؤششاث قائَتً اىذاو واىَشمض اىَاىً ػيً اىتْبيؤ باىفشيو اىَياى

  ِعلالاذي دٚساْ اٌغغلالااباث  خٍظلالاج ٔخلالاا ش اٌذساعلالات إٌلالاٝ ٚصلالاٛد أرلالاش ِعٕلالاٜٛ ٌىلالاً ِلالآ       

 ٝ الأطلالاٛي اٌزابخلالات، ٔغلالابت عملالاٛق  اٌّذ٠ٕلالات، ٔغلالابت ٘لالااِش اٌلالاشبظ، ٔغلالابت عملالاٛق اٌٍّى١لالات إٌلالا

اٌٍّى١ت إٌٝ الأطلاٛي اٌّخذاٌٚلات، ٔغلابت اٌخلاذاٚي اٌغلاش٠عت، ِعلاذي دٚساْ الأطلاٛي، ٔغلابت         

ِضّلالاً اٌلالاشبظ، ٔغلالابت طلالاافٝ اٌلالاشبظ إٌلالاٝ عملالاٛق اٌٍّى١لالات، ٔغلالابت الأسبلالااط اٌّغخضلالاضة إٌلالاٝ    

الأطٛي، ٔغبت عمٛق اٌٍّى١ت إٌٝ الأطٛي، ٔغلابت عملاٛق اٌٍّى١لات إٌلاٝ اٌّخلاضْٚ، ٔغلابت       

ٍّى١ت إٌٝ إٌمذ٠ت، ٔغبت الإٌخضاِاث ؿ٠ٍٛلات الأصلاً إٌلاٝ إصّلااٌٝ الأطلاٛي، ٔغلابت       عمٛق اٌ

الإٌخضاِاث ؿ٠ٍٛت الأصً إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت، ٔغبت اٌغغاباث اٌّذ٠ٕت إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت، 

عٍلالاٝ اٌغلالاعش اٌغلالاٛلٝ ٌٍغلالاُٙ، فؼلالالًا علالآ ٚصلالاٛد أرلالاش   ٔغلالابت ح٠ّٛلالاً الأطلالاٛي اٌّخذاٌٚلالات(  

عت، ٔغبت طافٝ سأط اٌّاي اٌعاًِ، ِعذي دٚساْ ِعٕٜٛ ٌىً ِٓ   ٔغبت اٌخذاٚي اٌغش٠

اٌّخضْٚ، ٔغبت ٘اِش اٌشبظ، ٔغبت طافٝ اٌشبظ لبً اٌؼشا   إٌٝ إصّاٌٝ الأطلاٛي،  

ٔغبت عمٛق اٌٍّى١ت إٌٝ الأطٛي، ٔغبت الإٌخضاِاث ؿ٠ٍٛت الأصً إٌٝ إصّاٌٝ الأطلاٛي،  

اٌّخذاٌٚلات( عٍلاٝ   ٔغبت الإٌخضِاث ؿ٠ٍٛت الأصً إٌٝ عمٛق اٌٍّى١ت، ٔغبت ح٠ًّٛ الأطٛي 

  اٌعا ذ اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ.

 إاتباس أثش ٍؤششاث قائَت اىتذفقاث اىْقذَت ػيً اىتْبؤ باىفشو اىَاىٍ  3/0

لإخخباس أرش اٌّؤششاث اٌّشحبـت بما ّت اٌخلاذفماث إٌمذ٠لات عٍلاٝ اٌخٕبلاؤ باٌفشلاً اٌّلااٌٟ       

اٌخغملاك ِلآ   اٌزٞ حُ حم١١ّٗ ِٓ خلاي ّٔٛرص١ٓ ّ٘ا ّٔٛرس اٌغعش، ّٚٔلاٛرس اٌعا لاذ، ٠لاخُ    

لا َىخذ أثش رو دلاىت إزصائُت ىَؤششاث قائَت ِذٜ طغت اٌفشع اٌزأٟ اٌما ً بأٔٗ "

ٍ اىتييذفقاث اىْقذَييت ػيييً اىتْبييؤ    "، ٚللالاذ اعخّلالاذث اٌذساعلالات عٍلالاٝ أعلالاٍٛا   باىفشييو اىَيياى

ٌخغذ٠لاذ أ٘لاُ     GLSالأغذاس اٌخـٟ اٌّخعذد ٚفمًا ٌـش٠ملات اٌّشبعلااث اٌظلاغشٜ اٌّعّّلات    



 0202 إبش٠ً   – خاصعذد  –ِضٍت اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌخضاس٠ت 
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ٌغلالاعش اٌغلالاٛلٝ ٌٍغلالاُٙ، ٠ّٚىلالآ حٛػلالا١ظ ٔخلالاا ش حغ١ٍلالاً الأغلالاذاس  اٌعٛاِلالاً اٌّلالاؤرشة عٍلالاٝ ا

 ( اٌخاٌٟ:    11اٌخـٟ اٌّخعذد ِٓ خلاي اٌضذٚي سلُ  

 

 

FGLS regression  

Y2 Coef. St.Err
. 

t-
value 

p-value 95% 
Conf 

Interval Sig 

X61 1.255 .423 -2.966 .003 -2.084 -.426 *** 
X62 .011 .014 -.796 .426 -.038 .016  
X63 .7 .409 -1.71 .087 -1.502 .102 * 
X71 .002 .038 .062 .951 -.072 .077  
X72 .869 1.085 .801 .423 -1.257 2.995  
X73 -.493 .404 -1.221 .222 -1.284 .299  
X74 .017 .02 .869 .385 -.022 .057  
X75 .007 .043 .169 .866 -.076 .091  
X76 -.03 .021 -1.451 .147 -.071 .011  
X81 3.11 3.249 .957 .338 -3.257 9.477  
X82 -.095 .094 -1.018 .309 -.279 .088  
X83 -.512 1.352 -.379 .705 -3.162 2.138  

Constant 11.792 .73 16.16 0 10.362 13.223 *** 
 

12.686 Mean dependent 
var 

19.050 SD dependent var 

216 Number of obs 20.216 Chi-square 
*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 ٍا َيٍ:  (11)وَتضر ٍِ ّتائح اىدذوه 

( اٌّغغٛبت Chi-square  ِع٠ٕٛت إٌّٛرس اٌّغخخذَ وىً، ع١ذ بٍغج ل١ّت -

ألً ِٓ  P-valueٚراث دلاٌت ِع٠ٕٛت  (99%)( عٕذ ِغخٜٛ رمت 02.014 

( ٚ٘زا ٠عٕٝ أْ ّٔٛرس الأغذاس اٌخاص بٙزا اٌفشع ٠خّخع بّلاءِت 0.01 

 ٚلذسة عا١ٌت عٍٝ حمذ٠ش اٌغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ.

ذ٠ت % فألً( ٌٕغبت وفا٠ت اٌخذفماث إٌم1ٚصٛد أرش إ٠ضابٝ   ِغخٜٛ ِع٠ٕٛت  -

 .1.033اٌخشغ١ٍ١ت عٍٝ اٌغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ بّعاًِ إٔغذاس بٍغ 

% فألً( ٌٕغبت اٌخذفك إٌمذٜ عٍٝ 12ٚصٛد أرش إ٠ضابٝ   ِغخٜٛ ِع٠ٕٛت  -

 . 2.11اٌغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ بّعاًِ إٔغذاس بٍغ 



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 

 اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت
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عذَ ٚصٛد أرش ٌىً ِٓ  عا ذ اٌخذفك إٌمذٜ، ٔغبت حغـ١ت إٌمذ٠ت، ٔغبت حغـ١ت  -

اِاث، ٔغبت حغـ١ت الإٌخضاِاث اٌّخذاٌٚت، ٔغبت حغـ١ت الإٌخضاِاث إصّاٌٝ الإٌخض

ؿ٠ٍٛت الأصً، ٔغبت حغـ١ت عمٛق ا١ٌٍّىت، ٔغبت حغـ١ت اٌفٛا ذ اٌّذفٛعت، ٔغبت 

طافٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛي، ٔغبت طافٝ اٌخذفماث 

ماث إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت إٌٝ الأطٛي اٌزابخت، ٔغبت طافٝ اٌخذف

ٚبٕاءً عٍٝ رٌه حىْٛ  إٌٝ الأطٛي اٌّخذاٌٚت( عٍٝ اٌغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ،

 وّا ٠ٍٟ: FGLS regressionِعادٌت خؾ الإٔغذاس ٚفما ٌّٕٛرس 

Y1 = 11.792 + 1.255 X61+0.011 X62+0.7 X63+0.002 X71+0.869 X72-0.493 X73 

+ 0.017 X74+0.007 X75 -0.03 X76+3.11 X81-0.095 X82-0.512 X83 

وّا اعخّذث اٌذساعت عٍٝ أعٍٛا الأغذاس اٌخـٟ اٌّخعذد ٚفمًا ٌـش٠مت اٌّشبعاث 

ٌخغذ٠ذ أُ٘ اٌعٛاًِ اٌّؤرشة عٍٝ اٌعا ذ اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ، ٠ّٚىٓ   GLSاٌظغشٜ اٌّعّّت

 ( اٌخاٌٟ:       10حٛػ١ظ ٔخا ش حغ١ًٍ الأغذاس اٌخـٟ اٌّخعذد ِٓ خلاي اٌضذٚي سلُ  
  

 FGLS regression  

Y1 Coef. St.Err
. 

t-
value 

p-value 95% 
Conf 

Interval Sig 

X61 .157 .045 -3.468 .001 -.245 .068 *** 
X62 .004 .003 -1.183 .237 -.009 .002  
X63 .067 .028 -2.382 .017 -.122 .012 ** 
X71 .005 .006 .859 .39 -.006 .016  
X72 .002 .157 .014 .989 -.306 .31  
X73 -.051 .052 -.974 .33 -.153 .052  
X74 .006 .005 1.303 .193 -.003 .015  
X75 -.002 .004 -.466 .641 -.009 .005  
X76 .004 .004 1.17 .242 -.003 .011  
X81 .828 .296 2.8 .005 .248 1.408 *** 
X82 -.019 .013 -1.495 .135 -.044 .006  
X83 .233 .127 -1.835 .067 -.482 .016 * 

Constant .391 .067 5.797 0 .259 .523 *** 
 

0.270 Mean dependent 
var 

1.585 SD dependent var 

216 Number of obs 41.369 Chi-square 
*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 
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 ٍا َيٍ:  (10)وَتضر ٍِ ّتائح اىدذوه 

( اٌّغغٛبت Chi-square  ِع٠ٕٛت إٌّٛرس اٌّغخخذَ وىً، ع١ذ بٍغج ل١ّت -

ألً ِٓ  P-valueٚراث دلاٌت ِع٠ٕٛت  (99%)( عٕذ ِغخٜٛ رمت 21.147 

بٙزا اٌفشع ٠خّخع بّلاءِت ( ٚ٘زا ٠عٕٝ أْ ّٔٛرس الأغذاس اٌخاص 0.01 

 ٚلذسة عا١ٌت عٍٝ حمذ٠ش اٌعا ذ اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ.

% فألً( ٌىً ِٓ   ٔغبت وفا٠ت اٌخذفماث 1ٚصٛد أرش إ٠ضابٝ   ِغخٜٛ ِع٠ٕٛت  -

إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت، ٔغبت طافٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت إٌٝ إصّاٌٝ الأطٛي( 

( عٍٝ 2.707، 2.137   عٍٝ اٌعا ذ اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ بّعاِلاث إٔغذاس بٍغج

 اٌخشح١ .

% فألً( ٌٕغبت اٌخذفك إٌمذٜ عٍٝ اٌعا ذ 3ٚصٛد أرش إ٠ضابٝ   ِغخٜٛ ِع٠ٕٛت  -

 .2.247اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ بّعاًِ أٔغذاس بٍغ 

% فألً( ٌٕغبت اٌخذفك إٌمذٜ اٌخشغ١ٍٝ 12ٚصٛد أرش إ٠ضابٝ   ِغخٜٛ ِع٠ٕٛت  -

 .2.011ٔغذاس إٌٝ الأطٛي اٌّخذاٌٚت عٍٝ اٌعا ذ اٌغٛلٝ بّعاًِ إ

عذَ ٚصٛد أرش ٌىً ِٓ  عا ذ اٌخذفك إٌمذٜ، ٔغبت حغـ١ت إٌمذ٠ت، ٔغبت حغـ١ت  -

إصّاٌٝ الإٌخضاِاث، ٔغبت حغـ١ت الإٌخضاِاث اٌّخذاٌٚت، ٔغبت حغـ١ت الإٌخضاِاث 

ؿ٠ٍٛت الأصً، ٔغبت حغـ١ت عمٛق ا١ٌٍّىت، ٔغبت حغـ١ت اٌفٛا ذ اٌّذفٛعت، ٔغبت 

شغ١ٍ١ت إٌٝ الأطٛي اٌزابخت( عٍٝ اٌعا ذ اٌغٛلٝ طافٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌخ

 FGLSوبْاءً ػيً رىل  نىُ ٍؼادىت اظ الإّسذاس وفقا ىَْىرج  ٌٍغُٙ،

regression :ٍمَا َي 

Y2 = 0.391 + 0.157 X61+0.004 X62+0.067 X63+0.005 X71+0.002 

X72-0.051 X73 

+ 0.006 X74—0.002 X75 +0.004 X76+0.828 X81-0.019 

X82+0.233 X83 

لا َىخذ أثش رو دلاىت ٠خب١ٓ ِّا عبك أٔٗ ٠ّىٓ سفغ اٌفشع اٌزأٝ اٌما ً بأٔٗ "

ع١ذ خٍظج  "،إزصائُت ىَؤششاث قائَت اىتذفقاث اىْقذَت ػيً اىتْبؤ باىفشو اىَاىٍ

 ٔغبت وفا٠ت اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت، ٔخا ش اٌذساعت إٌٝ ٚصٛد أرش ِعٕٜٛ ٌىً ِٓ 



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 

 اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت
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عٍٝ اٌغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ، فؼلًا عٓ ٚصٛد أرش ِعٕٜٛ ٌىً ِٓ ٜ( ٔغبت اٌخذفك إٌمذ

 ٔغبت وفا٠ت اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت، ٔغبت طافٝ اٌخذفماث إٌمذ٠ت اٌخشغ١ٍ١ت إٌٝ 

إصّاٌٝ الأطٛي، ٔغبت اٌخذفك إٌمذٜ، ٔغبت اٌخذفك إٌمذٜ اٌخشغ١ٍٝ إٌٝ الأطٛي 

  اٌّخذاٌٚت( عٍٝ اٌعا ذ اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ.

 ااتباس ٍذي الااتلاف بُِ اىقغاػاث زىه اىفشو اىَاىٍ  3/3

ٌفغض اٌفشٚق اٌّع٠ٕٛت ب١ٓ لـاعاث عٛق الأٚساق اٌّا١ٌت اٌّظشٜ ِغً اٌذساعت 

"لا  ىخذ  عٛي اٌفشً اٌّاٌٟ ٠خُ اٌخغمك ِٓ ِذٜ طغت اٌفشع اٌزاٌذ اٌما ً بأٔٗ

ىه اىفشو فشول راث دلاىت إزصائُت بُِ قغاػاث سىل الأوسال اىَاىُت اىَصشي ز

ٌّماسٔت اٌفشً اٌّاٌٟ  Kruskal-wallisٚلذ اعخّذث اٌذساعت عٍٝ اخخباس  اىَاىٍ"،

ب١ٓ لـاعاث عٛق الأٚساق اٌّا١ٌت ِغً اٌذساعت، فئرا وأج ل١ّت ِع٠ٕٛت الاخخباس 

(Sig.)   ِٓ ًفٙزا ٠ش١ش إٌٝ ٚصٛد فشٚق ِع٠ٕٛت ب١ٓ لـاعاث عٛق 2.23أل )

(، ٠ّٚىٓ حٛػ١ظ ٔخا ش اٌفشٚق 0213ٌٟ  بالأج، الأٚساق اٌّا١ٌت عٛي اٌفشً اٌّا

اٌّع٠ٕٛت ب١ٓ لـاعاث عٛق الأٚساق اٌّا١ٌت اٌّظشٜ عٛي اٌغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ ِٓ 

 ( اٌخاٌٟ: 11خلاي اٌضذٚي سلُ  

 ش ُب اىقغاػاث زسب 

 اىسسابًس ب اىَتىسظ 

 اىَؼْىَت

(Sig.) 
ما

0
 

س ب اىَتىسظ 

 اىسسابً
 اسٌ اىقغاع

6 

.030 13.983 

 الأغز٠ت ٚاٌّششٚباث ٚاٌخبغ 95.72

 اٌشعا٠ت اٌظغ١ت ٚالأد٠ٚت 111.88 3

 اٌّٛاسد الأعاع١ت 128.57 2

 ِٛاد اٌبٕاء 97.88 5

 اٌخذِاث ٚإٌّخضاث اٌظٕاع١ت ٚاٌغ١اساث 110.68 4
 إٌّغٛصاث ٚاٌغٍع اٌّعّشة 72.79 7

 اٌّشافك 142.75 1

( ٌٛعظ أْ ل١ّت ِع٠ٕٛت الاخخباس ٌٍفشً اٌّاٌٟ ِعبشاً 11بفغض ٔخا ش اٌضذٚي سلُ  

( ِّلالاا ٠شلالا١ش إٌلالاٝ  2.23( ٚ٘لالاٝ أللالاً ِلالآ   2.212عٕٙلالاا باٌغلالاعش اٌغلالاٛلٝ ٌٍغلالاُٙ بٍغلالاج   

ٚصٛد فشٚق ِع٠ٕٛت ب١ٓ لـاعاث عٛق الأٚساق اٌّا١ٌت اٌّظشٜ عٛي اٌغعش اٌغلاٛلٝ  
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ٌٍغلاُٙ ٚرٌلالاه عٕلالاذ ل١ّلالات  ولالاا 
0

، ٠ٚخؼلالاظ رٌلالاه ِلالآ احغلالاالأ ِلالاذٜ سحلالا  (11.771( بٍغلالاج  

اٌّخٛعلالاؾ اٌغغلالاابٝ ٌٍغلالاعش اٌغلالاٛلٝ ٌٍغلالاُٙ بلالا١ٓ لـاعلالااث علالاٛق الأٚساق اٌّا١ٌلالات اٌلالازٜ       

 ( عٍٝ اٌخشح١ .  120.73، 70.77حشاٚط ب١ٓ اٌغذ الأدٔٝ ٚاٌغذ الأعٍٝ  

ٚبفغلاض سحلالا  اٌّخٛعلالاؾ اٌغغلالاابٝ ٌٍغلالاعش اٌغلاٛلٝ ٌٍغلالاُٙ ٌلالاٛعظ أْ سحلالا  اٌّخٛعلالاؾ   

اٌّٛاسد الأعاع١ت، اٌشعا٠لات اٌظلاغ١ت ٚالأد٠ٚلات، اٌخلاذِاث      اٌغغابٝ ٌمـاعاث  اٌّشافك،

ٚإٌّخضلالالالااث اٌظلالالالإاع١ت ٚاٌغلالالالا١اساث، ِلالالالاٛاد اٌبٕلالالالااء، الأغز٠لالالالات ٚاٌّشلالالالاشٚباث ٚاٌخبلالالالاغ،   

، 112.47، 111.77، 107.37، 120.73ٚإٌّغلالالالاٛصاث ٚاٌغلالالالاٍع اٌّعّلالالالاشة( بٍلالالالاغ   

عٍلالاٝ اٌخشح١لالا ، ِّلالاا ٠شلالا١ش إٌلالاٝ اخلالاخلاف سحلالا  اٌّخٛعلالاؾ       (70.77، 73.70، 77.77

ابٝ ٌٍغلالاعش اٌغلالاٛلٝ ٌٍغلالاُٙ بلالا١ٓ لـاعلالااث علالاٛق الأٚساق اٌّا١ٌلالات ِٚلالاا ٠غلالاخخبعٗ ِلالآ اٌغغلالا

 ٚصٛد فشٚق ِع٠ٕٛت ب١ٓ لـاعاث عٛق الأٚساق اٌّا١ٌت عٛي اٌغعش اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ.   

وّلالاا ٠ّىلالآ حٛػلالا١ظ ٔخلالاا ش اٌفلالاشٚق اٌّع٠ٕٛلالات بلالا١ٓ لـاعلالااث علالاٛق الأٚساق اٌّا١ٌلالات        

 ( اٌخاٌٝ:    12ي سلُ  اٌّظشٜ عٛي اٌعا ذ اٌغٛلٝ ٌٍغُٙ ِٓ خلاي اٌضذٚ

 ش ُب اىقغاػاث زسب 

 س ب اىَتىسظ اىسسابً

 اىَؼْىَت

(Sig.) 
ما

0
 

س ب اىَتىسظ 

 اىسسابً
 اسٌ اىقغاع

4 

.247 7.879 

 الأغز٠ت ٚاٌّششٚباث ٚاٌخبغ 105.85

 اٌظغ١ت ٚالأد٠ٚتاٌشعا٠ت  116.97 2

 اٌّٛاسد الأعاع١ت 107.91 3

 ِٛاد اٌبٕاء 87.94 6

 اٌخذِاث ٚإٌّخضاث اٌظٕاع١ت ٚاٌغ١اساث 124.43 1
 إٌّغٛصاث ٚاٌغٍع اٌّعّشة 94.58 5

 اٌّشافك 75.88 7



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 

 اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت
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ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 

 اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت
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 أولًا: المراجع باللغة العربية

(، " أثنر انمنذرج انتُثةينح نمائًنح انتنذفماخ انُمذينح عهنً        4244أتى انفتىح، دضنُا  أدًنذ يذًنذ،       -

كهينح انتجنارج،    العلميةة للراااةاا الاجاا ةة واليي،يةة     المجلةة  انتُثة تنانتعثر انًنانً نهشنركاخ "،    

 .783 -764، ص ص 5، انعذد35جايعح لُاج انضىيش، انًجهذ

(، " يذي فاعهينح ًَنىرك كينذا تنانتُثة تانفشنم انًنانً فنً        4232أتى شهاب، عزخ هاًَ عزخ،   -

عًال، ، كهيح الأااالة ماجساير غير منشواةانشركاخ انًضاهًح انًذرجح فً تىرطح عًاٌ"، 

 جايعح انشرق الأوصط.

(، " إصننتخذاو انًةشننراخ انًذاصننثيح نننذوائر انُشننا  فننً 3335أتننى عجننىج، يذًننذ كًننال انننذيٍ،   -

المجلةة العلميةة لتصادةا     انتُثة تانتعثر انًانً نشركاخ لطنا  الأعًنال انعناو دراصنح تطثيمينح "،      

 .3421، كهيح انتجارج، جايعح عيٍ شًش، انعذد الأول، ص والاجااة

(، " دور انًعهىيناخ انًذاصنثيح ورينر انًذاصنثيح فنً      4231دضٍ، عًر عثذ انُاطنر دضنيٍ،     -

، كهينح انتجنارج،   ااةالة ماجسةاير غيةر منشةواة    ترشيذ لراراخ انًضتتثًريٍ : دراصح تطثيمينح"،  

 جايعح انًُىفيح.



ِش اٌّشغً الإلخظادٞ لأغشاع أؼّاَ اٌششواث ٌبشٔأّٛرس ِمخشط لاعخخذاَ ِؤششاث اٌّلاءة اٌّا١ٌت فٟ اٌخٕبؤ باٌفشً اٌّاٌٟ 

 اٌّعخّذ ِٓ ِظٍغت اٌضّاسن اٌّظش٠ت
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تعًال (، " انتُثة تنانتعثر انًنانً نشنركاخ الإصنتثًار ت صن     4236انذضُاوي، صانى طلال راهً،   -

: دراصح فنً صنىق انعنراق ننقوراق انًانينح"،       EPSوأثرها عهً  Kidaانُضة انًانيح نًُىرك 

(، 6، كهيح الإدارج والإلتظاد، جايعح انمادصيح، انًجهذ مجلة المثنى للعلوم الإ اا ة والإصادا  ة

 .356-332( ص ص 3انعذد 

(، " دور انتننذفك 4244دضننيٍ، دضننيٍ  يننيٍ و عثننذ اي، أدًننذ يذننً و ديُننى، فاطًننح َننىري،        -

انُمذي يٍ الأَشطح انتشغيهيح فً تمييى الأدا  انًانً يٍ خلال انضيىنح وانًروَنح انًاننح   دراصنح    

مجلةة  تطثيميح عهً عيُح يٍ انشركاخ انظُاعيح انًذرجح فً صىق انعراق ننقوراق انًانينح ( "   

 .658 – 644، ص ص 4، انعذد 47، كهيح انعهىو الإَضاَيح والإجتًاعيح، انًجهذ معة  هوكجا

(، " تطىير ًَىرك نهتُثنة تنانتعثر انًنانً نهشنركاخ ت صنتخذاو      4234خهيم، يذًذ أدًذ إتراهيى،   -

"   يعهىياخ انتذفماخ انُمذيح فً ضى  تنذاعياخ ازمينح انًانينح انعانًينح دراصنح تذهيهينح إَتمادينح       

، عنذد خناص، ص ص   53، كهينح انتجنارج، جايعنح تُهنا، س    مجلة الرااااا واليحةو  الاجاا ةة  

15-338 . 

(، " دور يةشنراخ انتنذفماخ   4243انخىنً، أصنايح عثنذ انًنُعى و انجُنذي، خاننذ يذًنذ يذًنذ،          -

اا مجلةة الراااة  دراصح تطثيميح "،  –انُمذيح فً تمذير انًلا ج انًانيح تشركاخ انتؤييٍ انًظريح 

 .324-373، ص ص 33، انعذد1، كهيح انتجارج، جايعح كفر انشيخ، انًجهذالاجاا ة المعاصرة

( " أثننر انتعثننر انًننانً عهننً انعلالننح تننيٍ انتننذفماخ انُمذيننح يننٍ       4232رجننة، َشننىي شنناكر،     -

انعًهياخ انتشنغيهيح وعائنذ انضنهى ينٍ يُمنىر يذاصنثً : دراصنح تطثيمينح عهنً انشنركاخ انًمينذج            

، 44، كهينح انتجنارج، جايعنح عنيٍ شنًش، انًجهنذ      مجلةة الكرةر المحااةيى   نًظنريح"،  تانثىرطح ا

 .333-27، ص ص 8انعذد

دراصنح تطثيميننح   –(، " انتُثننة تانفشنم انًننانً ت صنتخذاو انًةشنراخ انًانيننح    4243متنذج، خاننذ،      -

 مجلة الجامعة العربية الأمر رية عهً شركاخ لطا  انخذياخ انًذرجح فً تىرطح فهضطيٍ"،  

 .81 -56(، ص ص 3(، انعذد 1يجهذ  

مواسةةة تمينيى الأدا  وانتُثننة تانفشنم(،    –(، " انتذهينم انًننانً  4222انزتينذي، دًنزج يذًننىد،     -

 ، عًاٌ.الوااق

(، " دور انًعهىيناخ انًذاصنثيح فنً انتُثنة تًخناطر انتعثنر انًنانً        3336صايً، يضري  ينيٍ،    -

، كهيننح انتجننارج، جايعننح  واليحةةو  الاجاا ةةة مجلةةة الراااةةاا  نشننركاخ لطننا  الأعًننال انعنناو"،   

 .466انزلاميك، ص 

، " دراصح تؤثير خظائض نجاٌ انًراجعح فً انذذ يٍ انتعثنر  )4236انضعذي، عظاو دضيٍ،   -

ااةةالة ماجسةةاير غيةةر دراصننح ييذاَيننح "  –انًننانً وتذضننيٍ أدا  الأصننهى تضننىق الأوراق انًانيننح 

 ، كهيح انتجارج، جايعح انماهرج.منشواة



 0202 إبش٠ً   – خاصعذد  –ِضٍت اٌششٚق ٌٍعٍَٛ اٌخضاس٠ت 
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(، " يننذخم يذاصننثً يمتننرح لإصننتخذاو ًَننارك انشننثكاخ   4221ىدي، صننايخ يذًننذ نطفننً،   صننع -

، كهيح ااالة  كاوااه غير منشواةانعظثيح فً انتُثة تًخاطر انتعثر انًانً نًُشآخ الأعًال"، 

 انتجارج تالإصًاعيهيح، جايعح لُاج انضىيش.

ً انتُثنر تانفشنم انًنانً فنً     (، " دور انًعهىيناخ انًذاصنثيح فن   4221عاير، أدًذ دضٍ عهً،    -

، كهينح انتجنارج، جايعنح    المجلةة العلميةة لتصادةا  والاجةااة    الأَشطح انفُذليح : دراصنح تطثيمينح "   

 .834-731، ص ص 4عيٍ شًش ، انعذد

(،  "يذي يضاهًح لائًح انتذفماخ انُمذيح فً تذضنيٍ انذلنح   4231عُاٌ، أيم دضٍ عهً يذًذ،   -

، كهينح انتجنارج، جايعنح انزلناميك،     مجلة اليحو  الاجاا ةعثر انًانً"، انتُثةيح نًُارك انتُثة تانت

 .321-11، ص ص 3، انعذد53انًجهذ

(، "انتذهيم انًانً لأرراع تمييى ويراجعنح الأدا  والإصنتثًار   4228نطفً، أييٍ انضيذ أدًذ،   -

 ، الإصكُذريح.الراا الجامعيةفً انثىرطح"، 

(، " انتذهينم انًنانً نهمنىائى    4233صعذ و صنايً، يذًنذ،     هلال، عثذاي عثذ انعزيز و تيىيً،  -

 ، جايعح الإصكُذريح.مراية كلية الاجااةانًانيح وتمييى الأدا " 
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