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هسئْل٘خ هشاجع الحسبثبد فٖ التقشٗش عي الق٘وخ العبدلخ 

للاستثوبساد الوبل٘خ فٖ إطبس هعبٗ٘ش الوشاجعخ ّفٔ ظل ظشّف 

 الوخبطشح 

 دكتْس 
 ٗبسش عجبدٕ علٖ حسي

 ِؼٙد اٌؼجبس١خ ٌٍؾبسجبد ا١ٌ٢خ ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبر٠خ -ِدرس اٌّؾبسجخ 

ِسععزٜٛ ريج١ععك ِراعؼععٟ اٌؾسععبثبد ٌّزيٍجععبد  اسععزٙدفذ اٌدراسععخ اٌؾب١ٌععخ ل١ععبس       

اٌّب١ٌعخ ٌٍميبػعبد االزدعبد٠خ     ٌج١بٔعبد ِراعؼخ رمعد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ػٕعد ِراعؼعخ ا     

اسعبرةح   ( 311ِٓي ثٛاسيخ ػ١ٕخ ثٍغذ )111اٌّدر٠خ ٚفمب ٌّؼ١بر اٌّراعؼخ اٌدٌٟٚ 

ٜ   اٌّراعؼ١ٓ اٌّراعؼخ ثبٌغبِؼبد اٌّدر٠خي راعؼ١ٓ ي اٌّع فٟ ِىبرت اٌّراعؼعخ اٌىجعر

 فٝ ِىبرت اٌّراعؼخ اٌّؾ١ٍخ.

لعععد حٚ عععؾذ ٔزعععبةظ اٌدراسعععخ ا١ٌّدا١ٔعععخ حْ اٌّسعععزٛٞ اٌؼعععبَ ٌزيج١عععك ِراعؼعععٟ  ٚ      

%(ي ٚحْ 78اٌؾسعبثبد اٌّدععر١٠ٓ ٌّزيٍجعبد ِراعؼععخ رمعد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌعخ ٠جٍعع  )    

حػٍعععٝ ِسعععزٛٞ ريج١عععك ٌٍّزغ١عععر اٌّسعععزمً ايفدعععبؽبد ؽعععٛي اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ ؽ١عععش       

م١عع١ُ ٔزععبةظ إعععراماد اٌّراعؼععخ ٚرّضعع١لاد اصدارح ٚااردععباد ِععغ      %(ي ٚر71ثٍعع )

%(ي  77%(ي ٚاسزجداَ ػًّ اٌجج١ر)77) اٌمبة١ّٓ ػٍٝ اٌزؾىُ اٌّؤسسٟ )اٌؾٛوّخ(

%(ي ٚإععععراماد اٌّراعؼعععخ 78ٚرم١ععع١ُ ِٕبسعععجخ ل١بسعععبد ٚإفدعععبؽبد اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ) 

دعبؽبد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ    ٌلاسزغبثخ ٌّجبطر اٌزؾر٠فبد اٌّبد٠خ إٌبرغعخ ػعٓ ل١بسعبد ٚإف   

%(ي ٚريج١ععك اٌّزيٍجععبد اٌّزؼٍمععخ ثفٙععُ ػ١ٍّععخ إٌّشعع)ح ٌزؾد٠ععد ل١بسععبد       71ٌٍّٕشعع)ح)

 %(. 78ٚإفدبؽبد ٚحٔشيخ اٌرلبثخ اٌّلاةّخ ٚرم١١ُ اٌّجبطر )

ِراعغ اٌؾسبثبد اٌجبرعٟي رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ااسزضّبراد  الوفتبح٘خ:الكلوبد 

 اٌّب١ٌخي  رٚ  اٌّجبطرح
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The auditor's responsibility is to report on the fair value 

of financial investments within the framework of 

auditing standards and under risk conditions 

Abstract: 

   The study targeted the current measurement level for applying scientific 

auditing to the requirements for reviewing strategic value estimates when 

reviewing the financial statements of Egyptian economic sectors according 

to International Auditing Standard 545, by a sample of (139) of auditing 

professors in Egyptian universities, auditors in major audit offices, and 

auditors in local editorial review. The results of the current study showed 

that the general level required of Egyptian auditors for the requirements to 

review the relevant classifications reached (87%), and that the highest level 

of application of independent change regarding the statistical value reached 

(89%), and the audit results and management representations were identified 

with two pieces of evidence. On local (national) control (88%), employing 

recruitment experts (88%), accessing measurements and integrations of 

future trends (87%), analyzing analyzes to respond to the risk of internal 

misstatements of the entity's strategic value measurements and integrations 

(85%), and applications of related requirements. She has an understanding 

of the new style, measurements, expressions, and individual activities, of 

which she has many (82%). 

 
Keywords: external requirements, quantitative estimates, financial 

investments, and multiple requirements 
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رؼد اٌزىٍفخ اٌزبر٠ج١عخ ح٘عُ حسعل اٌم١عبس اٌّؾبسعجٟ ٌّعب ٌٙعب ِعٓ درععخ ػب١ٌعخ ِعٓ                 

اٌّٛصٛل١عخي ؽ١عش أٙعب رمععَٛ ػٍعٝ ٚلعبةغ ؽعدصذ ثبٌفؼععً ِٚؤ٠عدح ثبٌّسعزٕداد ٚاٌٛصععبةكي         

ٌٚىعععٓ ِعععغ اٌزيعععٛراد االزدعععبد٠خ اٌّزلاؽمعععخ ٚرلا٠عععد ػعععدد ٚؽغعععُ اٌشعععروبد  ادد   

د حوضععر دلععخ رسععبػدُ٘ فععٟ ارجععب      اٌمععٛاةُ اٌّب١ٌععخ اٌععٝ ِؼٍِٛععب    ِسععزجدِٟاؽز١بعععبد 

لرارارُٙي ٚ ٌه يْ اٌزىٍفخ اٌزبر٠ج١خ رزدف ثضجبد ٚؽدح إٌمد رؾذ ِجزٍف اٌظرٚ  

 االزدبد٠خ ِّب ٠غؼٍٙب ِم١بس غ١ر ِٕبست ارجب  اٌمرار.

ِٚععغ رلا٠ععد اأزمععبداد اٌّٛعٙععخ ٌٍزىٍفععخ و)سععبس ٌٍم١ععبس ٚ ععؼف صمععخ ِسععزجدِٟ       

اٌّؼععدح ػٍععٝ اسبسععٙبي فمععد ارغٙععذ إٌّشعع د ٚاٌٛؽععداد      اٌمععٛاةُ اٌّب١ٌععخ فععٟ اٌج١بٔععبد  

االزدععبد٠خ اٌّجزٍفععخ اٌععٝ ااػزّععبد ػٍععٝ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ و)سععٍٛة   ععر ٌٍم١ععبس ٠ٕبسععت  

 اؽز١بعبد ِسزجدِٟ اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ٚوةٌه اٌظرٚ  االزدبد٠خ اٌّزغ١رح.

اٌد١ٌٚععخ  ٌغٕععخ ِؼععب١٠ر اٌّؾبسععجخ ٚلععد وبٔععذ اٌجدا٠ععخ ٌٙععةا اٌزٛعععٗ ػٕععدِب ح ععدرد      

(IASC)    ٌِٟٚؼ١ععبر اٌّؾبسععجخ اٌععد(IAS 29)      ٟرؾععذ ِسععّٝ اٌزمر٠ععر اٌّععبٌٟ فعع

االزدععبد٠بد  اد اٌزمععجُ اٌغععبِؼي صععُ ثؼععد  ٌععه رععٛاٌٝ ل١ععبَ ٌغٕععخ ِؼععب١٠ر اٌّؾبسععجخ   

ثئ عدار اٌؼد٠عد ِعٓ اٌّؼععب١٠ر اٌزعٟ سعّؾذ ثبسعزجداَ اٌم١ّعخ اٌؼبدٌععخ         (IASC)اٌد١ٌٚعخ  

٘ب ِٓ اي ٛي ي ِضعً ِؼ١عبر اٌّؾبسعجخ اٌعدٌٟٚ     و)سبس ٌم١بس اي ٛي اٌّب١ٌخ اٚ غ١ر

(IAS 16)    رؾذ ػٕٛاْ اٌّّزٍىبد ٚ اٌزغ١ٙلاد ٚ اٌّؼعدادي ِٚؼ١عبر(IAS 32)  ي

(IAS 39)      ٚاٌةٜ اػبد ا دارّ٘ب ِغٍعل ِؼعب١٠ر اٌّؾبسعجخ اٌد١ٌٚعخ(IASB)   رؾعذ

١خ ايدٚاد اٌّب١ٌخ اصفدبػي ٚاٌّؼ١بر اٌدٌٟٚ صػداد اٌزمبر٠ر اٌّبٌ (IFRS 7)ِسّٝ 

(IFRS 9)  رؾذ ِسّٝ ايدٚاد اٌّب١ٌخي ٚح ١را(IFRS 13)  ل١بس اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي

 ٚثبٌزبٌٟ ح جؼ اٌم١بس ِؼزّدا ثشىً وج١ر ػٍٝ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ.

  

 : توِ٘ذ:0/1

٘ةا اٌغعلم ِعٓ اٌجؾعش ثؼعد اٌدراسعبد اٌسعبثمخي ٚاٌّررجيعخ         ف٠ٟؼرض اٌجبؽش      

ثّٛ ٛع اٌجؾش ٚ ٌه ٌلاسزفبدح ِٕٙب ٚاٌجٕبم ػٍٝ ِب أزٙذ ا١ٌعٗ ٘عةٖ اٌدراسعبدي ثّعب     
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٠ؾمععك اٌزٛا ععً ٚاٌزىبِععً ث١ععُٕٙي ٚرؾم١مععب ٌٙععةا اٌغععرض سععٛ  ٠مععَٛ اٌجبؽععش ثزمسعع١ُ     

 اٌدراسبد اٌسبثمخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 عشث٘خ:: دساسبد ثبللغخ ال0/0

( اٌععٝ دراسععخ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ِععٓ ؽ١ععش اٌّفٙععَٛ       8007٘ععدفذ دراسععخ )حؽّععدي        

 (FASB)ٚحسب١ٌت اٌم١بس وّب رؼر ذ اٌدراسخ اٌٝ ث١بْ حٚعٗ اٌمدٛر فٟ ِؼعب١٠ر  

وّب ٘دفذ ح٠مب اٌٝ دراسعخ ااػزعرا  ٚاٌم١عبس ٌل عٛي اٌّب١ٌعخ فعٟ  عٛم اٌّؼعب١٠ر         

ٝ ٚعٛد ػلالخ طرد٠خ ث١ٓ ااسعزضّبراد فعٟ   ي ٚرٛ ٍذ اٌدراسخ اٌٚايِر٠ى١خاٌد١ٌٚخ 

ايٚراق اٌّب١ٌخ ثغرض اٌّزبعرح ٚااسزضّبراد فٟ ايٚراق اٌّب١ٌخ اٌّزبؽعخ ٌٍج١عغ ِعغ    

 إعّبٌٟ ااسزضّبراد فٟ ايٚراق اٌّب١ٌخ.

( اٌزؾد٠بد اٌزعٟ رٛاععٗ ِراعؼعٟ اٌؾسعبثبد     8030فٟ ؽ١ٓ رٕبٌٚذ دراسخ )اٌؼجبدٞي      

ثش)ْ ِراعؼخ اٌم١بس ٚ اصفدبػ ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي وّعب ٘عدفذ اٌدراسعخ اٌعٝ رمعد٠ُ اطعبر       

شبًِ ٌلإعراماد اٌزٟ ٠غت اْ ٠مَٛ ثٙعب ِراععغ اٌؾسعبثبد ٌّراعؼعخ اٌم١عبس ٚ اصفدعبػ       

سبػد فٟ ِٛاعٙعخ اٌزؾعد٠بد اٌزعٟ رٛاععٗ ِراعؼعٟ اٌؾسعبثبدي ٚلعد        ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ثّب ٠

رٛ ٍذ اٌدراسخ اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ إٌزبةظ اّ٘ٙب  ٠عبدح ٚارسعبع ٔيعبق اٌم١عبس ٚ اصفدعبػ      

ػٍٝ حسبس اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخي ٚعٛد ِغّٛػخ وج١رح ِٓ اٌزؾعد٠بد اٌزعٟ رٛاععٗ    

 اي ٛي اٌّب١ٌخ.ِراعؼٟ اٌؾسبثبد ػٕد اٌم١بَ ثّٙبَ ِراعؼخ 

( فمععد ٘ععدفذ اٌععٝ رٛ عع١ؼ ح٘ععُ إٌزععبةظ اٌزععٟ حسععفر ػٕٙععب    8038حِععب دراسععخ )ثععدٜٚي       

اسزجداَ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ وجد٠ً يسبس اٌزىٍفعخ اٌزبر٠ج١عخي ٚوعةٌه اٌزؼعر  ػٍعٝ ِعدٜ رعٛافر        

ذ اٌدراسععخ اٌععٝ         ِزيٍجععبد ِراعؼععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ثععبٌمٛاةُ اٌّب١ٌععخي ٚلععد رٛ ععٍ

ِٓ إٌزبةظ ِٕٙب لٍخ اا٘زّبَ ثبٌجؾش فٟ ِغبي ِؾبسجخ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ػٍعٝ ع١ّعغ   ِغّٛػخ 

اٌّسععز٠ٛبد اٌّؾ١ٍععخ ٚ اٌؼب١ٌّععخي ا ٠ٛعععد ارفععبق ثعع١ٓ اٌّؾبسععج١ٓ ٚ ا١ٌّٕٙعع١ٓ ٚ إٌّظّععبد     

 ٌزمعد٠ر٘ب ا١ٌّٕٙخ ٚ اٌجبؽض١ٓ ػٍعٝ ِفٙعَٛ حٚ رفسع١ر ِؾعدد ٌٍم١ّعخ اٌؼبدٌعخ حٚ طر٠معخ ِؾعددح         

 ثسجت رؼدد اٌؼٛاًِ اٌّؤصرح ف١ٙب  ب خ فٟ ؽبٌخ ػدَ ٚعٛد سٛق ٔشط.

( رٛ عع١ؼ دٚر ِراعععغ  8031ؽبِععدي  فععٟ ؽعع١ٓ رٕبٌٚععذ دراسععخ )إٌدعع١رادي         

اٌؾسععبثبد فععٟ ِراعؼععخ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌٍشععروبد ٚاٌّؼٛلععبد اٌزععٟ رٛاعععٗ ل١بِععخ ثٙععةا    



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 
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دراسعبد اٌسعبثمخ فعٟ ِغعبي     اٌدٚري ثبص بفخ اٌٝ اٌزؼر  ػٍٝ إٌزبةظ اٌزعٟ رٕبٌٚزٙعب اٌ  

ِراعؼخ اٌم١بس ٚاصفدبػ اٌّؾبسجٟ ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ٚلد رٛ ٍذ اٌدراسخ اٌعٝ اْ  

 ٕ٘بن ِؼٛلبد ِزٛلؼخ اسزجداَ ِفَٙٛ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ اٌم١بس اٌّؾبسجٟ.

( رم١عع١ُ اصععر ارغب٘ععبد اٌزيععٛر فععٟ    8038ث١ّٕععب ؽبٌٚععذ دراسععخ )عّؼععخي  ٕفععري         

م١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ اػداد اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخي ٚأؼىبسٙب ػٍٝ حدام ٚ ١فعخ  اسزجداَ رمد٠راد اٌ

اٌّراعؼعععخي ثبص عععبفخ اٌعععٝ ل١عععبس ِسعععزٜٛ رؾم١عععك ِراعؼعععٟ اٌؾسعععبثبد فعععٟ ايردْ    

ٌّزيٍجبد ِراعؼخ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ػٕد ل١بُِٙ ثّٙبَ ِراعؼخ اٌج١بٔعبد اٌّب١ٌعخ ٌٍميبػعبد    

ي ٚلععد رٛ ععٍذ اٌدراسععخ اٌععٝ اْ  111االزدععبد٠خ فمععب ٌّؼ١ععبر اٌّراعؼععخ اٌععدٌٟٚ رلععُ   

اٌّمب١٠ل اٌزٟ رسعزٕد اٌعٝ اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ رٕزشعر ثشعىً وج١عر فعٟ إطعبر ِؼعب١٠ر اٌزمر٠عر            

اٌّبٌٟ اٌد١ٌٚخي وّب رٛعد اٌؼد٠د ِٓ اٌّجبطر إٌبرغعخ ػعٓ اسعزجداَ اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ فعٟ       

 اٌم١بس ثسجت اسزجداَ ايؽىبَ اٌشجد١خ ٌلإدارح فٟ رمد٠ر٘ب.

 للغخ الأجٌج٘خ:: دساسبد ثب0/3

رٛ ١ؼ حصر اسزجداَ اٌم١ّخ اٌؼبدٌعخ ٌزم١ع١ُ    (Haiwen, 2009)اسزٙدفذ دراسخ      

ايدٚاد اٌّب١ٌخ ػٍٝ رمٍجبد ايرثبػ ٚػٍٝ إدارح اٌّجبطري ٚلد رٛ ٍذ اٌدراسعخ اٌعٝ   

اْ رمر٠ر ِراعغ اٌؾسبثبد ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌعخ ِعٓ شع)ٔٗ اْ ٠معدَ ِؼٍِٛعبد ع١عدح ػعٓ        

ٟ ِٓ اٌّؾزًّ اْ رزؼعرض ٌٙعب إٌّشع)حي ايِعر اٌعةٞ ٠سعّؼ ثعئدارح        درعخ اٌّجبطر اٌز

٘ةٖ اٌّجعبطر ثشعىً ع١عدي وّعب اْ درععخ اٌزمٍعت فعٟ ايرثعبػ اٌزعٟ ٠معدِٙب اٌؼد٠عد ِعٓ             

اٌجبؽض١ٓ وبٔزمبد اسزجداَ حسٍٛة اٌم١بس ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌُ رلداد وض١را ػّب وبٔذ ػ١ٍخ 

 فٟ  ً اسزجداَ اٌزىٍفخ اٌزبر٠ج١خ.

      ٟ اسععزؼراض  (Pannese, Delfavero, 2010)ؽعع١ٓ اسعزٙدفذ دراسععخ   فع

اٌزؾععد٠بد اٌزععٟ رٛاعععٗ ِراعؼععٟ اٌؾسععبثبد ػٕععد ِراعؼععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخي          

ِٕٚبلشخ ِزيٍجبد ِراعؼخ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚفمب ٌّؼب١٠ر اٌّراعؼخي ٚلد رٛ ٍذ اٌدراسخ 

رؾس١ٓ اٌّؾزٜٛ اص جبرٞ  اٌٝ أٗ ثبٌرغُ ِٓ اْ ِؾبسجخ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚعدد ثٙد 

ٌٍج١بٔبد ٚاٌّؼٍِٛعبد اٌّب١ٌعخي إا أعٗ رعُ رؾ١ّعً ِراعؼعٟ اٌؾسعبثبد ثبٌجسعبةري ٠ؼزمعد          

ثؼعد اٌّزجددعع١ٓ اْ ِراعؼععٟ اٌؾسعبثبد سععبػدٚا فععٟ رسع١ًٙ ح ِععخ ااةزّععبْي فععٟ    

 ؽ١ٓ اْ ٘ةا ااػزمبد لد ٠ىْٛ غ١ر  ؾ١ؼ.



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ
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ر ِراعؼٟ اٌؾسبثبد فٟ رٛ ١ؼ دٚ (Christine, 2014)ث١ّٕب ؽبٌٚذ دراسخ      

رؾد٠ععد ٔٛػ١ععخ ايؽىععبَ اٌزععٟ ردععدر٘ب اصدارح فععٟ ردعع١ٕف ااسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ طجمععب  

ٌزمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ٚلعد رٛ عٍذ اٌدراسعخ اٌعٝ اْ ِراعؼعٟ اٌؾسعبثبد ٠سعبٚرُ٘        

اٌشه إٌّٟٙ فٟ رد١ٕفبد اصدارح ٌزمد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخي ٠ٚعلداد ٘عةا اٌشعه ػٕعدِب       

 ر٠ر اصدارح ِغ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ.٠زٛافك رم

و١ف١عععخ اسععزجداَ ِراعؼعععٟ   (Emily Griffith,2015)ٚلععد اسععزٙدفذ دراسعععخ        

اٌؾسعععبثبد رم١ععع١ُ اٌّزجددععع١ٓ فعععٝ رمعععد٠راد اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ ٚو١عععف رعععؤصر ِشعععبروخ  

اٌّزجددععع١ٓ ػٍعععٝ ععععٛدح ػ١ٍّعععخ اٌّراعؼعععخي ٚلعععد رٛ عععٍذ اٌدراسعععخ اٌعععٝ اْ رم١ععع١ُ  

خ ثبٌغععخ ػٕععد ِراعؼعععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌعععخ فععٟ ؽععع١ٓ اْ      اٌّزجددعع١ٓ ٌععٗ ح١ّ٘ععع  

اٌّسئ١ٌٛخ اي ١عرح رمعغ ػٍعٝ ػعبرك ِراعؼعٟ اٌؾسعبثبد ٌٍٛ عٛي اٌعٝ حدق اٌزمعد٠راد          

 ؽٛي اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ.

ِععدٜ ؽبعععخ ِراعؼععٟ    (Martin Roger, 2016)وّععب اٚ ععؾذ دراسععخ        

ضر رؾد٠دا ِبٟ٘ اصعراماد اٌؾسبثبد ٌفُٙ ل١بسبد ٚرمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ٚثشىً حو

اٌلا ِخ ٌٍزؾمك ِٓ دلخ رمعد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخي ٚلعد رٛ عٍذ اٌدراسعخ اٌعٝ اْ ٕ٘عبن         

 ؼٛثخ رٛاعٗ ِراعؼٟ اٌؾسبثبد ػٕد ل١بُِٙ ثّراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِزّضٍعخ  

فععٟ ٚ ععغ اٌزمععد٠راد اٌجب ععخ ثم١ععبس ايؽععداس ٚاٌظععرٚ  اٌّسععزمج١ٍخي ٠غععت ػٍععٝ        

ثبد فُٙ ػ١ٍّبد إٌّش)ح ؽزٝ ٠ىٛٔٛا لبدر٠ٓ ػٍٝ فُٙ رمد٠راد اصدارح ِراعؼٟ اٌؾسب

 اٌّزؼٍمخ ثم١بسبد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚرؾس١ٕٙب ا ا ريٍت ايِر.

دٚر ِرالععت اٌؾسععبثبد فععٟ   (Brian Bratten , 2018)ٚرٕبٌٚععذ دراسععخ      

رٛاععٗ  ِراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ اٌشروبد اٌّسعبّ٘خ ٚوعةٌه اٌّؼٛلعبد اٌزعٟ     

 ٌه ِضً ػدَ ٚعٛد سٛق ٔشط وةٌه ػدَ ٚعٛد ادٌخ رؤود  ؾخ ٘عةٖ اٌزمعد٠راد ٚلعد    

رٛ ٍذ اٌدراسخ اٌٝ اْ ِٛ ٛع اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٠ؾزً ِىبٔخ وج١رح فٟ اٌسٛق اٌؼعبٌّٟ  

ٌةٌه ٠غت ػٍٝ ِراععغ اٌؾسعبثبد عّعغ حدٌعخ اصصجعبد اٌىبف١عخ اٌزعٟ رسعبػدٖ ػٍعٝ حدام          

 ػٍّخ ػٍٝ حوًّ ٚعٗ.

 



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 
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ِعٓ  علاي رؾ١ٍعً ٚرم١عع١ُ اٌدراسعبد اٌسعبثمخ ٠زمعؼ ٌٍجبؽععش اْ ٘عةٖ اٌدراسعبد ٌععُ              

رزٕبٚي اٌجيٛاد ٚ اصعراماد اٌزٟ ٠غت حْ ٠مَٛ ثٙب ِراعغ اٌؾسبثبد رغبٖ ِراعؼخ 

رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخي حْ رمععد٠ر اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ لععد رٕبٌٚزععٗ اٌدراسععبد اٌسععبثمخ ِععٓ       

ٛر اٌّؾبسعجخ اٌّب١ٌعخ ٌٚع١ل ِعٓ ِٕظعٛر اٌّراعؼعخي ٌعُ رزٕعبٚي اٌدراسعبد اٌسعبثمخ           ِٕظ

ِشععىلاد اٌّؾبسععجخ ػععٓ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخي وّععب ٌععُ رمععدَ اٌؼد٠ععد ِععٓ  

اٌدراسبد اٌسبثمخ اطبرا شبِلا ٌٍجيٛاد ٚ اصعراماد اٌزٟ ٠غت اْ ٠مَٛ ثٙب ِراعغ 

١ّعخ اٌؼبدٌعخي ٌعُ رٛ عؼ اٌدراسعبد اٌسعبثمخ ثشعىً        اٌؾسبثبد رغبٖ ِراعؼعخ رمعد٠راد اٌم  

رفد١ٍٟ اٌزؾد٠بد ٚ اٌّشىلاد اٌزٟ رٛاععٗ ِراععغ اٌؾسعبثبد ػٕعد ِراعؼعخ رمعد٠راد       

 اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِٚدٜ وفب٠زٙب.

رزّضً اٌفغٛح اٌجؾض١خ اٌزٟ ر١ّعل ٘عةٖ اٌدراسعخ ػعٓ غ١ر٘عب ِعٓ اٌدراسعبد فعٟ أعٗ               

بدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ فععٟ  ععً  ععرٚ  سععٛ  رزيععرق اٌععٝ و١ف١ععخ رم١عع١ُ اٌم١ّععخ اٌؼ

اٌّجبطرح ٚفٝ إطبر ِؼب١٠ر اٌّراعؼخ وةٌه سٛ  رزيرق اٌدراسخ اٌٝ رٛ ١ؼ ح١ّ٘خ 

دٚر ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌؾد ِٓ اٌزؾد٠بد ٚاٌّشىلاد اٌزٟ رٛاععٗ رمعد٠راد اٌم١ّعخ    

 اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ.

  

      ّ زلا٠ععد ِععٓ لجععً إٌّظّععبد ا١ٌّٕٙععخ ثمععرٚرح ل١ععبس   ػٍععٝ اٌععرغُ ِععٓ اا٘زّععبَ اٌ

اي ٛي اٌّب١ٌخ ٚ ب عخ ااسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ ٚفمعب ٌٍم١ّعخ اٌؼبدٌعخي إا أعٗ ِٚعغ ثدا٠عخ          

اسزجداَ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ  ٙرد ِغّٛػعخ ِعٓ اٌزؾعد٠بد اٌزعٟ رٛاععٗ ِراععغ اٌؾسعبثبد        

ّىععٓ ػر ععٙب فععٟ ػٕعد ِراعؼععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌععخ ٚاٌزععٟ ٠  

 إٌمبط اٌزب١ٌخ:

ػدَ ٚعٛد سٛق ٔشط ايِر اٌةٞ ٠فزؼ ثبة اٌزمد٠ر اٌشجدٟ ِّب ٠سزجؼد  .ح 

ِؼٗ اٌٛ ٛي اٌعٝ ل١ّعخ ػبدٌعخ ِلاةّعخ حٚ ِٛ عٛػ١خي وّعب رعؤدٜ ػ١ٍّعخ         

اٌزمعععد٠ر ٌم١عععبس اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ اٌعععٝ اِىب١ٔعععخ اسعععزجداَ اصدارح يسعععب١ٌت     

 اٌّؾبسجخ ااؽز١ب١ٌخ.



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ غ١ر اٌدل١مخ اٌعٝ رمٍجعبد فعٟ ايرثعبػ ِعٓ      لد رؤدٜ رمد٠راد  .ة 

  لاي ااػزرا  ثبيرثبػ حٚ اٌجسبةر غ١ر اٌّؾممخ.

لد رؤدٜ ا٠مب اٌزمعد٠راد اٌجبطئعخ ٌٍم١ّعخ اٌؼبدٌعخ اٌعٝ ح يعبم فعٟ اٌم١عبس          .ط 

٠ٕععزظ ػٕٙععب رمععجُ حٚ أجفععبض ٍِؾععٛلأ فععٟ لعع١ُ اي ععٛي ٚااٌزلاِععبد      

 ايرثبػ اٌّسزمج١ٍخ.ٚثبٌزبٌٟ رمٍجبد فٟ اٌّرول اٌّبٌٟ ٚ

  

فٟ  ٛم ػعرض ِشعىٍخ اٌجؾعش فعئْ اٌٙعد  ايسبسعٟ ٌٍجؾعش ٠زّضعً فعٟ دراسعخ                

دٚر ِراعغ اٌؾسبثبد رغبٖ رم١ع١ُ ااسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ فعٟ  عٛم ِشعىلاد اٌّؾبسعجخ        

 ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرح ايِر اٌةٞ ٠سزٛعت 

سععزضّبراد اٌّب١ٌععخ ٚفمععب ٌٍّؼععب١٠ر اٌد١ٌٚععخ     دراسععخ اٌزج٠ٛجععبد اٌّجزٍفععخ ٌلا   .ح 

 صػداد اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ.

دراسععععخ ٚرؾ١ٍععععً اٌّشععععىلاد إٌبرغععععخ ػععععٓ رمععععد٠راد اٌم١ّععععخ اٌؼبدٌععععخ         .ة 

 ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ٚاٌّجبطر إٌبرغخ ػٕٙب.

دراسخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍّشىلاد ٚاٌزؾد٠بد اٌزٟ رٛاعٗ ِراعؼخ رمعد٠راد اٌم١ّعخ    .ط 

 خ.اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌ

  

رٕجععغ ح١ّ٘ععخ اٌجؾععش ِععٓ ِٛ ععٛػخي ؽ١عععش ح١ّ٘ععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ فعععٟ               

اٌزيج١مبد اٌّؾبسج١خ ِٚب ٠ضبر ؽٌٛٙب ِٓ ٌغط ِٚب ٌٙب ِعٓ رع)ص١ر ِجبشعر ٚغ١عر ِجبشعر      

ػٍٝ اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ٚٔزبةظ ايػّبي ٚثبٌزبٌٟ  ٠بدح ِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد ثبػزجبرٖ 

 اٌمس١ّٓ اٌزب١١ٌٓ: اٌّلاني ٚثٕبم ػ١ٍٗ ٠ّىٓ رمس١ُ ح١ّ٘خ اٌجؾش اٌٝٚو١لا ػٓ 

 أُو٘خ علو٘خ: .أ 

رزّضً فٟ دراسخ اٌّشىلاد اٌّزؼٍمخ ثزمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ رم١١ُ ااسزضّبراد      

اٌّب١ٌخ ِٚب ٌٙب ِٓ حصر وج١ر ػٍٝ ٔزبةظ ايػّعبيي لٍعخ اٌدراسعبد اٌسعبثمخ اٌزعٟ رٕبٌٚعذ       



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ رم١١ُ ااسعزضّبراد ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ فعٟ  عً      ِسئ١ٌٛخ ِراعغ 

  رٚ  اٌّجبطرح ٚػدَ اٌز)ود ٚفٝ إطبر ِؼب١٠ر اٌّراعؼخ.

 أُو٘خ عول٘خ: .ة 

رٕجععغ اي١ّ٘ععخ اٌؼ١ٍّععخ ٌٍجؾععش ِععٓ اا٘زّععبَ اٌّزلا٠ععد ثّٛ ععٛع ِراعؼععخ رمععد٠راد       

بَ ٌُ ٠ىٓ ثبٌشىً اٌىبفٟ ٌزٛ ١ؼ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخي إا حْ ٘ةا اا٘زّ

دٚر ِراعغ اٌؾسبثبد رغبٖ رم١ع١ُ ااسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ فعٟ  عٛم ِشعىلاد اٌّؾبسعجخ        

ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ِٚب ٟ٘ اصعراماد ٚاٌجيٛاد اٌزٟ ٠غت ػٍعٝ ِراععغ اٌؾسعبثبد    

 اْ ٠زجؼٙب ٌٍؾد ِٓ اِىب١ٔخ اٌزلاػت ٚاٌغش فٟ اٌمٛاةُ ٚاٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ  ب خ فٟ  ً

  رٚ  اٌّجبطرح ٚػدَ اٌز)ود.

 

فٟ  ٛم اي٘دا  اٌزٟ ٠سؼٝ اٌجؾش اٌٝ رؾم١مٙب ٠مَٛ اٌجبؽش ثب زجبر اٌفعرٚض       

 اٌزب١ٌخ:

ا رٛعد ػلالعخ  اد داٌعخ إؽدعبة١خ ثع١ٓ ِؼٛلعبد ريج١عك اٌّؾبسعجخ ػعٓ          .ح 

 اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخي ٚح١ّ٘خ ِراعؼخ رمد٠رارٙب.

لخ  اد داٌخ إؽدبة١خ ث١ٓ اٌزؾد٠بد ٚاٌّؼٛلبد اٌزٟ رٛاععٗ  ا رٛعد ػلا .ة 

ِراعععغ اٌؾسععبثبد حصٕععبم ِراعؼععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد      

 اٌّب١ٌخي ٚوفبمرٗ فٟ ِراعؼخ رٍه اٌزمد٠راد.

ا رٛععععد ػلالعععخ  اد داٌعععخ إؽدعععبة١خ ثععع١ٓ اٌزعععلاَ ِراععععغ اٌؾسعععبثبد        .ط 

اٌّؾبسعجٟ ػعٓ رمعد٠راد اٌم١ّعخ     ثبصعراماد اٌّزؼٍمعخ ثبٌم١عبس ٚاصفدعبػ    

 اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ٚوفبمرٗ فٟ ِراعؼخ رٍه ااسزضّبراد.

  

ٌٓ ٠مغ  ّٓ ؽدٚد اٌجؾش اٌم١بس ٚاصفدعبػ ػعٓ اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ إا ثبٌمعدر اٌعةٞ            

٠جعدَ حغعراض اٌجؾعشي وّعب ٌعٓ ٠زٕععبٚي اٌجبؽعش اٌّؼٛلعبد اٌزعٟ رزؼٍعك ثزيج١عك اٌم١ّععخ           



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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دٌععخ إا ثبٌمععدر اٌععةٞ ٠جععدَ ح٘ععدا  اٌجؾععشي ٌععٓ ٠مععغ ا٠مععب  ععّٓ ؽععدٚد اٌجؾععش           اٌؼب

 اٌّشىلاد اٌّؾبسج١خ اٌّررجيخ ثباسزضّبراد اٌّب١ٌخ.

  

فٟ ِؾبٌٚخ ِٓ اٌجبؽش ٌٍزغٍت ػٍٝ ِشىٍخ اٌجؾش ٚ ٌعه ِعٓ  علاي اصعبثعخ ػٍعٝ           

اٌزسععبتاد اٌجؾض١ععخ اٌسععبثمخي ٚرؾم١مععب ي٘دافععٗي سعع١ؼزّد اٌجبؽععش ػٍععٝ ِٕٙغععٟ اٌجؾععش     

ااسزٕجبطٟ ٚااسزمراةٟي ؽ١عش سع١ؼزّد اٌجبؽعش ػٍعٝ اٌّعٕٙظ ااسعزمراةٟ فعٟ إععرام         

بد اٌسععبثمخ ٚ ٌععه ٌدعع١بغخ اصطععبر إٌظععرٞ  اٌدراسععخ إٌظر٠ععخ ٚرؾ١ٍععً ٚرم١عع١ُ اٌدراسعع 

ٌٍجؾععشي وّععب سعع١ؼزّد اٌجبؽععش ػٍععٝ اٌّععٕٙظ ااسععزٕجبطٟ ٚ ٌععه ف١ّععب ٠جععز  ثبٌدراسععخ   

 اصؽدبة١خ.

  

 س١مَٛ اٌجبؽش ثزمس١ُ اٌجؾش ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:     

: ردعع١ٕفبد ااسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ فععٟ  ععٛم اٌّؼععب١٠ر اٌد١ٌٚععخ صػععداد       الوجحييا الأّ 

 اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ.

 ٖ : ِشعىلاد ِٚؼٛلعبد ِراعؼعخ اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ فعٟ         الوجحا الثيبً

  ٛم ِؼب١٠ر اٌّراعؼخ.

 : اٌدراسخ ا١ٌّدا١ٔخ.الوجحا الثبلا

 تصٌ٘فبد الاستثوبساد الوبل٘خ فٖ ضْء الوعبٗ٘ش الذّل٘خ لإعذاد التقبسٗش الوبل٘خ

 توِ٘ذ: .1

اسزضّبراد اٌّب١ٌخ حؽعد ح٘عُ ػٕب عر اي عٛي فعٟ اٌّؤسسعبد ٚإٌّشع د        رؼزجر ا     

اٌّب١ٌععخ ٚغ١ر٘ععب ِععٓ إٌّشعع د اي ععرٜي ؽ١ععش أٙععب رععدر ػٛاةععد ِٚىبسععت رزؾمععك ِععٓ   

فرٚق حسؼبر٘بي ٌةٌه فئْ ااػزرا  ٚاٌم١بس اٌدل١ك ٌٙةٖ ااسزضّبراد اٌّب١ٌعخ ٚوعةٌه   

ئْ اٌجبؽعش سع١مَٛ فعٟ ٘عةا اٌغعلم      ػٛاةد٘ب ٠زررت ػ١ٍٗ دلخ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخي ٌةٌه فع 



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ِٓ اٌجؾش ثبسزؼراض حسعل رج٠ٛعت ااسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ فعٟ  عٛم اٌّؼعب١٠ر اٌد١ٌٚعخ         

 صػداد اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ.

تجْٗت الاستثوبساد الوبل٘يخ طجقيب لوتبلجيبد الوع٘يبس اليذّلٖ لإعيذاد التقيبسٗش         .0

  (IFRS9) 9الوبل٘خ سقن 

أزمبداد ػد٠دح ٚ ٌه ثسجت أٗ ِؼمد  (IAS 39)ٚاعٙذ ِؼ١بر اٌّؾبسجخ اٌدٌٟٚ       

ٌٍغب٠خ ِٚيٛي ٠ٚز١ؼ اٌىض١ر ِٓ اٌجعداةً اٌّؾبسعج١خ ٌلاػزعرا  ٚاٌم١عبسي ٌعةٌه فمعد لعبَ        

ثئػععبدح  عع١بغخ ٚرؼععد٠ً ِؼ١ععبر اٌّؾبسععجخ  (IASB)ِغٍععل ِؼععب١٠ر اٌّؾبسععجخ اٌد١ٌٚععخ 

إربؽعخ ػعدد     ر ػبٌٟ اٌغٛدح ٠مَٛ ػٍٝ اٌّجبدا ِعغ   ٚاسزجداٌٗ ثّؼ١بر 11اٌدٌٟٚ رلُ 

 حلً ٌلاػزرا  ٚاٌم١بس.

فعٟ ٚ عغ    (IFRS 9)٠زّضعً اٌٙعد  ايسبسعٟ ٌٍّؼ١عبر اٌعدٌٟٚ ٌٍزمعبر٠ر اٌّب١ٌعخ             

ِجععبدا صػععداد اٌزمععبر٠ر اٌّب١ٌععخ ٌل ععٛي اٌّب١ٌععخ ٚااٌزلاِععبد اٌّب١ٌععخ ٌٍٛ ععٛي اٌععٝ       

ِؼٍِٛبد ِلاةّخ ِٚف١دح ٌّسزجدِٟ اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ٌزم١١ُ ِجعبٌ  ٚرٛل١زعبد ٚػعدَ اٌز)وعد     

 اٌةٞ ٠ؾ١ط ثبٌزدفمبد إٌمد٠خ اٌّسزمج١ٍخ.

 ٓ رة١سععع١ز١ٓ ّ٘عععب وّعععب لعععبَ اٌّؼ١عععبر ثزدععع١ٕف اي عععٛي اٌّب١ٌعععخ اٌعععٝ فئزععع١            

(IASB,IFRS,No.9): 

اٌفئععخ ايٌٚععٝ: ح ععٛي ِب١ٌععخ ٠ععزُ اٌم١ععبس اٌلاؽععك ٌٙععب ثبٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٠ٚؼزّععد ٘ععةا         

اٌزدعع١ٕف ػٍععٝ حِععر٠ٓ ايِععر ايٚيي ّٔععٛ ط حػّععبي إٌّشعع)ح صدارح اي ععٛي اٌّب١ٌععخ.  

 ايِععر اٌضععبٟٔي  دععبة  اٌزععدفك إٌمععدٞ اٌزؼبلععدٞ ٌل ععً اٌّععبٌٟي ٚػٕععد ااػزععرا      

 اٌّجدةٟ ٠غت رد١ٕف اي ً إِب وزىٍفخ ِسزٍٙىخ حٚ ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ.

 اٌفئخ اٌضب١ٔخ: ح ٛي ِب١ٌخ ٠زُ اٌم١بس اٌلاؽك ٌٙب ثبٌزىٍفخ اٌّسزٍٙىخ )اٌّيف)ح(.      

٠ٕجغعععٟ ل١عععبس اي عععً اٌّعععبٌٟ ثبٌزىٍفعععخ اٌّسعععزٍٙىخ )اٌّيفععع)ح( إ ا رؾمعععك وعععً ِعععٓ      

 اٌشرط١ٓ اٌزب١١ٌٓ:



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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: ٠زُ ااؽزفبلأ ثبي ً اٌّبٌٟ فٟ إطبر ّٔعٛ ط حػّعبي إٌّشع)ح ِعٓ     اٌشرط ايٚي      

حعععً اٌؾدععٛي ػٍععٝ رععدفمبد ٔمد٠ععخ رؼبلد٠ععخ )ِضععً شععرام سععٕداد ٌٍؾدععٛي ػٍععٝ فبةععدح  

 س٠ٕٛخ صبثزخ(.

اٌشععرط اٌضععبٟٔ: ٠ٕععزظ ػععٓ اٌشععرٚط اٌزؼبلد٠ععخ ٌل ععً اٌّععبٌٟ فععٟ رععٛار٠  ِؾععددح         

ٍٟ ٚاٌفبةعدح ػٍعٝ اٌّجٍع  اي عٍٟ غ١عر      ردفمبد ٔمد٠خ رىعْٛ ِغعرد دفؼعبد ٌٍّجٍع  اي ع     

اٌّسعددي ٚاٌّضعبي اٌٛا ععؼ ٘عٛ اٌسععٕداد ِٚعب ٠ّبصٍٙعب اٌزععٟ رؾعزفة ثٙععب إٌّشع)ح ٌغععرض        

اٌؾدعععٛي ػٍعععٝ فٛاةعععد سععع٠ٕٛخ صبثزعععخي ٠ٚلاؽعععة حْ اٌفبةعععدح اٌّسعععددح ِمبثعععً اٌسعععٕداد     

ٚاٌمرٚض ٟ٘ ػجبرح ػعٓ ػعٛض ٔمعدٞ ِمبثعً اٌم١ّعخ اٌل١ِٕعخ ٌٍٕمعٛد ٚوعةٌه ِجعبطر          

 اٌّررجيخ ثبٌّجٍ  اي ٍٟ غ١ر اٌّسدد ٚ ٌه  لاي فزرح  ١ِٕخ ِؾددح.ااةزّبْ 

٠زُ ل١بس اي ٛي اٌّب١ٌخ اي رٜ )غ١عر اٌّدعٕفخ ػٍعٝ أٙعب ثبٌزىٍفعخ اٌّسعزٍٙىخ(            

ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ٕٚ٘ب ٠ٛعد فئز١ٓ ػٕد اٌم١بس اٌلاؽك ٌل عٛي اٌّب١ٌعخ ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخي     

ً اٌّععبٌٟ ثبٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٚحْ ٠رؽععً اٌفععرق ثعع١ٓ ايٌٚععٝ حْ ٠ععزُ اٌم١ععبس اٌلاؽععك ٌل عع

اٌم١ّخ اٌدفزر٠خ ٚاٌم١ّخ اٌؼبدٌخ اٌعٝ ايرثعبػ ٚاٌجسعبةر. اٌضب١ٔعخ إ ا وعبْ اي عً اٌّعبٌٟ        

ثبٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ػجععبرح ػععٓ اسععزضّبر فععٟ حداح ؽععك ٍِى١ععخ ٚا زععبرد إٌّشعع)ح ػععرض        

ثبد ؽمععٛق ايرثععبػ ٚاٌجسععبةر ػٍععٝ  ٌععه ااسععزضّبر فععٟ د ععً شععبًِ   ععر )حؽععد ؽسععب  

اٌٍّى١ععخ( فئٔععٗ ٠رؽععً اٌععٝ د ععً شععبًِ   ععري ٚ٘ىععةا ٠رؽععً اٌفععرق ثعع١ٓ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ    

ٚاٌم١ّععخ اٌدفزر٠ععخ فععٟ ؽبٌععخ اي ععٛي اٌّب١ٌععخ اٌّمبسععخ ثبٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ إِععب اٌععٝ ايرثععبػ   

ٚاٌجسبةر )اٌّؼبٌغخ ايسبس١خ(ي حٚ اٌٝ ؽسبة د ً شعبًِ   عر )إ ا ا زعبرد إٌّشع)ح     

 (.8083حؽد ؽسبثبد ؽمٛق اٌٍّى١خ )٠ٛسفي   ٌه ِٓ اٌجدا٠خ( ٚ٘ٛ

إػبدح رد١ٕف اي ٛي اٌّب١ٌخ ِّىٕخ فمط ػٕدِب ٚػٕدِب فمط رغ١ر إٌّش)ح ّٔٛ ط      

حػّبٌٙب ٌلإدارح اي ٛي اٌّب١ٌخي ٚ٘ةٖ اٌزغ١راد ٠غت حا رىْٛ ِزىعررح ثشعىً لر٠عت    

 )حٞ  عععلاي فزعععرح لر٠جعععخ( ٠ٚغعععت حا رىعععْٛ ٚا عععؾخ ٚ عععب٘رح ٍِٚؾٛ عععخ ٌلطعععرا 

 اٌجبرع١خ اٌّٙزّخ ٚاٌّسزف١دح.

وّب لدَ اٌّؼ١بر ا٠مب إطبرا ٌّؾبسجخ اٌزؾٛطي ؽ١ش رٕبٚي ِزيٍجبد رج٠ٛت ٚرم١١ُ      

ااسزضّبراد اٌّب١ٌخ ػٍٝ أٙب ِمبسخ اؽمب ثبٌزىٍفخ اٌّسزٍٙىخ حٚ ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ٚ ٌعه    



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ٌزععدفك إٌمععدٞ ٚفمععب ٌّٕععٛ ط حػّععبي إٌّشعع)ح صدارح ااسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ حٚ  دععبة  ا

 اٌزؼبلدٞ ٌل ً اٌّبٌٟ.

وّععب ػععدي اٌّؼ١ععبر ِزيٍجععبد رج٠ٛععت ٚرم١عع١ُ ااسععزضّبراد اٌّب١ٌععخي ؽ١ععش حفععبد حْ           

اٌم١بس اٌّجعدةٟ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ ٠زيٍعت ل١عبس وبفعخ ااسعزضّبراد ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ          

حٚ إ عدار   ِمبفب ا١ٌٙب حٚ ِيرٚؽب ِٕٙب رىعب١ٌف اٌّؼبٍِعخ اٌّررجيعخ ِجبشعرح ثعبِزلان     

اي ععً اٌّععبٌٟ ثبسععزضٕبم اي ععٛي حٚ ااٌزلاِععبد اٌّب١ٌععخ اٌّدععٕفخ ثبٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ِععٓ  

 (.8080 لاي ايرثبػ حٚ اٌجسبةر )لٛادرٞي 

حٌغٟ اٌّؼ١بر اٌزد١ٕفبد اٌجب خ ثباسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ اٌّؾعزفة ثٙعب ؽزعٝ رعبر٠             

براد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رمغ  ّٓ ٔيبق ااسزؾمبق ٚاٌّؼدح ٌٍج١غي وّب لبَ ثزمس١ُ وً ااسزضّ

اٌٝ لس١ّٓي ايٚي: اسزضّبراد ثبٌزىٍفخ اٌّسعزٍٙىخ   (IAS39)ِؼ١بر اٌّؾبسجخ اٌدٌٟٚ 

)اٌدبفٟ ثؼد  دُ اا ّؾلاي فٟ اٌم١ّخ(ي اٌضبٟٔ: اسزضّبراد ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخي ػٍعٝ    

 اْ ٠زُ ٘ةا اٌزد١ٕف ػٕد ااػزرا  ايٌٚٝ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ.

      ٚ  ععؼ اٌّؼ١ععبر ِزيٍجعععبد رم١عع١ُ ااسععزضّبراد اٌّب١ٌعععخ ِععٓ  ععلاي رٛ ععع١ؼ       ٚلععد ح

اٌّؼبٌغخ اٌّؾبسج١خ يدٚاد اٌد٠ٓ )اٌسٕداد( ٚحدٚاد ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚ ٌه وّب ٠ٍٟ وّب 

:ٍٟ٠ 

 أدّاد الذٗي  السٌذاد(: .أ 

اٌم١ععبس اٌلاؽععك ثبٌزىٍفععخ اٌّسععزٍٙىخ إ ا وبٔععذ إٌّشعع)ح رؾععزفة     ؽ١ععش حلععر اٌّؼ١ععبر      

ٛ ط ايػّبي ٚاٌةٞ ٠ىْٛ اٌٙد  ِٕٗ ااؽزفبلأ ثبي ٛي اٌّب١ٌخ ِٓ ثبي ً  ّٓ ّٔ

حعً عّغ اٌزدفمبد إٌمد٠خ اٌزؼبلد٠خي حٚ إ ا ٔزظ ػعٓ اٌشعرٚط اٌزؼبلد٠عخ ٌل عً اٌّعبٌٟ      

فعٟ رععٛار٠  ِؾعددح رععدفمبد ٔمد٠عخ رىععْٛ ِغعرد دفؼععبد ٌٍّجٍع  ايسبسععٟ ٚاٌفبةعدح ػٍععٝ       

 .(Bae, 2020)اٌّجٍ  ايسبسٟ غ١ر اٌّسددح 

ٚإ ا ٌععُ رسععزٛ  اصدارح اٌشععرط١ٓ اٌسععبثم١ٓ فععٟ ٘ععةٖ اٌؾبٌععخ رمععبس حدٚاد اٌععد٠ٓ           

)اٌسٕداد( ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٠ٚزُ ااػزرا  ثزغ١راد اٌم١ّخ فعٟ ايرثعبػ ٚاٌجسعبةري ٚلعد     

حعب  اٌّؼ١بر ريج١ك  ١بر اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ؽ١ش ٠ّىعٓ ٌٍّٕشع)ح رج٠ٛعت ح عً ِعبٌٟ ػٍعٝ       

 علاي ايرثعبػ حٚ اٌجسعبةر ؽزعٝ إ ا وعبْ اي عً اٌّعبٌٟ        أٗ ِمبس ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِٓ 



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ
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٠ٍجٝ ِزيٍجبد اٌم١بس ثبٌزىٍفخ اٌّسزٍٙىخي إ ا وبْ  ٌه ٠ممٝ حٚ ٠مًٍ ثشعىً وج١عر ِعٓ    

 ٔزمبض اٌم١بس حٚ ااػزرا  )ػدَ اٌزّبصً(.

 أدّاد حقْ  الولك٘خ  الأسِن(: .ة 

ٍّى١ععخ ٚوععةٌه  ؽ١ععش حلععر اٌّؼ١ععبر ثم١ععبس وبفععخ ااسععزضّبراد فععٟ حدٚاد ؽمععٛق اٌ         

اٌؼمععٛد اٌّزؼٍمععخ ثٙععةٖ ااسععزضّبراد ثبٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ فععٟ لبةّععخ اٌّروععل اٌّععبٌٟي ٠ٚععزُ        

ااػزرا  ثزغ١راد اٌم١ّعخ فعٟ ايرثعبػ ٚاٌجسعبةري ثبسعزضٕبم ااسعزضّبراد فعٟ ايسعُٙ         

 اٌزٟ ا زبرد إٌّش)ح حْ رؼزر  ثبٌزغ١ر فٟ اٌم١ّخ فٟ اٌد ً اٌشبًِ ا٢ ر.

 (Esam, 2023)ؽ١ش ٠ّىٓ ٌٍّٕش)ح فؼً  ٌه ِٓ  لاي اٌد ً اٌشبًِ ا٢ ر     

تجْٗت الاستثوبساد الوبل٘يخ طجقيب لوتبلجيبد الوع٘يبس اليذّلٖ لإعيذاد التقيبسٗش         .3

  (IFRS7) 7الوبل٘خ سقن 

( ِؼ١عبر اٌزمعبر٠ر اٌّب١ٌعخ اٌد١ٌٚعخ     IASBح در ِغٍل ِؼب١٠ر اٌّؾبسعجخ اٌد١ٌٚعخ )       

 10دٚاد اٌّب١ٌعععخ اصفدعععبؽبدي ٠ٚمبثٍعععٗ اٌّؼ١عععبر اٌّدعععرٞ رلعععُ   ثؼٕعععٛاْ اي 8رلعععُ 

ايدٚاد اٌّب١ٌععخ اصفدععبؽبدي ٠ٚٙععد  ٘ععةا اٌّؼ١ععبر اٌععٝ  ٠ععبدح فٙععُ ِسععزجدِٟ اٌمععٛاةُ 

اٌّب١ٌخ ي١ّ٘خ ايدٚاد اٌّب١ٌخ ايسبس١خ ٚايدٚاد اٌّب١ٌعخ اٌّشعزمخ سعٛام  عّٓ لبةّعخ      

 :(Fang, 2023)ط اٌزب١ٌخ اٌّرول اٌّبٌٟ اٚ  برعٙب ٚلد رٕبٚي اٌّؼ١بر إٌمب

٠غت حْ ٠ٛفر اصفدبػ ِؼٍِٛبد رسبػد ِسعزجدِٟ اٌمعٛاةُ اٌّب١ٌعخ فعٟ رمعد٠ر       .ح 

ِدٜ اٌّجبطر اٌّررجيخ ثبيدٚاد اٌّب١ٌخ اٌّؼزر  ثٙعب ٚغ١عر اٌّؼزعر  ثٙعبي     

ؽ١ش ٠ٕزظ ػٓ ِؼبِلاد ايدٚاد اٌّب١ٌخ رؾًّ إٌّش)ح ٌّجعبطر ِب١ٌعخ حٚ ٔمعً    

 ٘ةٖ اٌّجبطر اٌٝ طر    ر.

ػٍٝ إٌّش)ح حْ ردف اٌّجعبطر اٌّب١ٌعخ اٌّزؼٍمعخ ثبي٘عدا  ٚاٌس١بسعبد       ٠غت .ة 

 اصدار٠خ اٌّسزجدِخ فٟ اٌزؾٛط.

٠غت حْ رفدؼ إٌّش)ح ػٓ ِؼٍِٛبد ؽٛي اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚ ٌه ٌىً ٔعٛع ِعٓ    .ط 

 ايدٚاد اٌّب١ٌخ.

 



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 
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هعييبٗ٘ش  هشييكلاد ّهعْقييبد هشاجعييخ الق٘وييخ العبدلييخ للاسييتثوبساد الوبل٘ييخ فييٖ ضييْء 

 الوشاجعخ

 توِ٘ذ: .1

اْ اٌزيٛراد اٌّزلاؽمخ فٟ ِغبي ِؾبسعجخ اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ح عجؾذ رشعىً رؾعد٠ب            

وج١ععرا ٌّراعؼععٟ اٌؾسععبثبد ٚ ٌععه ٔظععرا ٌزؼععدد ايسععب١ٌت اٌزععٟ ٠ّىععٓ اْ رسععزجدِٙب       

وّعب اْ ِراعؼعٟ اٌؾسعبثبد لعد ا      إٌّش)ح ٌم١بس اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخي  

ُ اٌز)١٘ععً اٌىععبفٟ ثجدععٛق اٌزؾمععك ِععٓ  ععؾخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخي    ٠زععٛافر ٌٙعع

ٚثبٌزععبٌٟ ٠غععت ػٍعع١ُٙ اا ععة فععٟ ااػزجععبر صِىب١ٔععخ رؾ١ععل ِؼععدٞ اٌمععٛاةُ اٌّب١ٌععخ فععٟ    

 رم١١ُّٙ ٌٍم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ.

 . هبُ٘خ هشاجعخ تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ للاستثوبساد الوبل٘خ:  0

ا ٠ّىٓ إٌظعر ٌزمعد٠راد اٌمّعخ اٌؼبدٌعخ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ ثّؼعلي ػعٓ اصطعبر               

اٌؼععبَ ٌؼ١ٍّععخ اٌّراعؼععخي ثّععب ٠ؼٕععٝ أٙععب ػ١ٍّععخ ِٕظّععخ ِٕٚٙغ١ععخ ٌغّععغ ادٌععخ ااصجععبد     

ٚرم٠ّٛٙب ثشىً ِٛ ٛػٟي ِٓ  لاي ِراعغ اٌؾسبثبد اٌجعبرعٟي ٚ ٌعه ف١ّعب ٠زؼٍعك     

لاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ ٌزؾد٠عد ِعدٞ اٌزٛافعك ثع١ٓ ٘عةٖ        ثم١بسبد ٚرمد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ٌ  

اٌزمد٠راد ٚث١ٓ اٌّؼب١٠ر اٌّؾبسج١خ اٌّزؼٍمخ ثٙب ٚاٌزمر٠ر ػعٓ  ٌعه ٌّسعزجدِٟ اٌمعٛاةُ     

 (.8030اٌّب١ٌخ )اٌؼجبدٞي 

 . أُو٘خ هشاجعخ تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ:3

ٚلٛػٙبي ٌٚىٓ ِغ رّضً اٌزىٍفخ اٌزبر٠ج١خ اٌٛالغ اٌفؼٍٟ ٌلؽداس االزدبد٠خ ٚلذ      

رغ١١ر حسعبس اٌم١عبس اٌّؾبسعجٟ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ اٌعٝ اٌم١عبس ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخي فمعد           

حدٜ  ٌه اٌٝ رلا٠د ح١ّ٘خ ِراعؼخ ٘ةٖ اٌزمد٠راد ٚاٌزٟ سٛ  ٠زٕبٌٚٙب اٌجبؽش فٟ ٘ةا 

 اٌغلم ِٓ اٌجؾش.



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ
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ِٛاوجخ اٌزغ١راد اٌىج١رح فعٟ ث١ئعخ اٌعٕظُ اٌّؾبسعج١خ ٔز١غعخ ريج١عك اٌم١عبس         .ح 

ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخي ؽ١ش ٠سّؼ ثزغ١١ر ل١ّخ ااسزضّبراد 

اٌّب١ٌخ فٟ ربر٠  ا١ٌّلا١ٔخي وّب أٗ ٠ؼبٌظ ايرثبػ اٚ اٌجسبةر إٌبرغخ ػٓ 

فعٟ لبةّعخ اٌعد ًي ٚ٘عةا اٌم١عبس ٠ؼزّعد        -فٟ ثؼعد اٌؾعباد  -رغ١١ر اٌم١ّخ 

اد اٌّّبصٍعخ اٚ  ػٍٝ اٌزعداٚي دا عً ايسعٛاق إٌشعيخ اٚ حسعؼبر ااسعزضّبر      

حٞ حسعععٍٛة ا عععر ِعععٓ ايسعععب١ٌت اٌّسعععزجدِخ فعععٟ ؽبٌعععخ غ١عععبة ايسعععٛاق  

إٌشيخي ايِر اٌةٜ ٠زيٍت رفؼ١ً ثعراِظ ِراعؼعخ ِزجددعخ ٌٍز)وعد ِعٓ      

 دلخ حسب١ٌت اٌم١بس اٌّزجؼخي ِٚدٜ اػزّبد٠خ ٘ةٖ إٌزبةظ.

ِؼبٌغعععخ اٌغٛأعععت غ١عععر اٌّٛ عععٛػ١خ اٌّزؼٍمعععخ ثم١عععبس اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ          .ة 

اٌّب١ٌعخي ؽ١عش اْ ل١عبس اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ         ٌلاسزضّبراد

٠ؼزّد فٟ عبٔت وج١ر ِٕٗ ػٍعٝ اصدارح ٚاغرا عٙب فعٟ رؾم١عك ا٘عدا  اٚ      

ِدبٌؼ شجد١خي ااِر اٌةٞ ٠مٍعً ِعٓ ااػزّبد٠عخ ػٍعٝ اسعب١ٌت اٌم١عبسي       

ِعٓ ٕ٘عب رظٙعر اٌؾبعععخ اٌعٝ حسعب١ٌت اٌّراعؼعخ اٌدل١مععخ صػيعبم ِل٠عد ِععٓ         

 اٌزمد٠راد. اٌضمخ ػٍٝ ٘ةٖ

رؼزجر رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ حؽعد ا٘عُ ِغعباد إدارح     .ط 

ايرثبػي ؽ١ش رؼزجر ِغبا  دجب ٌزؾ١عل اصدارح سعٛام وعبْ  ٌعه ِزؼّعدا      

اٚ ثغ١ر رؼّدي ااِر اٌةٞ لد ٠ؤدٞ اٌٝ ػرض غ١ر ػبدي ٌٕزبةظ ااػّبي 

 دل١ك.ٚاٌّرول اٌّبٌٟ ِّب ٠زيٍت اعراماد ِراعؼخ ثشىً 

٠زيٍت رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌعخ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخي اٌزؼبِعً ِعغ حسعب١ٌت        .د 

ِٚؼب١٠ر ِؾبسج١خ ِؼمدح سٛام اصٕعبم اٌم١عبس اٚ اصفدعبػ ثعبٌمٛاةُ اٌّب١ٌعخي      

ااِر اٌةٞ لد ٠ؤدٞ اٌٝ ح يبم فعٟ اٌم١عبس اٚ اصفدعبػ سعٛام وعبْ  ٌعه       

بسعععجٟ ثسعععجت  يعععبم فعععٟ اٌم١عععبس اٚ ح يعععبم فعععٟ ريج١عععك ااععععرام اٌّؾ   

إٌّبسععتي ٚثبٌزععبٌٟ وععبْ ِععٓ اٌّٙععُ اٌز)و١ععد ػٍععٝ دٚر ِراعععغ اٌؾسععبثبد    

ٌٍزؾمك ِٓ ِدٜ ِلاةّخ ايسب١ٌت اٌّزجؼخ فٟ اٌم١بس ٚاصفدبػ ٌزمعد٠راد  

 .(Sangchan,2020)اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌٙةٖ ااسزضّبراد 



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 
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ِٓ  ّٓ ِزيٍجبد رمعد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ  عرٚرح اصفدعبػ اص عبفٟ        .ٖ 

 ٚ ٚ٘ععةا  (IFRS13)ٚ  (IFRS7) ٌععه طجمععب ٌّؼ١ععبر   ٌععجؼد اٌؼٕب ععر 

اصفدبػ اص بفٟ ٠زّضعً فعٟ اٌيعرق ٚايسعب١ٌت ٚاٌس١بسعبد اٌّؾبسعج١خي       

ااِععر اٌععةٞ ٠زيٍععت  ععرٚرح اٌّراعؼععخ ِععٓ عبٔععت ِراعععغ اٌؾسععبثبد         

ٌٍزؾمك ِٓ ِدٜ دلخ ٘ةٖ ايسعب١ٌت ٚاٌس١بسعبد ٚصػيعبم ِل٠عد ِعٓ اٌضمعخ       

 ٌّسزجدِٟ اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ.

هشييكلاد ّهعْقييبد هشاجعييخ تقييذٗشاد الق٘وييخ العبدلييخ لمسييتثوبساد الوبل٘ييخ فييٖ . 1

 ضْء هعبٗ٘ش الوشاجعخ

ػٍٝ اٌرغُ ِٓ اٌؼد٠د ِٓ اٌّلا٠عب اٌزعٟ ٠ؾممٙعب اسعزجداَ ِعد ً رمعد٠راد اٌم١ّعخ             

اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخي اا أٗ ِب اٌذ ٕ٘بن ثؼد اٌّشىلاد ٚاٌزؾعد٠بد اٌزعٟ   

ةا اٌّعد ً ٚاٌزعٟ رزّضعً فعٟي  عؼٛثخ طعرق ّٚٔعب ط ل١عبس اٌم١ّعخ          رٛاعٗ اسزجداَ ٘

اٌؼبدٌخ ٚاٌزٟ ٌُ رمزدر ػٍٝ ايسؼبر اٌّزداٌٚخ فٟ ايسٛاق إٌشيخي ٚفٝ ؽبٌخ ػدَ 

ٚعٛد سٛق ٔشيخ ٌٍزداٚي ٠عزُ ااػزّعبد ػٍعٝ ايسعؼبر اٌّّبصٍعخ ٚاٌزعٟ رؼزّعد ثشعىً         

لاِزٙب ٚدلزٙععب وج١ععر ػٍععٝ طععرق رم١عع١ُ غ١ععر ِٛ ععٛػ١خ ِععغ  ععؼٛثخ اٌزؾمععك ِععٓ سعع  

ٚثبٌزبٌٟ  ٠بدح ِجبطر اٌّراعؼخ اٌّررجيخ ثبٌؼٕدر ِؾً اٌم١بسي ااِر اٌةٜ ٠ؤدٜ 

اٌٝ ارسبع ٔيبق ػًّ اٌّراعغ ٌٍزؾمك ِٓ دلخ ػ١ٍّخ اٌم١بس ٚ اصفدبػي فمعد ارسعغ   

ٔيبق ػًّ ِراعغ اٌؾسبثبد ثش)ْ اٌز)ود ِٓ ر)و١د اٌزمد٠راد ٌٍؼد٠د ِٓ ثٕٛد اٌمٛاةُ 

جؾذ رمعبس ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخي فب عجؼ اٌّراععغ ٠سعؼٟ اٌعٝ عّعغ ادٌعخ          اٌّب١ٌخ اٌزٟ ح 

ااصجبد ػٓ ِدٞ ِؼم١ٌٛخ اافزرا بد اٌٙبِعخ ٚوعةٌه ػعٓ ِلاةّعخ ّٔعب ط اٌم١عبس ٚ       

اصفدعبػ اٌّسععزجدِخ ِٚعدٜ ِلاةّععخ ٘ععةٖ اٌج١بٔعبد فععٟ  ععً اٌظعرٚ  اٌّزبؽععخ ٚلععذ     

 .(Zhang,2019)اػداد اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ 

أعٗ ٠غعت ػٍعٝ ِراععغ اٌؾسعبثبد اْ ٠ؾدعً ػٍعٝ ادٌعخ         ٠مب  اٌعٝ ِعب سعجكي         

اصجععبد وبف١ععخ ِٕٚبسععجخ ٌز)و١ععد رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخي ؽ١ععش       

 (.8030رجزٍف ٘ةٖ ايدٌخ طجمب ا زلا  ِسزٜٛ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي )اٌؼجبدٜي



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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اٌّب١ٌععخ فععٟ  ؽ١ععش ٠ّىععٓ ٌّراعععغ اٌؾسععبثبد ل١ععبس اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد       

حسٛاق ٔشيخ ِٓ  لاي اٌؼد٠د ِٓ اٌّدبدر اٌّجزٍفخ ِضً إٌشراد اٌّب١ٌعخ اٌدٚر٠عخي   

ايسٛاق اٌّب١ٌخي ايسؼبر اٌّؼٍٕخ ٌٍزجبديي اٌغّؼ١بد اٌد١ٌٚعخ ٌٍّزؼعب١ٍِٓ فعٟ ايدٚاد    

اٌّب١ٌخي ٚثٕبم ػٍٝ ٘عةٖ ايسعؼبر ٠سعزي١غ ِراععغ اٌؾسعبثبد رمعد٠ُ د١ٌعً وعبفٟ ػٍعٝ          

 اطّئٕبْ ػٍٝ اْ ٘ةٖ ايسؼبر ِج١ٕخ ػٍٝ حسبس ِٛ ٛػٟ س١ٍُ.سلاِخ اٌم١بس ٚا

اِب فٟ ؽبٌخ رمد٠ر اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ػٍٝ حسبس ِد لاد لبثٍخ      

ٌٍّلاؽظخ اٚ ٚفمب يسؼبر ِؼٍٕخ ِؼدٌخ اٚ حسؼبر ِؼٍٕخ ِعٓ اٌسّبسعرح اٚ ِعٓ  علاي     

ثزؾد٠د سعؼر فبةعدح ػٍعٝ     ِىبرت ِزجددخي ؽ١ش لد ٠مَٛ اؽد اٌّىبرت اٌّزجددخ

اسععزضّبراد ِؼ١ٕععخ دْٚ رؾد٠ععد اٌسععؼر اٌفؼٍععٟ ٌٙععةٖ ااسععزضّبرادي فععٟ ٘ععةٖ اٌؾبٌععخ        

٠زٛعععت ػٍععٝ ِراعععغ اٌؾسععبثبد اْ ٠ؾدععً ػٍععٝ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌٙععةٖ ااسععزضّبراد  

اٌّب١ٌخ ِٓ اٌسّبسرح اٚ اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ ٘ةا إٌٛع ِٓ ااسزضّبراد اٚ اٌؾدٛي ػٍٝ 

ددري اس١ّب ا ا وبٔذ إٌّش)ح لد اػزّدد ػٍٝ ِددر رسؼ١ر رمد٠ر ِٓ اوضر ِٓ ِ

 ررثيٙب ثٗ ػلالخ ااِر اٌةٜ ٠ؾد ِٓ ِٛ ٛػ١خ اٌم١بس.

وّب ٠ّىٓ رمد٠ر اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌعخ اػزّعبدا ػٍعٝ ّٔعٛ ط رم١ع١ُي           

م١ع١ُ  ؽ١ش ٠ّىٓ اْ رمَٛ إٌّش)ح ثٛ غ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ اػزّبدا ػٍٝ ّٔٛ ط ر

ِضً ّٔٛ ط اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ اٌّزٛلؼخ ٌٍزدفمبد إٌمد٠خ اٌّسزمج١ٍخي ٚفٝ ٘ةٖ اٌؾبٌخ ٠غت 

ػٍٝ اٌّراعغ اْ ٠درن أٗ ا ٠ؤدٜ دٚر اٌّم١ُي ٚا ٠زؼدٜ دٚرٖ ػٍعٝ دٚر اصدارح  

اٌزععٟ رؼزجععر ِسععؤٌٚخ ػععٓ اٌم١ععبس إٌّبسععتي ٠ٚمزدععر دٚرٖ فععٟ اٌزؾمععك ِععٓ ػداٌععخ    

ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخي ٚ ٌه ػٓ طر٠ك  ػرض رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ

اسز١ؼبثٗ اٌىبًِ ٌٍّٕب ط اٌزٟ رسزجدِٙب اصدارح فٟ رمد٠ر اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد 

اٌّب١ٌخي ااِر اٌةٜ ٠ٕؼىل ػٍٝ طج١ؼخ ٚرٛل١ذ ٚٔيبق إعراماد اٌّراعؼعخ ٠ّٚىعٓ   

 اٌم١بس ٚاٌزمد٠ر ٌٍّراعغ اعرام اا زجبراد اٌزب١ٌخ ٌٍز)ود ِٓ ِؼم١ٌٛخ

 (Steven M. Glover,2017)  

اا زجبر ايٚي ٚ٘ٛ ا زجبر اافزرا بد اٌغٛ٘ر٠خ ٌعلإدارح ٚا زجعبر ّٔعب ط اٌزم١ع١ُ      

ٚاٌج١بٔععبد ايسبسعع١خ اٚ ِععب ٠ؼععر  ثب زجععبر ػ١ٍّععبد اصدارحي اا زجععبر اٌضععبٟٔي ٚ٘ععٛ  

ا زجعععبر اػعععداد اٌزمعععد٠راد ٌٍم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخي اا زجعععبر اٌضبٌعععش اٌزؾمعععك ِعععٓ ااؽعععداس   

 ٚاٌّؼبِلاد اٌلاؽمخ



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 
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عيخ تقيذٗشاد الق٘ويخ العبدليخ للاسيتثوبساد الوبل٘يخ فيٖ ضيْء هعييبٗ٘ش         . إطيبس هشاج 5

 الوشاجعخ ّأثشٍ علٔ ثشًبهج الوشاجعخ:

ح جؾذ ِراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ اؽد ػٕب ر ٔظبَ اٌزم١١ُي ٚثبٌزبٌٟ فبْ      

حٞ ٔظععبَ ٌٍزم١عع١ُ اثععد ِععٓ اا ٠جٍععٛ ِععٓ لٛاػععد ٚا ععؾخ يػّععبي اٌّراعؼععخي وّععب اْ  

ّراعؼعععخ رمعععد٠راد اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ ٠ٛ عععؼ دٚر ِراععععغ اٌؾسعععبثبد    ٚ عععغ اطعععبر ٌ

ٚإعععععراماد اٌّراعؼععععخ ٚاا زجععععبراد اٌلا ِععععخ ٌّٛاعٙععععخ اٌّشععععىلاد ٚ اٌزؾععععد٠بد  

اٌّلا ِخ ٌّراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخي ٠ٚزُ  ٌه ػٓ طر٠ك 

ام رحٞ فٕعٟ  ِغّٛػخ ِعٓ اصععراماد اٌزعٟ ٠غعت اْ ٠زجؼٙعب ِراععغ اٌؾسعبثبد صثعد        

ِؾب٠د ػٓ ِدٜ  دق ٚػداٌخ اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ثّب ف١ٙب اٌّؼٍِٛعبد اٌّزؼٍمعخ ثزمعد٠راد    

 .(Babajide, 2020)اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِٓ  لاي عّغ لدر وب  ِٓ ادٌخ ااصجبد 

( "ِراعؼععخ ل١ععبس اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ    ٠111ٙععد  ِؼ١ععبر اٌّراعؼععخ اٌععدٌٟٚ رلععُ )         

خ" اٌععٝ ٚ ععغ ِؼععب١٠ر ٚارشععبداد رزؼٍععك ثّراعؼععخ    ٚاصفدععبػ ػٕٙععب ثععبٌمٛاةُ اٌّب١ٌعع  

رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ثععبٌمٛاةُ اٌّب١ٌععخي ٠ٚزٕععبٚي اٌّؼ١ععبر ثشععىً  ععبق اػزجععبراد    

اٌّراعؼععخ اٌّزؼٍمععخ ثم١ععبس ٚػععرض اي ععٛي ٚاٌجدععَٛ ِٚىٛٔععبد ؽمععٛق اٌٍّى١ععخ     

ٚاٌزٟ ٠زُ ػر ٙب ٚاصفدبػ ػٕٙب ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخي ٠ّٚىعٓ رؾد٠عد ِسعئ١ٌٛخ ِراععغ       

( 111ؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ طجمب ٌّزيٍجبد ِؼ١بر اٌّراعؼخ رلُ )اٌ

 فٟ إٌمبط اٌزب١ٌخ:

 .رؾد٠د ا٘دا  ِراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ 

   ث١عععبْ حصعععر رمعععد٠راد اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ ثعععبٌمٛاةُ اٌّب١ٌعععخ ػٍعععٝ رجيععع١ط اػّعععبي

 اٌّراعؼخ.

    بدٌعخ ثعبٌمٛاةُ اٌّب١ٌعخ ػٍعٝ ا زجعبراد اٌّراعؼعخ       ث١بْ حصعر رمعد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼ

 )اٌؾبعخ اٌٝ إطبر ِٛسغ ا زجبراد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ(.

       ث١ععبْ حصعععر رمععد٠راد اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌععخ ثعععبٌمٛاةُ اٌّب١ٌععخ ػٍعععٝ رمر٠ععر اٌّراععععغ

 اٌجبرعٟ.

 



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ
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 أّلا: تحذٗذ اُذاف هشاجعخ تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ ثبلقْائن الوبل٘خ:

ِراععغ اٌؾسعبثبد ػٍعٝ اثعدام اٌعراٞ اٌفٕعٟ اٌّؾب٠عد ػعٓ ِعدٞ           اْ الزدبر ٚ ١فعخ      

 دق ٚػداٌخ اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ٚاٌةٜ ٠ٛ ؼ ٠ٚرول ػٍٝ ل١ّخ اٌّراعؼعخ ااسعزرار١غ١خي   

ااِر اٌةٜ ٠زيٍت  رٚرح رٛ ١ؼ اداران ح١ّ٘خ ِب ٠مَٛ ثٗ ِراعؼٛ اٌؾسعبثبد ِٚعب   

لزدبد٠خي ٘ةا ٚلد ؽددد رم١فٗ ٚ ١فخ اٌّراعؼخ ِٓ ل١ّخ ٌضرٚح ٚرفب١٘خ اٌّغزّغ اا

ٌغٕخ اٌّفب١ُ٘ ايسبس١خ ٌٍّراعؼعخ ِفِٙٛعب ٚاسعؼب ٌٍّراعؼعخ ثبػزجبر٘عب ػ١ٍّعخ ِٕٙغ١عخ        

ٌغّععغ ٚرم١عع١ُ ادٌععخ ااصجععبد ثشععىً ِٛ ععٛػٟي ٚاٌزععٟ رععررجط ثبصؽععداس ٚ ائشععيخ         

االزدبد٠خي ٚ ٌه ٌزؾد٠د ِدٜ اٌزيبثك ث١ٓ ٘ةٖ إٌزبةظ ٚ اٌّؼب١٠ر اٌّمررحي ٚرٛ ع١ً  

 .(Bratten,2019)راعؼخ اٌٝ ايطرا  اٌّسزف١دح ٔزبةظ اٌّ

٠ٚررجط ثبٌّفَٙٛ اٌٛاسغ ٌّراعؼخ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ رؾم١عك اٌؼد٠عد ِعٓ اي٘عدا  اٌزعٟ           

رزسك ِٚفَٙٛ ِراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخي ٚرشعًّ ٘عةٖ اي٘عدا ي ا٘عدا  ِب١ٌعخي        

اٌم١د ٚاٌزسغ١ً ٌلصبر  اعزّبػ١خي إدار٠خي ٚرزّضً اي٘دا  اٌّب١ٌخ فٟ اٌزؾمك ِٓ  ؾخ

اٌّب١ٌخ اٌّزررجخ ػٍٝ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ فٟ ٔٙب٠خ وً فزعرحي ٚوعةٌه   

  ؾخ اٌم١بس ٚاصفدبػ ػٓ حٞ رغ١راد لد رؾدس فٟ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ.

ٚرزّضععً اي٘ععدا  ااعزّبػ١ععخ فععٟ اٌزؾمععك ِععٓ دلععخ اٌّؼٍِٛععبد اٌجب ععخ ثبٌم١ّععخ            

اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ٚأٗ لد رُ اصفدبػ ػٕٙعب ثشعىً دل١عكي وعةٌه اٌزؾمعك ِعٓ       

ٚ ععٛػ اٌٙععد  ِععٓ ل١ععبس ااسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ ٚسععلاِخ ٚدلععخ ٘ععةا اٌم١ععبسي ٚػععدَ        

 رؼبر ٗ ِغ اٌزشر٠ؼبد ٚاٌمٛا١ٔٓ.

رزّضً اي٘دا  اصدار٠خ فٟ اٌزؾمك ِٓ رٛافر اٌؾد ايدٔٝ ِٓ اٌىفبماد اٌجشعر٠خ  ٚ     

اٌمبدرح ػٍٝ إدارح اٌؼ١ٍّبد اٌّررجيخ ثزمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي وةٌه اٌز)ود ِعٓ سعلاِخ   

 رجد١  اٌّٛارد ث١ٓ ِجزٍف حٚعٗ ااسزضّبراد اٌّزبؽخ.

ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ ِععٓ  ععلاي ٕٚ٘عب ٠شعع١ر اٌجبؽععش اٌععٝ اْ رمععد٠ر اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ       

ل١بسٙب ٚاصفدبػ ػٕٙعب ثعبٌمٛاةُ اٌّب١ٌعخ ٠زيٍعت ِعٓ ِراععغ اٌؾسعبثبد رجيع١ط ػ١ٍّعخ          

اٌّراعؼخي ٚرؾد٠د حٔٛاع اا زجبراد اٌلا ِعخ ٌزؾ١عك ٘عةا اٌٙعد ي ِٚعردٚد  ٌعه ػٍعٝ        

 رمر٠ر اٌّراعؼخ.



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 
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 تخب٘ط اعوب  الوشاجعخ:ثبً٘ب: ث٘بى أثش تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ ثبلقْائن الوبل٘خ علٔ 

ِٓ اٌّؼرٚ  أٗ وٍّب  اد اصفدعبػ فعٟ اٌزمعبر٠ر اٌّب١ٌعخ  ادد فؼب١ٌزٙعب فعٟ ررشع١د          

اٌمععرارادي ح٠مععب وٍّععب اشععزٍّذ اٌزمععبر٠ر ٚاٌمععٛاةُ اٌّب١ٌععخ ػٍععٝ ارلععبَ ِمبرٔععخ ٌسععٕٛاد 

سععبثمخ وٍّععب  ادد وفععبمح اٌّؼٍِٛععبد اٌزععٟ رمععدِٙب ٘ععةٖ اٌزمععبر٠ر ٚرىععْٛ حوضععر ِلاةّععخ    

اٌمعععرار ِٚمبثٍعععخ رٛلؼعععبد اٌّسعععزضّر٠ٓ ٚرؼىعععل ثشعععىً ػعععبدي حدام اٌشعععروخ.       ٌّزجعععة

(Laux, Christian, and Christian Leuz.,2011) 

٠ٚععرٞ اٌجبؽععش اْ ٕ٘ععبن حصععر ِجبشععر ٌلإفدععبػ ػععٓ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ػٍععٝ       

رجي١ط ٚرٕف١ة إعراماد ِراعؼخ إ بف١خ ٌغّغ ادٌخ اصجبد رسبػد فٟ رجف١د ِجعبطر  

عؼعععخ اٌّزلا ِعععخ اٌعععٝ العععً ِسعععزٜٛ ِّىعععٓي ٚرزّضعععً ِرؽٍعععخ رجيععع١ط اٌّجعععبطر   اٌّرا

 اٌّزلا ِخ ٌّراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ اٌجيٛاد اٌزب١ٌخ:

 .اٌم١بَ ثئػداد  يبة ااررجبط ٌؼ١ٍّخ ِراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ 

 .اٌم١بَ ثدراسخ ث١ئخ إٌّش)ح ٚوةٌه ١٘ىً اٌرلبثخ اٌدا ١ٍخ 

 ر اي١ّ٘ععخ إٌسععج١خ ٚاٌّجععبطر اٌّزلا ِععخ اٌّررجيععخ ثزمععد٠راد   اٌم١ععبَ ثزمععد٠

 اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ.

 . الق٘بم ثئعذاد خببة الاستجبط لعول٘خ هشاجعخ تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ.1

٠مععَٛ اٌّراعععغ ثئػععداد  يععبة ااررجععبط ٌؼ١ٍّععخ ِراعؼععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ         

اٌّراعؼخي ِٛ ؾب اٌٙد  ِٓ ِراعؼخ رمد٠راد  ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ثؼد لجٌٛٗ اٌم١بَ ثؼ١ٍّخ

اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚل١بسعٙب ٚاصفدعبػ ػٕٙعب ثعبٌمٛاةُ اٌّب١ٌعخي اٌّجعبطر اٌّزلا ِعخ اٌّزؼٍمعخ         

ثّراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي وّب ٠غعت اْ ٠ٛ عؼ اٌجيعبة ِسعئ١ٌٛخ اصدارح ػعٓ      

ٌزٟ رزّضً فٟ اٌزؾمك ِٓ ل١بسبد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ِغ رٛ ١ؼ ِسئ١ٌٛزٗ ٚا

ِؼم١ٌٛخ اافزرا بد اٌغٛ٘ر٠خ اٌزٟ رمعَٛ ػ١ٍٙعب ٘عةٖ اٌم١بسعبدي ٚاٌزؾمعك ِعٓ ّٔعٛ ط        

 (0217 السبئح، اٌم١بس ٚاٌج١بٔبد ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّسزجدِخ ف١ٗ.

 



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ
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 . الق٘بم ثذساسخ ث٘ئخ الوٌشأح ّكزلك ُ٘كل الشقبثخ الذاخل٘خ.0

٠مَٛ اٌّراعغ ثزم١١ُ ٚرؾد٠د ِجبطر اأؾرافبد اٌّؤصرح ثعبٌمٛاةُ اٌّب١ٌعخي ٠ٚؼزجعر         

٘ععةا ثّضبثععخ ؽغععر اٌلا٠ٚععخ ٌٍم١ععبَ ثّراعؼععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخي ِععغ  ععرٚرح ل١ععبَ 

اٌّراعغ ثبٌزرو١ل ػٍعٝ ثؼعد ايِعٛر اٌٙبِعخي ِضعً رؾد٠عد اٌؼٕب عر اٌزعٟ رؾزعبط اٌعٝ           

ّراعغ ثبٌزرو١ل ثّراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخي   إعراماد ِراعؼخ  ب خ ِغ ل١بَ اٌ

دراسخ ايِٛر اٌزعٟ رزؼٍعك ثم١عبس اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ٚاصفدعبػ ػٕٙعبي ِعغ رمعد٠ر ِجعبطر           

اٌزؾر٠فبد اٌغٛ٘ر٠خ اٌّؤصرح ِغ  رٚرح ر)ودٖ ِٓ  عجط إععراماد اٌرلبثعخ اٌّزؼٍمعخ     

٠زٛعععت ل١بسععٙب ٚ  ثم١بسععبد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخي حٔععٛاع ٚطج١ؼععخ اٌؾسععبثبد ٚ اٌجٕععٛد اٌزععٟ     

اصفدععبػ ػٕٙععب ثبٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخي ر)١٘ععً اٌمععبة١ّٓ ثم١ععبس ٚرؾد٠ععد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخي ِععدٜ    

اػزّبد إٌّش)ح ػٍٝ ػًّ ٔظعُ اٌججعرح فعٟ اػعداد ل١بسعبد ٚإفدعبؽبد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخي         

 اٌرلبثخ ػٍٝ صجبد ٚرٛل١ذ ٚاػزّبد٠خ اٌج١بٔبد اٌّسزجدِخ فٟ ّٔب ط اٌزم١١ُ.

الأُو٘ييخ الٌسييج٘خ ّالوخييبطش الوتلاصهييخ الوشتجبييخ ثتقييذٗشاد الق٘وييخ . الق٘ييبم ثتقييذٗش 3

 العبدلخ

٠زُ رمد٠ر اي١ّ٘خ إٌسج١خ ػٍٝ ِسزٜٛ اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ثشعىً ػعبَي ٚػٍعٝ ِسعزٜٛ          

اٌجٕععٛد ٚاٌؼ١ٍّععبد ِٚسععزٜٛ اصفدععبػ ٌٙععُي ِٚععٓ  ععلاي رمععد٠ر اي١ّ٘ععخ إٌسععج١خ ٠ّىععٓ   

اٚ اٌجٕٛد ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ٚحصر٘ب ػٍٝ ػ١ٍّخ  ٌّراعغ اٌؾسبثبد رؾد٠د ح١ّ٘خ اٌّؼٍِٛبد

 ارجب  اٌمرار ثبٌّٕش)ح.

ػبدح ِب رٛعت اٌؼلالخ ث١ٓ ِسزٜٛ ِجبطر اٌّراعؼخ اٌّزلا ِخ ٚاي١ّ٘خ إٌسعج١خ       

ػٍععٝ اٌّراعععغ اٌؼٕب٠ععخ ا١ٌّٕٙععخ اٌٛاعجععخ ٌزمععد٠ر  يععر اٌزؾر٠فععبد اٌغٛ٘ر٠ععخ ثععبٌمٛاةُ       

ّعررجط ثؼداٌعخ ػعرض ِؼٍِٛعبد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ       اٌّب١ٌخي ٠ٚعزُ رمعد٠ر  يعر اٌّراعؼعخ اٌ    

ثععبٌمٛاةُ اٌّب١ٌععخ ٚ ٌععه ػععٓ طر٠ععك اٌععرثط ثعع١ٓ ٘ععةٖ اٌّؼٍِٛععبد ٚحٔععٛاع اٌزؾر٠فععبد          

 ,.Manawadu, I)اٌّؾزٍّخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ٚايسجبة اٌزعٟ رعؤدٞ ٌٙعةٖ اٌزؾر٠فعبد    

Azmi, A.C. and Mohamed,2019)  . 

ثزمععد٠ر ِسععزٛٞ اٌز)و١ععداد ٌّؼٍِٛععبد  ٠مععب  اٌععٝ ِععب سععجكي اٌّجععبطر اٌّررجيععخ       

اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ٚاٌزٟ رزّضً فٟي اٌّجبطر اٌّزؼٍمخ ثّٕب ط ٚطرق ل١عبس اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ    



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 
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فٟ ؽبٌخ ايسٛاق غ١عر إٌشعيخي فىٍّعب اػزّعدد ّٔعب ط اٌم١عبس ػٍعٝ ايسعب١ٌت اٌى١ّعخ          

ٚاصؽدععبة١خ وٍّععب أجفمععذ اٌّجععبطر اٌّزلا ِععخي وععةٌه ػٛاِععً اٌجيععر اٌّررجيععخ        

ؼعب١٠ر اٌّؾبسععجخ ػعٓ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌعخ فىٍّععب  ادد رؼم١عداد ٘ععةٖ اٌّؼعب١٠ر سععٛام وبٔععذ      ِ

ِررجيخ ثبٌم١بس اٚ اصفدبػ وٍّب  ادد اٌّجبطر اٌّزلا ِخي ػٛاًِ اٌجير اٌّررجيخ 

ثير٠مخ ل١بس اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚاٌزٟ رؼزّد ػٍعٝ ايسعؼبر اٌّؼٍٕعخ فعٟ ايسعٛاق إٌشعيخي       

ل١بس اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚاؽزّب١ٌخ رؾ١لُ٘ي اٌجير اٌّررجط  اٌجير اٌّررجط ثبٌمبة١ّٓ ػٍٝ

ثبٌج١بٔبد ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّسزجدِخ فٟ اٌم١بسي فىٍّب اثزؼدد اٌج١بٔبد ٚ اٌّؼٍِٛبد ػعٓ  

 اٌسٛق ٚاررجيذ ثبٌظرٚ  وٍّب  ادد اٌّجبطر اٌّزلا ِخ.

٠ٚرٞ اٌجبؽش اْ ٕ٘بن ِغّٛػخ ِٓ اصعراماد اٌزٟ ٠غت اْ ٠عزُ ِراػبرٙعب ِعٓ         

لجً ِراعغ اٌؾسبثبد ٌزمد٠ر اٌّجبطر اٌّزؼٍمخ ثزمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٚاٌزٟ رزّضً فٟ 

 اٌؼٕب ر اٌزب١ٌخ:

           ٓرم١١ُ ِدٞ ِلاةّعخ اٌم١عبس ٚاصفدعبػ ػعٓ رمعد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ٚ ٌعه ػع

طر٠ك ل١بِخ ثبٌزؾمك ِٓ رٛافك ل١بسبد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ِغ 

ب١٠ر اٌّؾبسععجخي ٚ٘ععً رععُ اصفدععبػ ػععٓ رمععد٠راد اٌم١ّععخ    ِععب ٚرد ثشعع)ٔٙب ثّؼعع 

 اٌؼبدٌخ ٚػٕب ر اٌشه إٌّٟٙ اٌٙبِخ اٌّررجيخ ثٙب 

      رزؾدد رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌل ٛي ٚااٌزلاِعبد طجمعب ١ٌٕعخ ٚ٘عد  اصدارح

ِٓ الزٕبم ٘ةٖ اي عٛيي ٠ٚغعت ػٍعٝ ِراععغ اٌؾسعبثبد اٌؾدعٛي ػٍعٝ ادٌعخ         

ٚاٌؼٕب ر ِعٓ  علاي ااسزفسعبر ِعٓ اصدارح ِعغ      اصجبد وبف١خ ؽٛي ٘ةٖ اٌجٕٛد 

رٛص١ك ِٕبست ٌٙةٖ ايدٌخ ِٓ  لايي ِؼرفخ ا٘دا  اصدارح ثش)ْ ااسزضّبراد 

اٌّب١ٌخ ِٚدٞ ااٌزلاَ ثزٕف١ة٘بي ااطلاع ػٍٝ ايسجبة اٌّؼٍٕخ ا ز١بر طر٠مخ 

ِؾععددح ٌّؼبٌغععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخي فؾعع  لععدرح      

شع)ح ػٍعٝ ااٌزعلاَ ثعبٌيرق اٌّؾعددح ِعٓ عبٔجٙعب فعٟ ِؼبٌغعخ ااسعزضّبراد           إٌّ

 اٌّب١ٌخ ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ  ٛم  رٚفٙب اٌدا ١ٍخ.



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ٚػٕععد ل١ععبَ إٌّشعع)ح ثزغ١١ععر طر٠مععخ اٌم١ععبسي فبٔععٗ ٠غععت ػٍععٝ اٌّراعععغ إ ا ِععب وععبْ       

خ ثئِىعععبْ اصدارح اْ رٛ عععؼ اْ طر٠معععخ اٌم١عععبس اٌغد٠عععدح رعععٛفر لعععدر حوجعععر ِعععٓ اٌدلععع   

 .(IFRS,IAS)ٚاٌّٛ ٛػ١خ ٚحٔٙب رؼزّد ػٍٝ اٌّؼب١٠ر اٌّؾبسج١خ 

 ثبلثب: أثش تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ علٔ اختجبساد الوشاجعخ: 

أٗ ٠غعت ػٍعٝ ِراععغ اٌؾسعبثبد اْ      (IAS 545)حٚ ؼ ِؼ١بر اٌّراعؼخ اٌدٌٟٚ     

٠مععَٛ ثزؾد٠ععد اا زجععبراد ايسبسعع١خ ٌّراعؼععخ اٌم١ععبس ٚاصفدععبػ ػععٓ ِؼٍِٛععبد اٌم١ّععخ   

اٌؼبدٌخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخي ٚ ٌه ِٓ  لاي رد١ُّ ٚرٕف١ة إععراماد ِراعؼعخ إ عبف١خ ػٍعٝ     

 اٌمٛاةُ.  ر)و١داد اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ثّب ف١ٙب ِؼٍِٛبد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ اٌّفدؼ ػٕٙب ثٙةٖ 

"هشاجعيخ ق٘يبط الق٘ويخ    ( 111ٚ٘ةا ِب حشبر ا١ٌٗ ِؼ١بر اٌّراعؼخ اٌّدرٞ رلُ )     

فٟ فمررٗ اٌضبٌضخي ؽ١ش اٚععت ػٍعٝ اٌّراععغ اٌؾدعٛي ػٍعٝ       العبدلخ ّالإفصبح عٌِب"

ادٌخ ِراعؼخ وبف١خ ِٚلاةّخ ٌٍز)ود ِٓ اْ ل١بسبد ٚإفدبؽبد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ رزّشعٟ ِعغ   

( ِعٓ ِؼ١عبر   88ر اٌّب١ٌخ اٌّيجك فٟ إٌّش)حي ٚرزيٍعت اٌفمعرح رلعُ )   إطبر اػداد اٌزمبر٠

"تفِيين الوٌشييأح ّث٘ئتِييب ّتق٘يي٘ن هخييبطش التحشٗيي     ( 131اٌّراعؼععخ اٌّدععرٞ رلععُ ) 

ِععٓ اٌّراعععغ اْ ٠زٛ ععً اٌععٝ رفٙععُ صطععبر اػععداد اٌزمععبر٠ر اٌّب١ٌععخ اٌّيجععك فععٟ  الِييبم" 

 إٌّش)ح.

( فععٟ اٌفمععرح اٌراثؼععخ اْ اصدارح   111ٚلععد حوععد ِؼ١ععبر اٌّراعؼععخ اٌّدععرٞ رلععُ )         

ِسئٌٛخ ػٓ ػًّ ل١بسبد ٚإفدبؽبد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ اٌٛاردح فٟ اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخي ٚوغعلم  

ِٓ ِسئ١ٌٛبرٙبي رؾزعبط اصدارح اٌعٝ ٚ عغ  ١ٌعخ صػعداد رمعبر٠ر ِؾبسعج١خ ِٚب١ٌعخ ٌزؾد٠عد          

د٠عد ٚدػعُ حٞ   ل١بسبد ٚإفدبؽبد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ٚا ز١بر طر٠معخ اٌزم١ع١ُ إٌّبسعجخي ٚرؾ   

افزرا ععبد ٘بِععخ ِسععزجدِخ ثبٌدععٛرح إٌّبسععجخ ٚاٌز)و١ععد ػٍععٝ اْ اٌؼععرض ٚاصفدععبػ    

 ٌم١بسبد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ رزّشٝ ِغ إطبر اٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ اٌّيجك فٟ إٌّش)ح.

ِّب سجك فبٔٗ ٠ّىٓ اٌمٛي اْ ٕ٘بن ؽبعخ  عرٚر٠خ اٌعٝ إطعبر ِٛسعغ ا زجعبراد           

اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ رٛعت ػٍٝ اٌّراعغ اعرام ِغّٛػخ ِٓ اا زجعبراد ٌّراعؼعخ رمعد٠راد    

اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ػر ٙب ِٓ  لاي إٌمبط 

 اٌزب١ٌخ:



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ختجيييبساد الأسبسييي٘خ لوشاجعيييخ تقيييذٗشاد الق٘ويييخ العبدليييخ  تخبييي٘ط ّتحذٗيييذ الا .1

 ثبلقْائن الوبل٘خ 

٠ٚزُ  ٌه ِٓ  لاي إعراماد ِراعؼعخ ِزٕٛػعخ فعٟ طج١ؼزٙعب ٚرٛل١زٙعب ٠ٚرععغ  ٌعه           

اؽزّععبي ٚعععٛد رؾر٠فععبد ِررجيععخ ثزؼم١ععداد اٌم١ععبس ٚاصفدععبػ ػععٓ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ       

 .(Guo, 2019)ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ 

ٓ ااػزجبراد اٌزٟ ٠غت اْ ٠) عة٘ب اٌّراععغ فعٟ اٌؾسعجبْ فعٟ ؽبٌعخ       ٕٚ٘بن اٌؼد٠د ِ  

شىٗ ثدلخ ػ١ٍّعخ اٌم١عبس ٚاصفدعبػ اؽعد اٌجٕعٛد اٌّمبسعخ ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ٚرزّضعً فعٟي           

طععٛي فزععرح اٌزمععد٠ري  ٠ععبدح درعععخ اٌشععه إٌّٙععٟ اٌّععررجط ثبٌٕزععبةظ اٌّزؼٍمععخ ث)ؽععداس        

 ٚاٌؼٛاًِ اٌشجد١خ.ِسزمج١ٍخي ااػزّبد ثدرعخ وج١رح ػٍٝ اٌزمد٠راد 

تٌف٘ييز إجييشاءاد الاختجييبساد الأسبسيي٘خ لوشاجعييخ تقييذٗشاد الق٘وييخ العبدلييخ         .0

 ثبلقْائن الوبل٘خ

ؽ١ش ٠مَٛ اٌّراععغ ثعئعرام ا زجعبراد اٌزؾمعك ايسبسع١خ ٚ ٌعه ػعٓ طر٠عك عّعغ               

ايدٌعخ اٌىبف١عخ ٚإٌّبسعجخ صصجععبد ر)و١عداد اٌم١عبس ٚاصفدععبػ اٌّزؼٍمعخ ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌععخي        

٘ةٖ اا زجبراد رشًّ اا زجبراد اٌزؾ١ٍ١ٍخي ا زجبراد اٌزؾمك ِٓ رفب ١ً اٌؼ١ٍّعبد  ٚ

ٚاير دح ثغرض اٌز)ود ِٓ ػداٌخ ػرض اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخي ؽ١عش ٠معَٛ اٌّراععغ ثزٕف١عة     

إعععراماد اٌّراعؼععخ اٌزؾ١ٍ١ٍععخ ثٙععد  رم١عع١ُ اٌّجععبطر ٚرفٙععُ طج١ؼععخ إٌّشعع)ح ٚث١ئزٙععب        

ٛي اٌجٕععععٛد اٌزععععٟ رمععععبس ثبٌم١ّععععخ اٌؼبدٌععععخ   ٚاٌؾدععععٛي ػٍععععٝ ادٌععععخ اصجععععبد وبف١ععععخ ؽعععع  

(Matuszak, Ł., Różańska, E. and Macuda, 2019) . 

وّب ٠مَٛ اٌّراعغ ثعئعرام ا زجعبراد اٌزؾمعك ٌٍؼ١ٍّعبد ٚاير عدح ٚ ٌعه ثغعرض             

اٌز)ود ِٓ سلاِخ ػرض ِؼٍِٛبد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌعخي ؽ١عش ٠معَٛ اٌّراععغ     

ب١ٌت ٌٍزؾمك ِٓ ر)و١داد اصدارح ؽٛي اٌجٕٛد اٌّجزٍفخ اٌّمبسعخ  ثزٕف١ة ِغّٛػخ ِٓ ايس

ثبٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخي ِٕٙععب اسععزجداَ ايسععؼبر اٌسععٛل١خ ٌزمععد٠ُ د١ٌععً اصجععبد وععب  ػععٓ سععلاِخ 

ل١بس اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ٚ ٌعه ثؼعد اْ ٠ىعْٛ لعد لعبَ ثدراسعخ اٌظعرٚ  ٚاٌج١ئعخ اٌزعٟ ػٍعٝ             

 اسبسٙب لد رُ اٌم١بس.



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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١ّععخ اٌؼبدٌعخ ِعٓ  علاي ّٔععٛ ط رم١ع١ُ ِؼعد ِعٓ عبٔععت إدارح       ٠ّٚىعٓ ح٠معب ل١عبس اٌم        

إٌّش)ح ِضً ّٔٛ ط اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ اٌّزٛلؼخ ٌٍزدفمبد إٌمد٠خ اٌّسزمج١ٍخي ثؼد اٌزؾمك ِعٓ  

سلاِخ ػرض اي ٛي ٚااٌزلاِبد اٌّب١ٌخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌعخ ٚ ٌعه ػعٓ طر٠عك اٌزؾمعك      

دارح فعٟ ل١عبس اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ     ِٓ ِدٞ ِٕبسجخ ّٔٛ ط اٌم١عبس اٌّسعزجدَ ِعٓ عبٔعت اص    

(Miah, M.S., Jiang, H., Rahman, A. and Stent, W, 2020) . 

ٚفععٝ ؽبٌععخ شععه اٌّراعععغ ِععٓ دلععخ ٚسععلاِخ ّٔععٛ ط اٌزم١عع١ُ ٠مععَٛ ثئػععداد رمععد٠راد        

ِسزمٍخ ٌٍم١ّخ اٌؼبدٌخي ِٓ  لاي ّٔٛ ط ل١بس ِؼد ثّؼرفزٗ ٌزؼل٠ل ل١بس اصدارح ٌٍم١ّخ 

ثبسزجداَ افزرا بد ِسزمٍخ ػٓ افزرا بد اصدارحي وّب ٠ّىٕٗ ح٠معب  اٌؼبدٌخي اٚ ٠مَٛ 

اسععزجداَ ػّععً  ج١ععر فععٟ ِراعؼععخ رمععد٠راد ٚل١بسععبد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخي ِععغ ِراػععبح           

 ااػزجبراد اٌزب١ٌخ:

         ِب إ ا وبْ اٌجج١ر لد اػزّد ػٍعٝ ِدعبدر ِؼٍِٛعبد ِٕبسعجخ فعٟ ل١بسعٗ ٌٍم١ّعخ

 اٌؼبدٌخ.

 ادٌخ اصجبد وبف١خ ِٚلاةّخ.ِدٞ اػزّبد ٔزبةظ ػًّ اٌجج١ر ػ ٍٝ 

التْاصل هيع هسيئْلٖ الشقبثيخ ثشيأى تق٘ي٘ن ًظين الشقبثيخ الذاخل٘يخ ّالوتعلقيخ           .3

 ثتقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ.

ٚف١ٙععب ٠مععَٛ اٌّراعععغ ثزؾد٠ععد ٔمععبط اٌمععؼف اٌٙبِععخ فععٟ ردعع١ُّ ٚػّععً حٔظّععخ               

١بسعععبد اٌّؾبسعععجخ ٚاٌرلبثعععخ اٌدا ١ٍعععخي وّعععب ٠معععَٛ ثزؾد٠عععد حٞ رغ١عععراد ؽعععدصذ فعععٟ اٌس

اٌّؾبسج١خ ٌٚٙب رع)ص١ر ععٛ٘رٞ ػٍعٝ اٌمعٛاةُ اٌّب١ٌعخي ثبص عبفخ اٌعٝ رٛ ع١ؼ اٌغٛأعت          

غ١ععر اٌّفِٙٛععخ ثّزيٍجععبد ل١ععبس اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ اٚ حٞ ِّبرسععبد ِؾبسععج١خ غبِمععخ       

(Miah, M.S.,2019). 

 تق٘٘ن الٌتبئج. .4

ي ٚ ٌه ِٓ ٠مَٛ ِراعغ اٌؾسبثبد ثزم١١ُ ٔزبةظ اٌم١بس ٚاصفدبػ ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ     

 لاي ِدٞ وفب٠خ ادٌخ ااصجبد ِٚعدٞ ارسعبلٙب ِعغ ِؼعب١٠ر اٌّؾبسعجخ ٚاٌظعرٚ  اٌج١ئ١عخ        



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ٌٍّٕش)ح ٠ّٚىعٓ اْ ٠سعزجدَ اٌّراععغ حسعب١ٌت اٌّراعؼعخ اٌزؾ١ٍ١ٍعخ ٌٍعرثط ثع١ٓ ااؽعداس          

 ٚادٌخ اٌّراعؼخ.

 ساثعب: أثش تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ علٔ تقشٗش الوشاجع

اػّبي اٌّراعؼخي ٠جدح ثزم١١ُ إٌزبةظ اٌّسزجٍدخ ِعٓ ادٌعخ    ػٕد أزٙبم اٌّراعغ ِٓ     

اٌّراعؼخ اٌزٟ رُ اٌؾدٛي ػ١ٍٙب وـ)سبس ٌزى٠ٛٓ رحٞ ػٓ اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخي ٕٚ٘عب ٠معَٛ   

اٌّراعععغ ثزم١عع١ُ ِععب إ ا وبٔععذ ٕ٘ععبن درعععخ ر)وععد ِٕبسععجخ رزؼٍععك ثؼداٌععخ ٚ ععدق اٌمععٛاةُ   

ٚفعٝ ٘عةٖ اٌؾبٌعخ ٠معَٛ اٌّراععغ      اٌّب١ٌخ ٚحٔٙعب  ب١ٌعخ ِعٓ حٞ رؾر٠فعبد ٘بِعخ ِٚعؤصرح ي       

 ثئ دار رمر٠ر ٔظ١ف.

اِب فٟ ؽبٌخ ٚعٛد شه ِٓ لجً اٌّراعغ ؽٛي حؽد ايِٛر اٌّزؼٍمخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ      

اٚ ثدلععخ ل١ععبس اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ اؽععد ثٕععٛد ااسععزضّبراد اٌّب١ٌععخي اٚ ٚعععٛد ِجبٌفععبد          

ٌعُ ٠ّىعٓ اٌّراععغ     ٚرؼبرض ِغ ِؼب١٠ر اٌّؾبسجخي ٚعٛد لدٛر فٟ ٔيعبق اٌّراعؼعخ  

ِععٓ ريج١ععك ثؼععد إعععراماد اٌّراعؼععخ اٌّزؼٍمععخ ثزمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٕ٘ععب ٠مععَٛ        

 اٌّراعغ ثئ دار رمر٠ر ِزؾفة.

ػٕععد ٚعععٛد لدععٛر شععبًِ فععٟ ريج١ععك ِؼععب١٠ر اٌّؾبسععجخ اٚ ل١ععبَ إٌّشعع)ح ثزيج١ععك        

ر)ص١ر ٘ةا ِؼب١٠ر ِؾبسج١خ غ١ر ِمجٌٛخ اٚ ا رزٕبست ِغ ؽبٌخ ٚ رٚ  إٌّش)حي ٚوبْ 

اٌمدععٛر ػٍععٝ عٛأععت ِجزٍفععخ ِععٓ اٌمععٛاةُ اٌّب١ٌععخ ٌدرعععخ ا ٠سععزي١غ ِؼٙععب اٌّراعععغ    

ٚ ف و١ف١خ ٘ةا اٌز)ص١ري ٚوبْ ٘ةا اٌز)ص١ر ٌٗ حصعر ِجبشعر ػٍعٝ ػداٌعخ ٚ عدق اٌمعٛاةُ       

 اٌّب١ٌخي ٕ٘ب ٠مَٛ اٌّراعغ ثباِزٕبع ػٓ اثدام اٌرحٞ اٚ ٠مَٛ ث)ثدام رحٞ ػىسٟ. 

 الو٘ذاً٘خ ّاختجبس الفشّض الذساسخ

 توِ٘ذ: .1

٠مععَٛ اٌجبؽععش فععٟ ٘ععةا اٌغععلم ِععٓ اٌجؾععش ثؼّععً دراسععخ ١ِدا١ٔععخ ٌجؾععش ِسععئ١ٌٛخ          

ِراعغ اٌؾبسجبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فعٟ إطعبر ِؼعب١٠ر    

اٌّراعؼخ ٚفٟ  ً  رٚ  اٌّجبطرح ٚاٌزؾعد٠بد اٌزعٟ رٛاععٗ ِراععغ اٌؾسعبثبد ػٕعد       



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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عؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخي ٚؽزٝ ٠زّىٓ اٌجبؽش ِعٓ رؾم١عك   ِرا

 ٘ةا ااِر فمد لبَ ثٛ غ ِغّٛػخ ِٓ اٌفرٚض اٌزٟ رزسك ِغ ا٘دا  اٌدراسخ.

 . فشّض الذساسخ:0

فٟ  ٛم اي٘دا  اٌزٟ ٠سؼٝ اٌجؾش اٌٝ رؾم١مٙب ٠مَٛ اٌجبؽش ثب زجبر اٌفعرٚض       

 اٌزب١ٌخ:

خ  اد داٌعخ إؽدعبة١خ ثع١ٓ ِؼٛلعبد ريج١عك اٌّؾبسعجخ ػعٓ        ا رٛعد ػلالع  .ح 

 اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخي ٚح١ّ٘خ ِراعؼخ رمد٠رارٙب.

ا رٛعد ػلالخ  اد داٌخ إؽدبة١خ ث١ٓ اٌزؾد٠بد ٚاٌّؼٛلبد اٌزٟ رٛاععٗ   .ة 

ِراعععغ اٌؾسععبثبد حصٕععبم ِراعؼععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد      

 فٟ ِراعؼخ رٍه اٌزمد٠راد.اٌّب١ٌخي ٚوفبمرٗ 

ا رٛععععد ػلالعععخ  اد داٌعععخ إؽدعععبة١خ ثععع١ٓ اٌزعععلاَ ِراععععغ اٌؾسعععبثبد        .ط 

ثبصعراماد اٌّزؼٍمعخ ثبٌم١عبس ٚاصفدعبػ اٌّؾبسعجٟ ػعٓ رمعد٠راد اٌم١ّعخ        

 اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ٚوفبمرٗ فٟ ِراعؼخ رٍه ااسزضّبراد.

 . هتغ٘شاد الذساسخ:3

 (3/1ِٓ  لاي اٌغدٚي رلُ ) ٠ّىٓ رٛ ١ؼ ِزغ١راد اٌدراسخ

 (1/3جذّ  سقن  
 هتغ٘شاد الذساسخ

 هؤششاد الق٘بط الوتغ٘ش

(X1) Independent ِؼٛلبد ريج١ك ّٔٛ ط اٌم١بس ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ 

(X2) Independent  اٌزؾد٠بد اٌزٟ رٛاعٗ اٌّراعغ ػٕد ل١بِخ
 ثّراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ

(X3) Independent  َاٌّراعغ ثبصعراماد اٌّزؼٍمخ ثبٌم١بس اٌزلا
 ٚاصفدبػ ػٓ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ

(Y1) Dependent ح١ّ٘خ ِراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ 

(Y2) Dependent  وفبمح اٌّراعغ ٚر)١ٍ٘ٗ فٟ ِراعؼخ رمد٠راد
 اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 . هةتوع الذساسخ:3

ثبسزمدععبم ارام ِغّٛػععخ ِععٓ   يغععراض ا زجععبر فععرٚض اٌدراسععخي لععبَ اٌجبؽععش       

حسعععبرةح اٌّراعؼعععخ فعععٟ اٌغبِؼعععبد اٌّدعععر٠خي ٚوعععةٌه ارام ِغّٛػعععخ ِعععٓ ِراعؼعععٟ    

اٌؾسبثبد فٟ ِىبرعت اٌّراعؼعخ )اٌىج١عرحي اٌّؾ١ٍعخ( ٚاٌٍعة٠ٓ ٠ّضٍعْٛ ِغزّعغ اٌدراسعخي         

ٚثٕبم ػٍعٝ  ٌعه ٠ّىعٓ رمسع١ُ ِغزّعغ اٌدراسعخ اٌعٝ ِغّعٛػز١ٓي ااٌٚعٟ رشعًّ حسعبرةح            

بد اٌّدععر٠خ ٚاٌضب١ٔعععخ رشعععًّ ِرالجععٟ اٌؾسعععبثبد فعععٟ ِىبرعععت   اٌّراعؼععخ فعععٟ اٌغبِؼععع 

 اٌّراعؼخ.

 . عٌ٘خ الذساسخ:4

( ردا  ؾ١ؾب ِٓ حسبرةح 17رزىْٛ ػ١ٕخ اٌدراسخ ِٓ ِغّٛػز١ٓي ااٌٟٚ رشًّ )     

( اسععزّبرح اسزمدععبمي فععٟ ؽعع١ٓ 81اٌّراعؼععخ ثبٌغبِؼععبد اٌّدععر٠خ ؽ١ععش رععُ رٛ ٠ععغ )

( ردا  عؾ١ؾب ِعٓ ِراعؼعٟ اٌؾسعبثبد فعٟ ِىبرعت       13رزىْٛ اٌّغّٛػعخ اٌضب١ٔعخ ِعٓ )   

٠ؼٙععب ٠ٚٛ ععؼ اٌغععدٚي رلععُ   ( اسععزّبرح اسزمدععبم رععُ رٛ  380اٌّراعؼععخ ِععٓ ح ععً ) 

 ( اٌمٛاةُ اٌّٛ ػخ ٚٔسجخ اٌردٚد فٟ وً ِغّٛػخ ِٓ اٌّغّٛػبد.8/1)

 (0/3جذّ  سقن  

 القْائن الوْصعخ ًّسجخ الشدّد

الاستوبساد  الاستوبساد الوْصعخ هةتوع الذساسخ
 الصح٘حخ

 الٌسجخ

 %11 17 81 أسبتزح الوشاجعخ

هشاجعٖ الحسبثبد  الوكبتت 
 الكجشٓ(

80 11 70% 

هشاجعٖ الحسبثبد  الوكبتت 
 الوحل٘خ(

10 11 80% 

 %83 311 311 الاجوبلٖ

 . ادّاد الذساسخ:5

اػزّد اٌجبؽش فٟ عّغ اٌج١بٔبد ػٍٝ اسزّبرح ااسزمدبم و)سعٍٛة حسبسعٟ ٌغّعغ         

اٌج١بٔععبد ٚاٌزععٟ رٕبٌٚععذ وبفععخ ااسزفسععبراد اٌّزؼٍمععخ ثّشععىلاد اٌم١ععبسي اصفدععبػي         

اٌؼععرض ٚرمر٠ععر اٌّراعؼععخ ٌٍم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ ٚاٌزععٟ رؼىععل اٌععردٚد  



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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رعُ ِراػعبح اْ رىعْٛ ايسعئٍخ سعٍٙخ ِٚجبشعرح        ػ١ٍٙب اصعبثخ ػٓ فرٚض اٌدراسخي ٚلد

ٚرزٕبٚي وبفخ ِزغ١راد اٌدراسخي ٚلد رُ رد١ُّ اٌمبةّخ طجمب ٌّم١بس ١ٌىعرد اٌجّبسعٟ   

 (. 3ٚ ٌه وّب ٚرد ثبٌٍّؾك رلُ )

ٚلععد لععبَ اٌجبؽععش ثزدعع١ُّ لبةّععخ ااسزمدععبم ثؾ١ععش رمععُ صععلاس ِغّٛػععبد ِععٓ          

ايسععئٍخي ؽ١ععش رمعع١ل اٌّغّٛػععخ ااٌٚععٟ اٌفععرض ايٚيي ٚرمعع١ل اٌّغّٛػععخ اٌضب١ٔععخ        

 اٌفرض اٌضبٟٔي ٚرم١ل اٌّغّٛػخ اٌضبٌضخ اٌفرض اٌضبٌش.

 . الأسبل٘ت الإحصبئ٘خ:6

ّسعزٍّخ اٌدعؾ١ؾخ ثبسعزجداَ ثرٔعبِظ     لبَ اٌجبؽعش ثزفر٠ع  اسعزّبراد ااسزمدعبم اٌ         

ي ٚلععد اػزّععد اٌجبؽععش ػٍععٝ اسععزجداَ     (SPSS Version26)اٌؾععلَ اصؽدععبة١خ  

حسععٍٛة اٌّزٛسععيبد اٌؾسععبث١خي حسععٍٛة رؾ١ٍععً اٌزجععب٠ٓ ا زجععبر ِؼ٠ٕٛععخ اٌفععرٚق ثعع١ٓ     

 (F-test)اٌّزٛسيبد ٌّغّٛػبد ػ١ٕخ اٌدراسعخي وّعب لعبَ اٌجبؽعش ثبسعزجداَ ا زجعبر       

ذ اٌفععرٚق عٛ٘ر٠ععخ اَ غ١ععر عٛ٘ر٠ععخ ثعع١ٓ ػٕب ععر ِغّٛػععبد       ٌّؼرفععخ ِععب إ ا وبٔعع  

 .(Correlation)اٌدراسخي ٚلد لبَ اٌجبؽش ثم١بس ػلالخ ااررجبط ثبسزجداَ حسٍٛة 

 . اختجبس الفشّض:7

 : اختجبس الفشض الأّ :  7/1     

 : الإحصبء الْصفٖ:7/1/1     

٘يق أسيبل٘ت الوحبسييجخ   العلاقيخ ثيي٘ي هعْقيبد تبج  ٠زٕعبٚي اٌفعرض ايٚي ثبٌدراسعخ         

ي ٚاٌعةٞ لعبَ   عي الق٘وخ العبدلخ للاستثوبساد الوبل٘يخ ّاُو٘يخ هشاجعيخ تليك التقيذٗشاد     

ِؾدداد ثبسزّبرح ااسزمدعبمي ٚلعد لعبَ اٌجبؽعش ثب زجعبر       1اٌجبؽش ثم١بسٗ ػٓ طر٠ك 

اٌفععرض ايٚي ػععٓ طر٠ععك ل١ععبس اي١ّ٘ععخ إٌسععج١خ ي١ّ٘ععخ اٌم١ععبس ٚاصفدععبػ ػععٓ          

دٌععخ ٚحصر٘ععب ػٍععٝ حسععب١ٌت ِراعؼععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٚرععُ    ِؼٍِٛععبد اٌم١ّععخ اٌؼب

ررر١جٙب ؽست اي١ّ٘خ إٌسج١خي وّب لبَ اٌجبؽش ثبسزجداَ حسٍٛة رؾ١ًٍ اٌزجعب٠ٓ ٌزؾ١ٍعً   

 اسزغبثخ حطرا  ػ١ٕخ اٌدراسخ.



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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( 311( رؾ١ًٍ ارام حطرا  ػ١ٕعخ اٌدراسعخ ٚػعددُ٘ )   ٠ٚ1/1ٍج  اٌغدٚي رلُ )     

اٌفعععرض ايٚي اٌعععٛاردح فعععٟ اٌغعععلم ايٚي ِعععٓ لبةّعععخ     ِفعععردح فعععٟ ِؾعععدداد ل١عععبس    

 ااسزمدبم.

 (3/3جذّ  سقن  
 الق٘بط ّالإفصبح الوحبسجٖ لوعلْهبد الق٘وخ العبدلخ ّأثشُب علٔ اسبل٘ت هشاجعخ تقذٗشاتِب

(ي لجععٛي حسععبرةح اٌّراعؼععخ   ٠1/1زمععؼ ِععٓ  ععلاي رؾ١ٍععً ث١بٔععبد اٌغععدٚي رلععُ )          

ثبٌغبِؼععبدي ِراعؼععٟ اٌؾسععبثبد ثبٌّىبرععت اٌىجععرٜ ٚاٌّىبرععت اٌّؾ١ٍععخ اػزجععبر اٌم١ععبس 

ٚاصفدبػ اٌّؾبسجٟ ٌّؼٍِٛبد ٚرمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ  ٚ ح١ّ٘عخ ٚحصعر ػٍعٝ حسعب١ٌت     

بم اٌّزٛسط اٌؾسبثٟ ٌىً اٌّزغ١راد حوضر ِٓ ِراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ؽ١ش ع

ِٚراعؼعععٟ اٌؾسعععبثبد   (ي ؽ١عععش ٚافعععك حسعععبرةح اٌّراعؼعععخ ثبٌغبِؼعععبد اٌّدعععر٠خ4)

اْ ِؾبسععجخ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ  (X1.1)ثبٌّىبرععت اٌىجععرٜ ٚ اٌّؾ١ٍععخ ػٍععٟ اٌّؾععدد ايٚي  

ر ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ رٙد  ثشىً ػبَ اٌٝ رؾس١ٓ عٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبسج١خ ٚرعٛف١ 

  ٜ ثّزٛسععط ؽسععبثٟ لععدرٖ    ٘ععةٖ اٌّؼٍِٛععبد ٌٍّسععزضّر٠ٓ ٚح ععؾبة اٌّدععبٌؼ اي ععر

ح١ّ٘عخ اٌّؼٍِٛعبد    (X1.6)ي وّب ٚافمذ ػ١ٕخ اٌدراسخ ػٍٟ اٌّؾعدد اٌسعبدس   (4.21)

اٌّؾبسج١خ اٌّؼدح ٚفمب ٌٍم١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ  ٠عبدح درععخ اٌز)وعد ف١ّعب ٠زؼٍعك ثجعداةً اٌمعرار        

ي وعةٌه فمعد ٚافمعذ ػ١ٕعخ اٌدراسعخ ػٍعٝ اٌّؾعدد        (4.61)ٚ ٌه ثّزٛسعط ؽسعبثٟ لعدرٖ    

 ٠بدح اي١ّ٘خ إٌسج١خ ٌل ٛي ٚااٌزلاِبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رمبس ثبٌم١ّخ  (X1.3)اٌضبٌش 

ي وّب (4.21)اٌؼبدٌخ ٚر)ص١ر٘ب ػٍٝ ثٕبم اٌؾىُ إٌّٟٙ ٌٍّراعغ ثّزٛسط ؽسبثٟ لدرٖ 

ػععٓ ايدٚاد  ح١ّ٘ععخ اصفدععبػ (X1.5)ٚافمععذ ػ١ٕععخ اٌدراسععخ ػٍععٟ اٌّؾععدد اٌجععبِل  

X1 هشاجعٖ الحسبثبد  الكجشٓ، الوحل٘خ( أسبتزح الوشاجعخ ثبلةبهعبد 

X1.1 4.21 4.21 

X1.2 4.15 4.11 

X1.3 4.21 4.03 

X1.4 4.07 4.18 

X1.5 4.54 4.02 

X1.6 4.61 4.39 

X1.7 4.30 4.20 

X1.8 4.02 4.18 

X1.9 4.38 4.28 



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠زؼةر ل١بس ل١ّزٙب اٌؼبدٌخ ِٓ  لاي سٛق ٔشط ٚث١بْ حسجبة  ٌه ثدٛرح 

 ي (4.54)رفد١ٍ١خ ثّزٛسط ؽسبثٟ لدرٖ 

 : الإحصبء التحل٘لٖ:7/1/0   

٠مَٛ اٌجبؽش ثبسزجداَ حسٍٛة رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ا زجبر ِؼ٠ٕٛخ اٌفرٚق ث١ٓ اٌّزٛسط      

ٌؼ١ٕخ ؽعٛي ِؼٛلعبد ريج١عك اٌّؾبسعجخ ػعٓ اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ        اٌؾسبثٟ اسزغبثخ حطرا  ا

 F)( لع١ُ  1/1ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ٚا١ّ٘خ ِراعؼخ رمد٠رارٙبي ٠ٚٛ ؼ اٌغدٚي رلعُ ) 

– Test)  (%5)اٌّؾسٛثخ ػٕد ِسزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ. 

 (4/3جذّ  سقن  

العبدلخ تحل٘ل التجبٗي فٖ استةبثخ أطشاف العٌ٘خ حْ  هعْقبد تبج٘ق الوحبسجخ عي الق٘وخ 
 للاستثوبساد الوبل٘خ ّاُو٘خ هشاجعخ تقذٗشاتِب

variance Sum of 
Squares 

Average 
of 

Squares 

F - 
Test 

Significant Significant 
at 5% 

 .Sig 0.045 2.151 0.243 2.143 للوةوْعبد

داخل 
 الوةوْعخ

61.536 0.132 

 63.679 هج

( ٔزبةظ رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ فٟ اسزغبثخ حطرا  اٌؼ١ٕخ ٠1/1ٛ ؼ اٌغدٚي اٌسبثك رلُ )     

ثجدٛق ِؼٛلبد ريج١ك اٌّؾبسجخ ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخي ٚثّمبرٔخ 

٠زمعؼ ػعدَ ٚععٛد     (%5)ِعغ ِسعزٜٛ ِؼ٠ٕٛعخ     (0.045)درعخ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّؾسعٛثخ  

ا زلافععبد ِؼ٠ٕٛععخ ثعع١ٓ درعععخ اسععزغبثخ حطععرا  اٌؼ١ٕععخي ٚحسععجبة  ٌععه اْ ح١ّ٘ععخ ٘ععةٖ    

اٌّزغ١راد ِزسب٠ٚخ ِٓ ٚعٙخ ٔظر حسبرةح اٌّراعؼخ ثبٌغبِؼعبد ِٚراعؼعٟ اٌؾسعبثبد    

 ثبٌّىبرت اٌىجرٜ ٚاٌدغرٜ.   

 لا تْجيذ علاقيخ راد دلالييخ  ِّعب سعجك ٠زمعؼ ٌٍجبؽعش رفعد فعرض اٌؼعدَ ايٚي "            

إحصييبئ٘خ ثيي٘ي هعْقييبد تبج٘ييق الوحبسييجخ عييي الق٘وييخ العبدلييخ للاسييتثوبساد الوبل٘ييخ    

 ٚلجٛي اٌفرض اٌجد٠ً. ّاُو٘خ هشاجعخ تقذٗشاتِب"

 



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 : اختجبس الفشض الثبًٖ:7/0

 : الإحصبء الْصفٖ:7/0/1

ثيي٘ي التحييذٗبد ّ الوعْقييبد التييٖ تْاجييَ هشاجييع  ٠زٕععبٚي اٌفععرض ثبٌدراسععخ اٌؼلالععخ   

هشاجعيخ تقيذٗشاد الق٘ويخ العبدليخ للاسيتثوبساد الوبل٘يخ ّكفبءتيَ فيٖ          الحسبثبد اثٌيبء 

ِؾععدد ثبسععزّبرح  31ي ٚاٌععةٞ لععبَ اٌجبؽععش ثم١بسععٗ ػععٓ طر٠ععك هشاجعييخ تلييك التقييذٗشاد

ااسزمدبمي ٚلد لبَ اٌجبؽش ثب زجبر اٌفرض اٌضبٟٔ ػٓ طر٠عك ل١عبس اي١ّ٘عخ إٌسعج١خ     

صٕععبم ِراعؼععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ ٌٍزؾععد٠بد ٚ اٌّؼٛلععبد اٌزععٟ رٛاعععٗ ِراعععغ اٌؾسععبثبد ا 

اٌؼبدٌخ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ ٚوفبمرعٗ فعٟ ِراعؼعخ رٍعه اٌزمعد٠راد ٚرعُ ررر١جٙعب ؽسعت           

اي١ّ٘ععخ إٌسععج١خي وّععب لععبَ اٌجبؽععش ثبسععزجداَ حسععٍٛة رؾ١ٍععً اٌزجععب٠ٓ ٌزؾ١ٍععً اسععزغبثخ      

 حطرا  ػ١ٕخ اٌدراسخ.

( 311ٚػعددُ٘ )  ( رؾ١ًٍ ارام حطرا  ػ١ٕعخ اٌدراسعخ  ٠ٚ1/1ٍج  اٌغدٚي رلُ )     

ِفعععردح فعععٟ ِؾعععدداد ل١عععبس اٌفعععرض اٌضعععبٟٔ اٌعععٛاردح فعععٟ اٌغعععلم اٌضعععبٟٔ ِعععٓ لبةّعععخ    

 ااسزمدبم.

 (5/3جذّ  سقن  
التحذٗبد ّالوعْقبد التٖ تْاجَ هشاجع الحسبثبد اثٌبء هشاجعخ تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ 

 للاستثوبساد الوبل٘خ ّكفبءتَ فٖ هشاجعخ تلك التقذٗشاد

X2  هشاجعٖ الحسبثبد  الكجشٓ، الوحل٘خ( الوشاجعخ ثبلةبهعبدأسبتزح 

X2.1 4.09 4.21 

X2.2 4.12 4.11 

X2.3 4.41 4.03 

X2.4 4.27 4.18 

X2.5 4.44 4.02 

X2.6 4.31 3.89 

X2.7 4.20 4.20 

X2.8 4.22 3.98 

X2.9 4.34 4.28 

X2.10 4.42 4.02 

X2.11 4.02 4.02 

X2.12 4.23 4.20 

X2.13 4.42 4.32 

X2.14 4.32 4.32 



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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( ِٛافمععخ حسععبرةح اٌّراعؼععخ ثبٌغبِؼععبدي    ٠1/1زمععؼ ِععٓ اٌغععدٚي اٌسععبثك رلععُ )         

ِٚراعؼعععٟ اٌؾسعععبثبد ثبٌّىبرعععت اٌىجعععرٜ ٚاٌدعععغرٜي ٚععععٛد اٌؼد٠عععد ِعععٓ اٌزؾعععد٠بد   

اٌّررجيخ ثّراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخي ؽ١عش ععبم اٌّزٛسعط        

حسبرةح اٌّراعؼعخ ثبٌغبِؼعبدي ِٚراعؼعٟ اٌؾسعبثبد ثبٌّىبرعت اٌىجعرٜ       اٌؾسبثٟ ٌردٚد 

( ٚ٘ععٟي ٕ٘ععبن اٌؼد٠ععد ِععٓ اٌّشععبوً ٚاٌزؾععد٠بد اٌّدععبؽجخ     1ٚاٌدععغرٜ حوجععر ِععٓ )  

ٌّراعؼعخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخي رؼمععد طععرق ّٚٔععب ط رمععد٠راد  

 اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ.

رةح اٌّراعؼعخ ثبٌغبِؼععبدي ِٚراعؼععٟ اٌؾسعبثبد ثبٌّىبرععت اٌىجععرٜ   وّعب ٚافععك حسععب      

ي ارسععبع ٔيععبق ػّععً ِراعععغ اٌؾسععبثبد ثشعع)ْ  (X2.1)ٚاٌّؾ١ٍععخ ػٍععٝ اٌّؾععدد ايٚي 

اٌزؾمك ِٓ ر)و١د رمد٠راد ثٕٛد اٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠زُ ل١بسعٙب ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ثّزٛسعط     

ٌؾسعبثبد ثغّعغ ادٌعخ اصجعبد ػعٓ      ل١بَ ِراععغ ا  (X2.2)ي اٌّؾدد اٌضبٟٔ (4.21)لدرح 

ِععدٜ ِؼم١ٌٛععخ اافزرا ععبد اٌٙبِععخ ِٚلاةّععخ ّٔععٛ ط اٌم١ععبس اٌّيجععك ثّزٛسععط لععدرح       

ي ااِر اٌةٞ ٠ٛ ؼ ؽغُ اٌمغٛط ٚااػجبم ػٍٝ ِراعغ اٌؾسبثبدي اٌّؾعدد  (4.13)

رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ٠ؼزّد ػٍٝ لعدر وج١عر ِعٓ     (X2.3)اٌضبٌش 

ي اٌّؾعدد اٌراثعغ   (4.03)ٌشجدٟ ٚارجبع حسعل ل١عبس ِجزٍفعخ ثّزٛسعط لعدرح      اٌزمد٠ر ا

(X2.4)           رععؤدٞ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ اٌععٝ رمٍجععبد فععٟ  ععبفٝ اٌععد ً ِععٓ  ععلاي

ي اٌّؾعدد اٌجعبِل    (4.11)ااػزرا  ث)رثعبػ اٚ  سعبةر غ١عر ؽم١م١عخ ثّزٛسعط لعدرح       

(X2.5) زُ ل١بسععٙب ثبٌزىٍفععخ ٕ٘ععبن اٌىض١ععر ِععٓ ااسععزضّبراد ٌعع١ل ٌٙععب حسععؼبر سععٛق ٠ٚعع

رعؤدٞ رمعد٠راد اٌم١ّعخ     (X2.6)ي اٌّؾعدد اٌسعبدس    (4.23)اٌزبر٠ج١خ ثّزٛسعط لعدرح   

اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ اٌٝ رمٍجبد فٟ  بفٝ اٌد ً ِٓ  علاي ااػزعرا  ث)رثعبػ    

ٕ٘عبن اٌىض١عر    (X2.7)ي اٌّؾدد اٌسبثغ  (4.02)اٚ  سبةر غ١ر ؽم١م١خ ثّزٛسط لدرح 

١ٌل ٌٙب حسؼبر سٛل١خ ٠ٚزُ ل١بسعٙب ثبٌزىٍفعخ اٌزبر٠ج١عخ ثّزٛسعط لعدرح       ِٓ ااسزضّبراد

ا ععزلا  اٌزمععد٠راد لععد ٠فمععد اٌم١ععبس اٌضمععخ ٚاٌدلععخ    (X2.8)ي اٌّؾععدد اٌضععبِٓ  (4.34)

ا زلا  اٌزمد٠راد لد ٠فمعد   (X2.9)  ي اٌّؾدد اٌزبسغ(4.10)اٌّيٍٛثخ ثّزٛسط لدرح 

 .(4.15)اٌم١بس اٌضمخ ٚاٌدلخ اٌّيٍٛثخ ثّزٛسط لدرح 

وععةٌه فمععد ٚافععك حسععبرةح اٌّراعؼععخ ثبٌغبِؼععبد ِٚىبرععت اٌّراعؼععخ اٌىجععرٜ ٚاٌّؾ١ٍععخ           

اٌّٙععبراد اٌجب ععخ ثزمععد٠راد اٌجيععر اٌّععزلا َ ٚ يععر   (X2.10)ػٍععٝي اٌّؾععدد اٌؼبشععر 



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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اٌرلبثععخ اٌّععررجط ثبٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ي ثبص ععبفخ اٌععٝ اٌّٙععبراد اٌجب ععخ ثزمععد٠راد اٌجيععر         

ي اٌّؾعدد اٌؾعبدٞ   (4.56)اٌّزلا َ ٚ ير اٌرلبثعخ اٌّعررجط ثبٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ثّزٛسعط لعدرح       

٠ٛاعععٗ اٌّراعععغ اٌؼد٠ععد ِععٓ اٌزؾععد٠بد اٌّررجيععخ ثغّععغ ادٌععخ ااصجععبد          (X2.11)ػشععر 

 (X2.12)ي اٌّؾعدد اٌضعبٟٔ ػشعر    (4.21)ٌؼبدٌعخ ثّزٛسعط لعدرح    اٌّزؼٍمخ ثزمد٠راد اٌم١ّخ ا

 ععرٚرح ر)وععد اٌّراعععغ ِععٓ اصفدععبػ ػععٓ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ     

ي  عرٚرح ٚا١ّ٘عخ اٌزؼعبْٚ ثع١ٓ     (X2.13)ي اٌّؾدد اٌضبٌش ػشعر   (4.55)ثّزٛسط لدرح 

ي اٌّؾعدد  (4.46)سط لعدرح  اطرا  ِزؼددح سٛام فر٠ك اٌّراعؼخ اٚ ِٛ ف١ٓ إٌّش)ح ثّزٛ

رمزدر ِؼب١٠ر اٌّراعؼخ اٌّزؼٍمخ ثّراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌعخ   (X2.14)اٌراثغ ػشر 

ػٍٝ رمد٠ُ إرشبداد ػبِخ دْٚ رمد٠ُ رٛع١ٙعبد رفدع١ٍ١خ رسعبُ٘ فعٟ ررشع١د اٌؾىعُ إٌّٙعٟ        

 .(4.13)ٌٍّراعغ ثّزٛسط لدرح 

 : الإحصبء التحل٘لٖ:8/0/0 

جداَ حسٍٛة رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ا زجبر ِؼ٠ٕٛخ اٌفرٚق ث١ٓ اٌّزٛسط ٠مَٛ اٌجبؽش ثبسز     

التحييذٗبد ّالوعْقييبد التييٖ تْاجييَ هشاجييع  اٌؾسععبثٟ اسععزغبثخ حطععرا  اٌؼ١ٕععخ ؽععٛي  

الحسبثبد اثٌيبء هشاجعيخ تقيذٗشاد الق٘ويخ العبدليخ للاسيتثوبساد الوبل٘يخ ّكفبءتيَ فيٖ          

اٌّؾسعٛثخ   (F – Test)( لع١ُ  1/1ي ٠ٚٛ عؼ اٌغعدٚي رلعُ )   هشاجعيخ تليك التقيذٗشاد   

 .(%5)ػٕد ِسزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 (6/3جذّ  سقن  
تحل٘ل التجبٗي فٖ استةبثخ أطشاف العٌ٘خ حْ  التحذٗبد ّالوعْقبد التٖ تْاجَ هشاجع الحسبثبد 
 اثٌبء هشاجعخ تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ للاستثوبساد الوبل٘خ ّكفبءتَ فٖ هشاجعخ تلك التقذٗشاد

variance Sum of 
Squares 

Average 
of 

Squares 

F - 
Test 

Significant Significant 
at 5% 

 .Sig 0.048 1.251 0.244 1.122 للوةوْعبد

داخل 
 الوةوْعخ

35.526 0.122 

 36.648 هج

 



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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( ٔزبةظ رؾ١ٍعً اٌزجعب٠ٓ فعٟ اسعزغبثخ حطعرا  اٌؼ١ٕعخ       ٠1/1ٛ ؼ اٌغدٚي اٌسبثك رلُ )  

الحسييبثبد اثٌييبء هشاجعييخ تقييذٗشاد  التحييذٗبد ّالوعْقييبد التييٖ تْاجييَ هشاجييع  ؽععٛي 

ي ٚثّمبرٔعخ  الق٘وخ العبدلخ للاسيتثوبساد الوبل٘يخ ّكفبءتيَ فيٖ هشاجعيخ تليك التقيذٗشاد       

٠زمعؼ ػعدَ ٚععٛد     (%5)ِعغ ِسعزٜٛ ِؼ٠ٕٛعخ     (0.048)درعخ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّؾسعٛثخ  

ا زلافععبد ِؼ٠ٕٛععخ ثعع١ٓ درعععخ اسععزغبثخ حطععرا  اٌؼ١ٕععخي ٚحسععجبة  ٌععه اْ ح١ّ٘ععخ ٘ععةٖ    

سب٠ٚخ ِٓ ٚعٙخ ٔظر حسبرةح اٌّراعؼخ ثبٌغبِؼعبد ِٚراعؼعٟ اٌؾسعبثبد    اٌّزغ١راد ِز

 ثبٌّىبرت اٌىجرٜ ٚاٌدغرٜ.   

لا تْجيذ علاقيخ راد دلالييخ   ِّعب سعجك ٠زمعؼ ٌٍجبؽعش رفعد فعرض اٌؼعدَ ايٚي "            

إحصييبئ٘خ ثيي٘ي التحييذٗبد ّالوعْقييبد التييٖ تْاجييَ هشاجييع الحسييبثبد اثٌييبء هشاجعييخ     

 تثوبساد الوبل٘يخ ّكفبءتيَ فيٖ هشاجعيخ تليك التقيذٗشاد "      تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ للاس

 ٚلجٛي اٌفرض اٌجد٠ً.

 

 : اختجبس الفشض الثبلا:7/3

 : الإحصبء الْصفٖ:7/3/1

ثييي٘ي التيييضام هشاجيييع الحسيييبثبد ثيييبلإجشاءاد  ٠زٕعععبٚي اٌفعععرض ثبٌدراسعععخ اٌؼلالعععخ     

سييتثوبساد الوتعلقييخ ثبلق٘ييبط ّالإفصييبح الوحبسييجٖ عييي تقييذٗشاد الق٘وييخ العبدلييخ للا  

ي ٚاٌةٞ لبَ اٌجبؽش ثم١بسٗ ػٓ طر٠عك  الوبل٘خ ّكفبءتَ فٖ هشاجعخ تلك الاستثوبساد.

ِؾدد ثبسزّبرح ااسزمدبمي ٚلد لعبَ اٌجبؽعش ثب زجعبر اٌفعرض اٌضبٌعش ػعٓ طر٠عك         38

ث١ٓ اٌزلاَ ِراععغ اٌؾسعبثبد ثعبصعراماد اٌّزؼٍمعخ ثبٌم١عبس ٚاصفدعبػ        دراسخ اٌؼلالخ

م١ّخ اٌؼبدٌعخ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ ٚوفبمرعٗ فعٟ ِراعؼعخ رٍعه        اٌّؾبسجٟ ػٓ رمد٠راد اٌ

ااسزضّبراد ٚرعُ ررر١جٙعب ؽسعت اي١ّ٘عخ إٌسعج١خي وّعب لعبَ اٌجبؽعش ثبسعزجداَ حسعٍٛة           

 رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ٌزؾ١ًٍ اسزغبثخ حطرا  ػ١ٕخ اٌدراسخ.



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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( 311( رؾ١ًٍ ارام حطرا  ػ١ٕعخ اٌدراسعخ ٚػعددُ٘ )   ٠ٚ8/1ٍج  اٌغدٚي رلُ )     

فعععٟ ِؾعععدداد ل١عععبس اٌفعععرض اٌضعععبٟٔ اٌعععٛاردح فعععٟ اٌغعععلم اٌضبٌعععش ِعععٓ لبةّعععخ   ِفعععردح 

 ااسزمدبم.

 (7/3جذّ  سقن  

العلاقخ ث٘ي التضام هشاجع الحسبثبد ثبلإجشاءاد الوتعلقخ ثبلق٘بط ّالافصبح الوحبسجٖ عي 
 تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ للاستثوبساد الوبل٘خ ّكفبءتَ فٖ هشاجعخ تلك التقذٗشاد

( ِٛافمععخ حسععبرةح اٌّراعؼععخ ثبٌغبِؼععبدي    ٠8/1زمععؼ ِععٓ اٌغععدٚي اٌسععبثك رلععُ )         

ِٚراعؼٟ اٌؾسبثبد ثبٌّىبرعت اٌىجعرٜ ٚاٌدعغرٜي ٚععٛد ػلالعخ ثع١ٓ اٌزعلاَ ِراععغ         

اٌؾسععبثبد ثععبصعراماد اٌّزؼٍمععخ ثبٌم١ععبس ٚ اصفدععبػ اٌّؾبسععجٟ ػععٓ رمععد٠راد اٌم١ّععخ   

اعؼخ رٍه اٌزمعد٠رادي ؽ١عش ععبم اٌّزٛسعط     اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ٚوفبمرٗ فٟ ِر

اٌؾسبثٟ ٌردٚد حسبرةح اٌّراعؼعخ ثبٌغبِؼعبدي ِٚراعؼعٟ اٌؾسعبثبد ثبٌّىبرعت اٌىجعرٜ       

( ٟٚ٘ي وّب ععبمد ثعبٌفرض اٌضبٌعش ؽعٛي اٌؼلالعخ ثع١ٓ اٌزعلاَ        1ٚاٌدغرٜ حوجر ِٓ )

ِراعغ اٌؾسعبثبد ثعبصعراماد اٌّزؼٍمعخ ثبٌم١عبس ٚ اصفدعبػ اٌّؾبسعجٟ ػعٓ رمعد٠راد         

م١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ٚوفبمرٗ فٟ ِراعؼخ رٍه اٌزمد٠رادي ٚلد عبمد وّب اٌ

:ٍٟ٠ 

X3  هشاجعٖ الحسبثبد  الكجشٓ، الوحل٘خ( الوشاجعخ ثبلةبهعبدأسبتزح 

X3.1 4.21 4.23 

X3.2 4.00 4.12 

X3.3 4.26 4.43 

X3.4 4.13 4.56 

X3.5 4.24 4.11 

X3.6 4.21 3.09 

X3.7 4.25 4.44 

X3.8 4.32 3.28 

X3.9 4.31 4.41 

X3.10 4.82 4.51 

X3.11 4.72 4.71 

X3.12 4.43 4.52 



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ارفبق حسعبرةح اٌّراعؼعخ ثبٌغبِؼعبد ٚوعةٌه ِراعؼعٛ اٌؾسعبثبد ثبٌّىبرعت اٌىجعرٜ              

ح١ّ٘ععخ اٌؼلالععخ ثعع١ٓ اٌزععلاَ اٌّراعععغ اٌجععبرعٟ   (X3.1)ٚاٌّؾ١ٍععخ ػٍععٝ اٌّؾععدد ايٚي 

م١عععبس ٚاصفدعععبػ اٌّؾبسعععجٟ ػعععٓ رمعععد٠راد اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ   ثعععبصعراماد اٌّزؼٍمعععخ ثبٌ

ر)ص١ر (X3.2) ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ٚوفبمرٗ فٟ ِراعؼخ رٍه اٌزمد٠رادي اٌّؾدد اٌضبٟٔ 

اٌزععلاَ ِراعععغ اٌؾسععبثبد ثععبصعراماد اٌّزؼٍمععخ ثبٌم١ععبس ٚاافدععبػ اٌّؾبسععجٟ ػععٓ        

 بف١خ ٌغّغ ادٌخ اصجبد رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ػٍٝ رجي١ط ٚرٕف١ة إعراماد ِراعؼخ إ

ح١ّ٘خ ل١بَ اٌّراعغ ثئػداد  يبة ااررجعبط   (X3.3)ٚلراةٓ اٌّراعؼخي اٌّؾدد اٌضبٌش

ٌؼ١ٍّععخ اٌّراعؼععخي ٠غععت اْ ٠ٛ ععؼ  يععبة ااررجععبط ِسععئ١ٌٛخ اصدارح ػععٓ رمععد٠راد    

اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخي ٠ٛ ؼ  يبة ااررجبط ِسئ١ٌٛخ اٌّراععغ ٚاٌزعٟ رزؾعدد    

مك ِٓ ِؼم١ٌٛخ اافزرا عبد اٌٙبِعخ اٌزعٟ رمعَٛ ػ١ٍٙعب رٍعه اٌزمعد٠رادي اٌّؾعدد         فٟ اٌزؾ

اٌز)ود ِٓ ِلاةّعخ ّٔعٛ ط اٌم١عبس ٚاٌج١بٔعبد ٚ اٌّؼٍِٛعبد اٌّسعزجدِخ        (X3.4)اٌراثغ 

فعععٟ ػ١ٍّعععخ رمعععد٠ر اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخي ح١ّ٘عععخ رفٙعععُ اٌّراععععغ ٌج١ئعععخ إٌّشععع)ح ِٚجبطر٘عععب   

اٌّب١ٌععخي  عععرٚرح رؾد٠ععد ٚرم١عع١ُ ِجعععبطر     ٚاٌزؾر٠فععبد اٌغٛ٘ر٠ععخ اٌّؾزٍّعععخ ثععبٌمٛاةُ   

اٌز)و١ععد ٚاٌزرو١ععل ػٍععٝ  (X3.5) اٌزؾر٠فععبد اٌغٛ٘ر٠ععخ اٌّؾزٍّععخي اٌّؾععدد اٌجععبِل   

 اٌغٛأت اٌٙبِخ اٌزٟ رؾزبط اٌٝ إعراماد ِراعؼخ  ب خ.

وّععب ٚافععك حسععبرةح اٌّراعؼععخ ثبٌغبِؼععبدي ِٚراعؼععٛ اٌؾسععبثبد ثبٌّىبرععت اٌىجععرٜ       

اٌز)و١د ٚاٌزرو١ل ػٍعٝ اٌغٛأعت اٌٙبِعخ اٌزعٟ      (X3.6)دس ٚاٌّؾ١ٍخي ػٍٝ اٌّؾدد اٌسب

ح١ّ٘عخ ل١عبَ ِراععغ    (X3.7) اٌّؾعدد اٌسعبثغ    رؾزبط اٌعٝ إععراماد ِراعؼعخ  ب عخ.ي     

اٌؾسبثبد ثئعرام اا زجبراد ااٌزعلاَ ثٕظعبَ ١٘ٚىعً اٌرلبثعخ اٌدا ١ٍعخي اٌّؾعدد اٌضعبِٓ        

(X3.8)      ٌععخ اصجععبد وبف١ععخ    ععرٚرح اٌم١ععبَ ثزٕف١ععة ِغّٛػععخ ِععٓ اصعععراماد ٌغّععغ اد

٠مععَٛ ِراعععغ  (X3.9) ِٕٚبسععجخ ٌزؼل٠ععل اٌؾىععُ إٌّٙععٟ ٌٍّراعععغي  اٌّؾععدد اٌزبسععغ     

اٌؾسبثبد ثبٌزؾمك ِٓ رٛافك طر٠مخ ل١بس رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِغ ِؼب١٠ر اٌّؾبسجخ 

 اٌّمجٌٛخ.

 



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 : الإحصبء التحل٘لٖ:7/3/0

٠مَٛ اٌجبؽش ثبسزجداَ حسٍٛة رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ ا زجبر ِؼ٠ٕٛخ اٌفرٚق ث١ٓ اٌّزٛسط      

العلاقيييخ ثييي٘ي التيييضام هشاجيييع الحسيييبثبد   اٌؾسعععبثٟ اسعععزغبثخ حطعععرا  اٌؼ١ٕعععخ ؽعععٛي   

ثييبلإجشاءاد الوتعلقييخ ثبلق٘ييبط ّالإفصييبح الوحبسييجٖ عييي تقييذٗشاد الق٘وييخ العبدلييخ       

ي ٠ٚٛ ععؼ اٌغععدٚي رلععُ  خ تلييك التقييذٗشادللاسييتثوبساد الوبل٘ييخ ّكفبءتييَ فييٖ هشاجعيي  

 .(%5)اٌّؾسٛثخ ػٕد ِسزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  (F – Test)( ل١ُ 7/1)

 (8/3جذّ  سقن  
العلاقخ ث٘ي التضام هشاجع الحسبثبد ثبلإجشاءاد الوتعلقخ ثبلق٘بط ّالافصبح 

الوحبسجٖ عي تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ للاستثوبساد الوبل٘خ ّكفبءتَ فٖ هشاجعخ تلك 
 التقذٗشاد

variance Sum of 
Squares 

Average 
of 

Squares 

F - 
Test 

Significant Significant 
at 5% 

 .Sig 0.045 1.121 0.235 1.134 للوةوْعبد

داخل 
 الوةوْعخ

34.541 0.132 

 35.675 هج

( ٔزبةظ رؾ١ًٍ اٌزجب٠ٓ فٟ اسزغبثخ حطرا  اٌؼ١ٕخ ٠7/1ٛ ؼ اٌغدٚي اٌسبثك رلُ )     

العلاقخ ث٘ي التضام هشاجيع الحسيبثبد ثيبلإجشاءاد الوتعلقيخ ثبلق٘يبط ّالافصيبح       ؽٛي 

الوحبسجٖ عي تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ للاستثوبساد الوبل٘خ ّكفبءتَ فٖ هشاجعخ تليك  

 (%5)ِغ ِسزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  (0.045)ي ٚثّمبرٔخ درعخ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّؾسٛثخ التقذٗشاد

عخ اسزغبثخ حطعرا  اٌؼ١ٕعخي ٚحسعجبة  ٌعه     ٠زمؼ ػدَ ٚعٛد ا زلافبد ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ در

اْ ح١ّ٘ععخ ٘عععةٖ اٌّزغ١عععراد ِزسععب٠ٚخ ِعععٓ ٚعٙعععخ ٔظععر حسعععبرةح اٌّراعؼعععخ ثبٌغبِؼعععبد    

 ِٚراعؼٟ اٌؾسبثبد ثبٌّىبرت اٌىجرٜ ٚاٌدغرٜ.   

لا تْجيذ علاقيخ راد دلالييخ   ِّعب سعجك ٠زمعؼ ٌٍجبؽعش رفعد فعرض اٌؼعدَ ايٚي "            

ثييبلإجشاءاد الوتعلقييخ ثبلق٘ييبط ّالإفصييبح   إحصييبئ٘خ ثيي٘ي التييضام هشاجييع الحسييبثبد    

الوحبسجٖ عي تقذٗشاد الق٘وخ العبدلخ للاستثوبساد الوبل٘خ ّكفبءتَ فٖ هشاجعخ تليك  

 ٚلجٛي اٌفرض اٌجد٠ً التقذٗشاد"



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 : الخلاصخ:7/4/1

اسزٙدفذ اٌدراسخ رؾ١ًٍ ِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌعخ       

ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فعٟ إطعبر ِؼعب١٠ر اٌّراعؼعخ ٚفعٝ  عً  عرٚ  اٌّجعبطرحي ؽ١عش          

رٕعععبٚي اٌجبؽعععش ِشعععىٍخ اٌدراسعععخ اٌّزؼٍمعععخ ثبسعععزجداَ اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ فعععٟ رمعععد٠راد          

ٛاعععٗ ِراعععغ اٌؾسععبثبد ٚاٌزععٟ لععبَ اٌجبؽععش     ااسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ ٚاٌزؾععد٠بد اٌزععٟ ر   

 ثزٍج١دٙب فٟ إٌمبط اٌزب١ٌخ:

ػدَ ٚعٛد سٛق ٔشط ايِر اٌةٞ ٠فزؼ ثبة اٌزمد٠ر اٌشجدٟ ِّب ٠سزجؼد  .ح 

ِؼٗ اٌٛ ٛي اٌعٝ ل١ّعخ ػبدٌعخ ِلاةّعخ حٚ ِٛ عٛػ١خي وّعب رعؤدٜ ػ١ٍّعخ         

اٌزمعععد٠ر ٌم١عععبس اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ اٌعععٝ اِىب١ٔعععخ اسعععزجداَ اصدارح يسعععب١ٌت     

 ؾبسجخ ااؽز١ب١ٌخ.اٌّ

لد رؤدٜ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ غ١ر اٌدل١مخ اٌعٝ رمٍجعبد فعٟ ايرثعبػ ِعٓ       .ة 

  لاي ااػزرا  ثبيرثبػ حٚ اٌجسبةر غ١ر اٌّؾممخ.

لد رؤدٜ ا٠مب اٌزمعد٠راد اٌجبطئعخ ٌٍم١ّعخ اٌؼبدٌعخ اٌعٝ ح يعبم فعٟ اٌم١عبس          .ط 

٠ٕععزظ ػٕٙععب رمععجُ حٚ أجفععبض ٍِؾععٛلأ فععٟ لعع١ُ اي ععٛي ٚااٌزلاِععبد      

 ٚثبٌزبٌٟ رمٍجبد فٟ اٌّرول اٌّبٌٟ ٚايرثبػ اٌّسزمج١ٍخ.

وّب رٕبٚي اٌجبؽش اُ٘ اٌزؾد٠بد اٌزٟ رٛاعٗ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ ل١عبس رمعد٠راد        

اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ فععٟ  ععٛم ِؼععب١٠ر اٌّراعؼععخ ٚفععٝ  ععً  ععرٚ       

     ّ راعؼعخ اٌّسعزجدِخ   اٌّجبطرحي ؽ١ش رٕبٚي اٌجبؽعش ػعدد ِعٓ إععراماد ٚا زجعبراد اٌ

فععٟ اٌم١ععبس ٚاصفدععبػ ػععٓ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ فععٟ  ععً          

 ِغّٛػخ ِٓ اٌفرٚض.

  



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 
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 : ًتبئج الذساسخ الٌظشٗخ:7/4/0/1

رٛ ٍذ اٌدراسخ إٌظر٠خ اٌٝ اٌؼد٠د ِٓ إٌزبةظ اٌزٟ ٠ّىٓ اْ ٔزٕبٌٚٙب فعٟ إٌمعبط        

 اٌزب١ٌخ:

اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبسج١خ اٌّؼدح ٚفمب ٌزمد٠راد اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ فعٟ رعٛف١ر     رسبػد  .ح 

ادٌععخ اصجععبد ِٛ ععٛػ١خي وّععب رسععبػد فععٟ رععٛف١ر ِؤشععر ِٛ ععٛػٟ ٌزم١عع١ُ       

 اي ٛي ٚااٌزلاِبد اٌّب١ٌخ ٌٍّٕش)ح.

رؼيعععٟ اٌج١بٔعععبد اٌّب١ٌعععخ اٌّؼعععدح طجمعععب ٌزمعععد٠راد اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ ٔٛػعععب ِعععٓ  .ة 

 ب١ٌخ.اٌّٛصٛل١خ ٚاٌّلاةّخ ٌٍمٛاةُ اٌّ

وةٌه فمد رٛ ٍذ ٔزبةظ اٌدراسخ إٌظر٠عخ اٌعٝ أعٗ ٚػٍعٝ اٌعرغُ ِعٓ اٌؼد٠عد         .ط 

ِععٓ اٌّلا٠ععب اٌزععٟ ٠ؾممٙععب اسععزجداَ ّٔععةط اٌزم١عع١ُ ثبسععزجداَ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ         

ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخي اا اْ ٕ٘بن اٌؼد٠د ِٓ اٌّشىلاد اٌّدبؽجخ ٌّراعؼعخ  

 رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ.

د طععرق ّٔععب ط رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ثباػزّععبد ػٍععٟ حسععؼبر اٌسععٛق    رؼععد .د 

إٌشطي ثبص بفخ اٌٝ ػٛاًِ ا رٞ رعؤصر ثشعىً ِجبشعر ػٍعٟ ل١عبس اٌم١ّعخ       

اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخي ااِر اٌةٞ ٠ؤدٞ اٌٝ  ٠بدح ِجبطر اٌّراعؼعخ  

ٍعٝ  اٌّزؼٍمخ ثزمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ٚ رٚرح ؽدٛي ِراعغ اٌؾسبثبد ػ

 ادٌخ اصجبد رٕبست طج١ؼخ اٌجٕد ِؾً اٌفؾ .

 : ًتبئج الذساسخ الو٘ذاً٘خ:7/4/0/0

عبمد ٔزبةظ اٌدراسخ ا١ٌّدا١ٔخ ِزفمخ ِغ ٔزبةظ اٌدراسعخ إٌظر٠عخ ف١ّعب ٠زؼٍعك     

ثّععدٞ ح١ّ٘ععخ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ ؽ١ععش رٛ ععٍذ     

 اٌدراسخ اٌٝ:



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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ثعع١ٓ ِفععرداد اٌؼ١ٕععخ ف١ّععب   ػععدَ ٚعععٛد فععرٚق  اد داٌععخ إؽدععبة١خ  .ح 

٠زؼٍعععك ث)١ّ٘عععخ اٌم١عععبس ٚاافدعععبػ ػعععٓ رمعععد٠راد اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ     

 ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ.

وّععب رٛ ععٍذ اٌدراسععخ ا١ٌّدا١ٔععخ اٌععٝ ػععدَ ٚعععٛد فععرٚق  اد داٌععخ  .ة 

إؽدعععبة١خ ثععع١ٓ ِفعععرداد ػ١ٕعععخ اٌدراسعععخ ؽعععٛي ٚععععٛد اٌؼد٠عععد ِعععٓ  

رمعد٠راد  اٌّشىلاد ٚاٌزؾد٠بد اٌزعٟ رٛاععٗ اٌّراععغ ػٕعد ِراعؼعخ      

 اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ.

 : تْص٘بد الذساسخ:7/4/3

 فٟ  ٛم ٔزبةظ اٌدراسخ ٠ٛ ٟ اٌجبؽش:     

 ععرٚرح ريعع٠ٛر ّٔععب ط اٌم١ععبس اٌّؾبسععجٟ اٌّزؼٍمععخ ثم١بسععبد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ       .ح 

ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ اسعع١ّب اٌزععٟ ا ٠ععزُ رععداٌٚٙب ٚاٌزؼبِععً ف١ٙععب دا ععً سععٛق   

 ٔشط.

اَ إٌّش د اٌزٟ ٠زُ اٌزؼبًِ ػٍٝ حسّٙٙب فٟ اٌجٛر خ ثبصفدبػ  رٚرح إٌل .ة 

ػٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌّزؼٍمعخ ثباسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ اٚ حٞ ِؼٍِٛعبد ا عرٞ      

  رٚر٠خ ص فبم ِل٠د ِٓ اٌضمخ ٌدٞ اٌّزؼب١ٍِٓ.

 رٚرح اا ٠ل٠د فزرح ػًّ اٌّراعغ دا عً اٌشعروخ ػٍعٝ حرثعغ سعٕٛاد ػٍعٝ        .ط 

 ؽ١بدح ٚاسزملاٌٗ ثل٠بدح فزرح ػٍّٗ. ايوضري ؽزٝ ا ٠ز)صر

ح١ّ٘خ ل١بَ اٌغٙبد اٌّؼ١ٕخ سعٛام اٌؾى١ِٛعخ اٚ ا١ٌّٕٙعخ ِضعً ٚ ارح ااسعزضّبر       .د 

ٚعّؼ١ععخ اٌّؾبسععج١ٓ ٚاٌّععراعؼ١ٓ اٌّدععر٠خي ثئ ععدار د١ٌععً  ععبق ثبٌم١ّععخ        

 اٌؼبدٌخ ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ١ٌسًٙ فّٙٙب ٚاٌزؼبًِ ِؼٙب.

  



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 
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 الس٘ذ الفبضل/

 رؾ١خ ط١جخ ٚثؼدي                                  

هسيئْل٘خ هشاجيع الحسيبثبد فيٖ التقشٗيش عيي       ٠مَٛ اٌجبؽش ثئعرام دراسخ ؽٛي "     

الق٘وييخ العبدلييخ للاسييتثوبساد الوبل٘ييخ فييٖ إطييبس هعييبٗ٘ش الوشاجعييخ ّفيئ ظييل ظييشّف      

بدٌعخ ثعدا ِعٓ    ؽ١ش اْ ٕ٘بن ارغبٖ ِزلا٠عد فعٟ اسعزجداَ ّٔعٛ ط اٌم١ّعخ اٌؼ     "، الوخبطشح

ّٔٛ ط اٌزىٍفخ اٌزبر٠ج١خ فٟ ل١عبس ااسعزضّبراد اٌّب١ٌعخي ااِعر اٌعةٞ ادٞ اٌعٝ اؽعداس        

رغ١ععراد وج١ععرح فععٟ ٔزععبةظ ِجرعععبد إٌظععبَ اٌّؾبسععجٟي ٚاٌععةٞ ٠ؼزّععد ػ١ٍععخ ِسععزجدِٛ 

 اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبسج١خ.

ٚرؼد ِراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ػٕدرا ٘بِب ٚؽ٠ٛ١ب سٛام ٌلإدارح اٌؼ١ٍعب اٚ       

ٌلطعععرا  اي عععرٜ اٌّررجيعععخ ثبٌّٕشععع)ح ِّعععب ٠غؼعععً ااررمعععبم ثبٌّسعععزٜٛ اصػلاِعععٟ    

 ٌٍّؼٍِٛبد ٚاٌزمبر٠ر اٌّب١ٌخ ٚا فبم اٌضمخ ػ١ٍٙب اِرا عٛ٘ر٠ب.

اسزّبرح ااسزمدبم اٌّرفمعخ ٌّعب ٌعٗ     ٌةٌه ٠رعٛ اٌجبؽش ِٓ س١بدرىُ اٌزىرَ ثزؼجئخ     

ِٓ حصر إ٠غبثٟ ػٍٝ اٌدراسخي ِغ اٌز)و١د ػٍٝ سر٠خ اٌج١بٔبد ؽ١ش أٙب ٌٓ رسزجدَ اا 

 يغراض اٌجؾش اٌؼٍّٟ فمط.

 ٚرفمٍٛا ثمجٛي فبةك ااؽزراَ ٚاٌزمد٠ر

 الجبحا

 دكتْس/ ٗبسش عجبدٕ علٖ

 هذسط ثقسن الوحبسجخ

 ّالعلْم التةبسٗخهعِذ العجبس٘خ للحبسجبد اٙل٘خ 

 

 

 



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

317 

 أّلا: الج٘بًبد الشخص٘خ:

 ااسُ: .....................

 اٌٛ ١فخ: ...................

 اٌّؤً٘ اٌؼٍّٟ: ............ )ثىبٌٛر٠ٛسي دثٍَٛ دراسبد ػ١ٍبي ِبعسز١ري دوزٛراٖ(

سٕٛادي حوضر  30اٌٝ الً ِٓ  1سٕٛادي ِٓ  1سٕٛاد اٌججرح: ............. )الً ِٓ 

 سٕٛاد( 30ٓ ِ

 
 
 

  ّالأّصاى التشج٘ح٘خ دسجخ الأُو٘خ العجبساد ّالاستفسبساد 
أّافق 
 توبهبً
5 

 أّافق
 
4 

 هحبٗذ
 
3 

 لا أّافق
 
0 

 لا أّافق
 هبلقب 
1 

X1  العلاقخ ث٘ي هعْقبد تبج٘ق أسبل٘ت الوحبسجخ عي
الق٘وخ العبدلخ للاستثوبساد الوبل٘خ ّاُو٘خ هشاجعخ 

 تلك التقذٗشاد

     

X1.1      اْ ِؾبسععجخ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌلاسععزضّبراد اٌّب١ٌععخ رٙععد
ثشععىً ػعععبَ اٌععٝ رؾسععع١ٓ عععٛدح اٌّؼٍِٛعععبد اٌّؾبسعععج١خ    
ٚرٛف١ر ٘ةٖ اٌّؼٍِٛبد ٌٍّسزضّر٠ٓ ٚح ؾبة اٌّدعبٌؼ  

   اي رٜ

     

X1.2  ح١ّ٘خ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبسج١خ اٌّؼدح ٚفمب ٌزمد٠راد اٌم١ّخ
ػٕععد اٌم١عععبَ  اٌؼبدٌععخ فععٟ رععٛف١ر حدٌععخ اصجععبد ِٛ ععٛػ١خ       

 ثؼ١ٍّخ اٌّراعؼخ.

     

X1.3 

 

 

X1.4 

 ٠بدح اي١ّ٘خ إٌسج١خ ٌل ٛي ٚااٌزلاِبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ 
رمبس ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌعخ ٚر)ص١ر٘عب ػٍعٝ ثٕعبم اٌؾىعُ إٌّٙعٟ       

 ٌٍّراعغ

رؼعععدد ٚرؼمعععد ّٔعععب ط اٌم١عععبس اٌّسعععزجدِخ فعععٟ رمعععد٠راد   
اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ ٌلاسعععزضّبراد اٌّب١ٌعععخ  ب عععخ فعععٟ ؽبٌعععخ 

 غ١بة سٛق ٔشط.

     

X1.5    ح١ّ٘عععخ اصفدعععبػ ػعععٓ ايدٚاد اٌّب١ٌعععخ اٌزعععٟ ٠زؼعععةر ل١عععبس
ق ٔشععط ٚث١ععبْ حسععجبة  ٌععه        ل١ّزٙععب اٌؼبدٌععخ ِععٓ  ععلاي سععٛ

 ثدٛرح رفد١ٍ١خ.

     

X1.6         ح١ّ٘عخ اٌّؼٍِٛعبد اٌّؾبسعج١خ اٌّؼعدح ٚفمعب ٌٍم١ّعخ اٌؼبدٌعخ
 فٟ  ٠بدح درعخ اٌز)ود ف١ّب ٠زؼٍك ثجداةً اٌمرار.

     

X1.7   ٠عععبدح اي١ّ٘عععخ إٌسعععج١خ ٌل عععٛي ٚااٌزلاِعععبد اٌّب١ٌعععخ 
ٚاٌزعععععٟ ٠عععععزُ ل١بسعععععٙب ثبٌم١ّعععععخ اٌؼبدٌعععععخ ػٍعععععٝ حسعععععب١ٌت  

 ٚإعراماد اٌّراعؼخ اٌّزؼٍمخ ثزمد٠رارٙب.

     



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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X1.8 

 

X1.9 

 

X2 

 

 

X2.1 

 

X2.2 

 

X2.3 

 

X2.4 

 

X2.5 

X2.6 

 

X2.7 

X2.8 

X2.9 

 
X2.10 

 
X2.11 

 

X2.12 

 

X2.13 

اٌزؼبًِ ِغ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبسج١خ اٌّؼدح طجمعب ٌزمعد٠راد   
اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ فعٟ حسعٛاق ٔشعيخ رسعبُ٘ ثشعىً فؼعبي فعٟ        

 رؾس١ٓ إعراماد اٌّراعؼخ.

رسعععبُ٘ رمعععد٠راد اٌم١ّعععخ اٌؼبدٌعععخ ٌلاسعععزضّبراد اٌّب١ٌعععخ     
يسعععٛاق ٔشعععيخ فعععٟ رعععٛف١ر ادٌعععخ اصجعععبد     اٌّؼعععدح طجمعععب  

 ِٛ ٛػ١خ ػٕد اٌم١بَ ث)ػّبي اٌّراعؼخ اٌّزؼٍمخ ثٙب.

العلاقيخ ثيي٘ي التحيذٗبد ّالوعْقييبد التيٖ تْاجييَ هشاجييع    
الحسييييبثبد اثٌييييبء هشاجعييييخ تقييييذٗشاد الق٘وييييخ العبدلييييخ  
للاسييييتثوبساد الوبل٘ييييخ ّإجييييشاءاد ّأسييييبل٘ت عول٘ييييخ    

ضييوٌِب هييب الوشاجعييخ الوتعلقييخ ثِييزٍ التقييذٗشاد، ّهييي   
 ٗلٖ:

ارسبع ٔيبق ػّعً ِراععغ اٌؾسعبثبد ثشع)ْ اٌزؾمعك ِعٓ       
ر)و١عععد رمعععد٠راد ثٕعععٛد اٌمعععٛاةُ اٌّب١ٌعععخ اٌزعععٟ ٠عععزُ ل١بسعععٙب  

 ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ

ل١عععبَ ِراععععغ اٌؾسعععبثبد ثغّعععغ ادٌعععخ اصجعععبد ػعععٓ ِعععدٜ   
ِؼم١ٌٛععخ اافزرا ععبد اٌٙبِععخ ِٚلاةّععخ ّٔععٛ ط اٌم١ععبس      

 اٌّيجك

د اٌّب١ٌعخ ٠ؼزّعد ػٍعٝ    رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسعزضّبرا 
لععدر وج١ععر ِععٓ اٌزمععد٠ر اٌشجدععٟ ٚارجععبع حسععل ل١ععبس       

 ِجزٍفخ

رععؤدٞ رمععد٠راد اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ اٌععٝ رمٍجععبد فععٟ  ععبفٝ     
اٌععد ً ِعععٓ  ععلاي ااػزعععرا  ث)رثععبػ اٚ  سعععبةر غ١عععر    

 ؽم١م١خ

ٕ٘ععبن اٌىض١ععر ِععٓ ااسععزضّبراد ٌعع١ل ٌٙععب حسععؼبر سععٛق     
 ٠ٚزُ ل١بسٙب ثبٌزىٍفخ اٌزبر٠ج١خ

اٌم١ّعخ اٌؼبدٌعخ ٌلاسعزضّبراد اٌّب١ٌعخ اٌعٝ      رؤدٞ رمعد٠راد  
رمٍجعبد فعٟ  عبفٝ اٌععد ً ِعٓ  علاي ااػزعرا  ث)رثععبػ       

 اٚ  سبةر غ١ر ؽم١م١خ

ٕ٘ععبن اٌىض١ععر ِععٓ ااسععزضّبراد ٌعع١ل ٌٙععب حسععؼبر سععٛل١خ  
 ٠ٚزُ ل١بسٙب ثبٌزىٍفخ اٌزبر٠ج١خ  

 ا زلا  اٌزمد٠راد لد ٠فمد اٌم١بس اٌضمخ ٚاٌدلخ اٌّيٍٛثخ

د٠راد اٌجيععر اٌّععزلا َ ٚ يععر  اٌّٙععبراد اٌجب ععخ ثزمعع 
 اٌرلبثخ اٌّررجط ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ

اٌّٙععبراد اٌجب ععخ ثزمععد٠راد اٌجيععر اٌّععزلا َ ٚ يععر   
 اٌرلبثخ اٌّررجط ثبٌم١ّخ اٌؼبدٌخ

٠ٛاعععٗ اٌّراعععغ اٌؼد٠ععد ِععٓ اٌزؾععد٠بد اٌّررجيععخ ثغّععغ     
 ادٌخ ااصجبد اٌّزؼٍمخ ثزمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ

ػ ػعععٓ رمعععد٠راد  عععرٚرح ر)وعععد اٌّراععععغ ِعععٓ اصفدعععب 
 اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ

 ععرٚرح ٚا١ّ٘ععخ اٌزؼععبْٚ ثعع١ٓ اطععرا  ِزؼععددح سععٛام       
 فر٠ك اٌّراعؼخ اٚ ِٛ ف١ٓ إٌّش)ح

     



 ؼب١٠ر اٌّراعؼخ ٚفٝ  ً  رٚ  اٌّجبطرحِسئ١ٌٛخ ِراعغ اٌؾسبثبد فٟ اٌزمر٠ر ػٓ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ فٟ إطبر ِ

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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X2.14 

 

 

X3 

 

 

X3.1 

 
 

X3.2 

 

 
X3.3 
 
 

X3.4 

X3.5 

 
X3.6 

 
X3.7 
 

X3.8 

 

X3.9 

X3.10 

 

X3.11 

X3.12 

رمزدععر ِؼععب١٠ر اٌّراعؼععخ اٌّزؼٍمععخ ثّراعؼععخ رمععد٠راد     
اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ػٍععٝ رمععد٠ُ إرشععبداد ػبِععخ دْٚ رمععد٠ُ       

ٌّٕٙعععٟ رٛع١ٙعععبد رفدععع١ٍ١خ رسعععبُ٘ فعععٟ ررشععع١د اٌؾىعععُ ا 
 ٌٍّراعغ

العلاقيييخ ثييي٘ي التيييضام هشاجيييع الحسيييبثبد ثيييبلإجشاءاد       
الوتعلقييخ ثبلق٘ييبط ّالإفصييبح الوحبسييجٖ عييي تقييذٗشاد  
الق٘وييييخ العبدلييييخ للاسييييتثوبساد الوبل٘ييييخ ّكفبءتييييَ فييييٖ   

 هشاجعخ تلك الاستثوبساد

ح١ّ٘ععععععخ اٌؼلالععععععخ ثعععععع١ٓ اٌزععععععلاَ اٌّراعععععععغ اٌجععععععبرعٟ   
اٌّؾبسعجٟ ػعٓ   ثبصعراماد اٌّزؼٍمخ ثبٌم١بس ٚاصفدعبػ  

رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ٌلاسزضّبراد اٌّب١ٌخ ٚوفبمرٗ فعٟ  
 ِراعؼخ رٍه اٌزمد٠راد

رععع)ص١ر اٌزعععلاَ ِراععععغ اٌؾسعععبثبد ثعععبصعراماد اٌّزؼٍمعععخ  
ثبٌم١عععبس ٚاافدعععبػ اٌّؾبسعععجٟ ػعععٓ رمعععد٠راد اٌم١ّعععخ      
اٌؼبدٌخ ػٍعٝ رجيع١ط ٚرٕف١عة إععراماد ِراعؼعخ إ عبف١خ       

 خٌغّغ ادٌخ اصجبد ٚلراةٓ اٌّراعؼ

ح١ّ٘عععخ ل١عععبَ اٌّراععععغ ثئػعععداد  يعععبة ااررجعععبط ٌؼ١ٍّعععخ 
 اٌّراعؼخ

اٌز)ود ِٓ ِلاةّخ ّٔٛ ط اٌم١بس ٚاٌج١بٔبد ٚ اٌّؼٍِٛعبد  
 اٌّسزجدِخ فٟ ػ١ٍّخ رمد٠ر اٌم١ّخ اٌؼبدٌخي ي  

اٌز)و١د ٚاٌزرو١ل ػٍعٝ اٌغٛأعت اٌٙبِعخ اٌزعٟ رؾزعبط اٌعٝ       
 إعراماد ِراعؼخ  ب خ.

اٌٙبِعخ اٌزعٟ رؾزعبط اٌعٝ     اٌز)و١د ٚاٌزرو١ل ػٍعٝ اٌغٛأعت   
 إعراماد ِراعؼخ  ب خ.

ح١ّ٘عععععخ رفٙعععععُ اٌّراععععععغ ٌج١ئعععععخ إٌّشععععع)ح ِٚجبطر٘عععععب     
 ٚاٌزؾر٠فبد اٌغٛ٘ر٠خ اٌّؾزٍّخ ثبٌمٛاةُ اٌّب١ٌخ

 ععرٚرح رؾد٠ععد ٚرم١عع١ُ ِجععبطر اٌزؾر٠فععبد اٌغٛ٘ر٠ععخ     
 اٌّؾزٍّخ

ح١ّ٘ععععخ ل١ععععبَ ِراعععععغ اٌؾسععععبثبد ثععععئعرام اا زجععععبراد  
 اٌدا ١ٍخ ااٌزلاَ ثٕظبَ ١٘ٚىً اٌرلبثخ

 ععرٚرح اٌم١ععبَ ثزٕف١ععة ِغّٛػععخ ِععٓ اصعععراماد ٌغّععغ    
ادٌععععخ اصجععععبد وبف١ععععخ ِٕٚبسععععجخ ٌزؼل٠ععععل اٌؾىععععُ إٌّٙععععٟ   

 ٌٍّراعغ

٠مَٛ ِراعغ اٌؾسبثبد ثبٌزؾمك ِٓ رٛافك طر٠معخ ل١عبس   
 رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ِغ ِؼب١٠ر اٌّؾبسجخ اٌّمجٌٛخ

٠ٛ ؼ  يبة ااررجبط ِسئ١ٌٛخ اٌّراععغ ٚاٌزعٟ رزؾعدد    
اٌزؾمك ِعٓ ِؼم١ٌٛعخ اافزرا عبد اٌٙبِعخ اٌزعٟ رمعَٛ        فٟ

 اٌزمد٠راد ػ١ٍٙب رٍه

 
 
 



 ١ٔٛ٠2025ٛ    –ػشر  ثغاٌؼدد اٌسب –ِغٍخ اٌشرٚق ٌٍؼٍَٛ اٌزغبر٠خ 
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 أّلا: الوشاجع العشث٘خ:

(ي "ِسعئ١ٌٛخ ِرالعت اٌؾسعبثبد ػعٓ اصفدعبػ ػعٓ رمعد٠راد        8038اٌسبةؼي ِؾّعد اٌسعبةؼ  ١ٍفعخي )    .1
: دراسععخ ٔظر٠ععخ"ي         ق ايٚراق اٌّب١ٌععخ ا١ٌٍجععٟ ُ ٚػلالزٙععب ثسععٛ الوةلييخ العلو٘ييخ  اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ ٌٍسععٙ

٠لي ق      3ي ٍِؾعك اٌؼعدد   7ي اٌّغٍعد  للذساسبد التةبسٗيخ ّالج٘ئ٘يخ   ي و١ٍعخ اٌزغعبرحي عبِؼعخ لٕعبح اٌسعٛ
 .111 – 111ق 

(ي "إطبر ِمزرػ ٌّراعؼعخ اٌم١عبس ٚاصفدعبػ ػٍعٝ حسعبس اٌم١ّعخ       8030اٌؼجبدٞي ِديفٝ راشدي ) .8
ي و١ٍخ اٌزغعبرحي عبِؼعخ طٕيعبي    هةلخ التةبسح ّالتوْٗلاٌؼبدٌخ ٚاصفدبػ ػٕٙب فٟ اٌج١ئخ اٌّدر٠خ"ي 

 اٌؼدد ايٚي.

٠ر ر)و١ععداد ِرالععت اٌؾسععبثبد رغععبٖ رمععد٠راد  8038ػجععد اٌٙععبدٞي اثععرا١ُ٘ ػجععد اٌؾفعع١ةي )  .1 (ي "ريععٛ
ي و١ٍعخ اٌزغعبرحي   الوةليخ الوصيشٗخ للذساسيبد التةبسٗيخ    اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ فٟ  عً  عرٚ  ػعدَ اٌز)وعد"ي     

 عبِؼخ إٌّدٛرحي اٌّغٍد اٌسبدس ٚاٌضلاصْٛي اٌؼدد اٌضبٌش.

(ي "حصععر ١٘ىععً  يععر اٌّراعؼععخ ػٍععٝ رم١عع١ُ اٌرلبثععخ    8031ِؾّععد ػجععد اٌفزععبػ اثععرا١ُ٘ ٚ  ععرْٚي )   .1
رحي اٌّغٍععد  الوةلييخ الوصييشٗخ للذساسييبد التةبسٗييخ اٌدا ١ٍععخ"ي  ي 11ي و١ٍععخ اٌزغععبرحي عبِؼععخ إٌّدععٛ

 .1اٌؼدد 

ٌٕسعج١خ  ( اي١ّ٘عخ ا 11* اٌّؼٙد اٌّدرٞ ٌٍّؾبسج١ٓ ٚاٌّراعؼ١ٓي إرشبداد اٌّراعؼخ. إرشعبد رلعُ )  
 ِٚجبطر اٌّراعؼخي ثدْٚ سٕخ ٔشر.  

ادرٞي )  .1 (ي "إشععىب١ٌخ رعدل١ك اٌزمععد٠راد اٌّؾبسععج١خ ثبسعزجداَ اٌم١ّععخ اٌؼبدٌععخ: دراسععخ   8080ِؾّعدي لععٛ
ي اٌؼعدد  1ي اٌّغٍعد  هةليخ إداسح الاعويب  ّالذساسيبد الاقتصيبدٗخ    ؽبٌخ اٌج١ئعخ اٌّؾبسعج١خ اٌغلاةر٠عخ"ي    

 .110 – 111ي ق ق 8

دح اٌزمعبر٠ر اٌّب١ٌعخ"ي    (ي ٠8083ٛسفي رف١كي ) .1 هةليخ  "اصر ِراعؼخ رمد٠راد اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ػٍٝ ععٛ
 .708 – 887ي ق ق 3ي اٌؼدد 83ي و١ٍخ االزدبد ٚػٍَٛ اٌزس١١ري اٌّغٍد العلْم الاًسبً٘خ

 ثبً٘ب: الوشاجع الأجٌج٘خ:
1. Babajide Oyewo, Ebuka Emebinah, Romeo Savage, (2020), " Challenges in 

auditing fair value measurement and accounting estimates: Some evidence 
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