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 :المستخلص

  وإنعكاسةة   ىالإلكترون  الإفصةةاح  جودة  على  الحوكمة  وآليات  الشةةركات   خصةةائص   أثردراسةةة    :هدف البحث

 في الشركات المساهمة المدرجة بسوق الأوراق المالية المصري. المنشأة قيمة على

ولتحقيق هذا الهدف فقد قام الباحث باشةةةتقاق فرل الدراسةةةة ما خقر اسةةةتقرا     :تصممم وم ه ية ول البحث

ر اسةةةتخدام  ما خق  التطبيقية، وقد تم إجرا  الدراسةةةة روعرل الدراسةةةات السةةةابقة التي تناولت ذلث التأثي

الدراسةةةةة وذلث لعينة ما الشةةةةركات لير المالية  يرات  نموذج الانحدار المتعدد لاختبار تلث العققة بيا متغ

  وشةركات   التأميا  وشةركات   البنوث  اسةتبعاد   مع  ،(EGX 100)  بمؤشةر  المُقيدة  المدرجة بالسةوق المصةري

 2019عةام   حتى  2014خقر الفترة ما عةام      الخةاصةةةةةة لطبيعتهةا  نظرًا  المةاليةة  الاوراق  فى الاسةةةةةتثمةار

 .مشاهدة 414شركة بواقع  69الي بإجم

الشركة،   لخصائص الشركات )نوع الصناعة، حجم الشركة، عمروجود تأثير إيجابي ومعنوي    :يتائج البحث

 ، الإدارة  مجلس  اجتمةاعةات   عةدد ،  الإدارة مجلس حجمالربحيةة، السةةةةةيولةة، الرافعةة المةاليةة( وآليةات الحوكمةة )

 الملكيةة،  المؤسةةةةةسةةةةةيةة الملكيةة،  التنفيةذي المةدير  ازدواجيةة،  المراجعةة  لجنةة  حجم، الإدارة مجلس  اسةةةةةتققليةة

لجودة الإفصةاح الإلكترونى  وجود تأثير إيجابي ومعنوي  وأيضةا    ،على جودة الإفصةاح الإلكترونى  (الإدارية

 على قيمة المنشأة.
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Abstract: 
Research objective: To study the impact of company characteristics and governance 
mechanisms on the quality of electronic disclosure and its reflection on the value of the enterprise 
in joint-stock companies listed on the Egyptian stock market. 
Research design and methodology: To achieve this goal, the researcher derived the study 
hypothesis by extrapolating and presenting previous studies that dealt with this effect. The 
applied study was conducted by using a multiple regression model to test that relationship 
between the study variables for a sample of non-financial companies listed in the Egyptian 
market. Listed in the (EGX 100) index, excluding banks, insurance companies, and securities 
investment companies due to their special nature during the period from 2014 to 2019, with a 
total of 69 companies, with 414 views. 
Research results: There is a positive and significant effect of company characteristics (type of 
industry, company size, company age, profitability, liquidity, financial leverage) and governance 
mechanisms (board size, number of board meetings, board independence, audit committee 
size, CEO duality, Institutional ownership, administrative ownership) on the quality of electronic 
disclosure, and there is also a positive and significant effect of the quality of electronic 
disclosure on the value of the enterprise. 
 
Key words: Quality of electronic disclosure, corporate characteristics, governance 
mechanisms, firm value.  

 

 

 

 

 



 

 

 الإطار العام للبحث القسم الأول: 
 : مقدمة/ال1

بصرف النظر    المحاسبيكانت الدراسات المحاسبية منذ بداية القرن العشرين تركز على وظيفه القياس    
القرن    و كيفية استخدامها، ثم اتجهت الدراسات منذ منتصف ستينات أ عن من يستخدم المعلومات المحاسبية  

ولقد تزايد فى السنوات  ،  (1)اسبي المحواعتبارها مقدمة لوظيفه القياس    العشرين الى التركيز على وظيفه الاتصال
الاخيرة حالات الانهيار للعديد من الشركات العالمية والاسواق المالية الناشئة منها والمتقدمة على حد سواء 

على   المشرفةالجهات    قامت والسبب وراء ذلك يرجع الى عدم كفاية الافصاح والشفافية فى هذه الاسواق، ولهذا  
الشركات فى   ةحوكمآليات  ممارسات  و   * خصائص الشركات   بتفعيل  مهتمةالالاسواق المالية والجهات الاخرى  

معظم بلدان العالم بالبحث عن الوسائل الملائمة لتحسين الافصاح والشفافية فى التقارير المالية للشركات وذلك  
 . )2(الاقتصاديتطوير وتنمية الاسواق المالية وتحقيق التطور  بهدف

الاهتمام بمفهوم الإفصاح المحاسبي نظراً لاعتماد العديد من الجهات بشكل كبير فى قراراتها  ولقد زاد           
خاصة فى ظل عدم وجود سلطة لهذه الجهات على المعلومات التي  الشركات من معلومات   هعلى ما تنشر 

الهامة لتنظيم    ترغب فى الحصول عليها من الشركة مباشرة، وبالتالي يعتبر الإفصاح المحاسبي أحد الأدوات

 

  علىأياً من هذه الألفاظ للدلالة   ويستخدم الباحث ،منشأة ببعض الألفاظ مثل شركة أو قتصاديةالإيُعبر الباحث عن الوحدة  *
  ذلك التنظيم.

أثر الإفصاح الإلكتروني للبيانات والتقارير المالية السنوية على جودة المعلومات "  ، 2017العواملة، عبد الرحمن سلامة علي،  (  1)
 . 2، صجامعة الاسراء الخاصة، عمان  ،رسالة ماجستير غير منشورة  "،المحاسبية: دراسة تطبيقية على البنوك التجارية الأردنية

العلاقة بين آليات حوكمة الشركات ومستوى الإفصاح الإختياري وتأثيرها التفاعلي على  "  ، 2020  ،حمد، عماد محمد رياضأ  (2)
  , الرابع والعشرون المجلد  ،  الفكر المحاسبيمجلة    "،الأداء بالشركة: دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة في سوق الأسهم السعودي

 . 3ص، العدد الرابع



سوق المال والشركات وحماية المستثمرين وذلك من خلال زيادة المعلومات المتاحة لكافة المستخدمين والتي  
  . (1) تمكنهم من اتخاذ قرارات استثمار سليمة

وظل الإفصااااح المحاسااابي بنوعيه )الإجباري والاختياري( لفترة طويلة يقتصااار على الإفصااااح عن الأداء      
ثم تطور   الاقتصاااااادي للشاااااركات وذلك من خلال الإفصااااااح عن المعلومات المالية فى القوائم والتقارير المالية

ؤاتها بالأداء المستقبلي إلى جانب مدى ليشمل أبعاداً جديدة مثل الإفصاح عن الأداء الإجتماعى للشركات وتنب
تفعيل آليات حوكمة الشااااااركات، ونتيجة لذلك ظهرت الحاجة إلى الإفصاااااااح الإلكتروني عن بعض المعلومات 
غير المالية لكى تسااااعد مساااتخدمي القوائم على فهم تلك الأبعاد، وتمتلك إدارة الشاااركات الحرية الكاملة بشاااأن  

مالية التي يتم الإفصاااح عنها الكترونيا وكذلك طريقة الإفصاااح عن المعلومات  كمية ونوعية المعلومات غير ال
ويرجع السااااااااااااااباب فى تزاياد أهمياة الإفصاااااااااااااااح عن المعلوماات غير الماالياة إلى ، (2)التي تقادمهاا التقاارير الماالياة 

ركز على  ولعال من أهمهاا أن المعلوماات الماالياة ت الإنتقاادات التي وجهات لصفصاااااااااااااااح عن المعلوماات الماالياة
الأحداث والعمليات التي تمت فى الماضاااااااااى دون تقديم مايفيد عن الأحداث المتوقعة فى المساااااااااتقبل، ولا تهتم  
بالمعلومات غير المالية مثل رضاااا العملاء، سااامعة الشاااركة، كفاءة ومهارة العاملين، فتلك المعلومات لها تأثير  

ك فإنها تدفع المنشاة إلى التركيز على أهداف الربحية  على نجاح الشركات وأدائها المستقبلى، بالإضافة إلى ذل
قصااايرة الأجل وااهمال الأهداف الإساااتراتجية للمنشاااأة طويلة الأجل والذى يؤدى إلى إنخفاض قيمة المنشاااأة فى 

 )3( الأجل الطويل وبالتالي إنحفاض الرضا والولاء من جانب العملاء ومن ثم ضعف الأداء المستقبلى للمنشأه

 
)3( Shatnawi. H, 2018, “The Role of Electronic Accounting Disclosure in Enhancing the 
Financial Reports Quality and Reducing the Information Asymmetry Gap in the Jordanian 
Business Environment”, Global Journal of Economics and Business, Vol.5, No.3, P 292. 

  )1( - Evangelinos. K, A. Skouloudis, 2014, “European perspectives on corporate non-financial   

disclosure: Evidence from the Southeast”, International Journal of Disclosure and 

Governance, Vol.11, No.1, P35. 

       - Robb. S, L. Zarzeski, 2001, “Nonfinancial disclosures across Anglo-American countries”, 

Journal of International Accounting, Auditing and Taxation, Vol.10, No.1, P74. 

)2( Aichner. T, F. Jacob, 2015, “Measuring the degree of corporate social media 

use”, International Journal of Market Research, Vol.57, No.2, P270. 

       



 
 

اكبر من  شاااريحة  ل إلىو صاااالو   يةكيف  ومن ثم  العملاءللتواصااال مع   وسااايلة  الالكترونيةمواقع التعتبر   
، لينكيد ان ،   )إكس(تويتر صااااااال الاجتماعي مثل فيسااااااابوك ،اواصااااااال معهم على مواقع التو الت  يةوكيف  العملاء

 لشااااااااريحة العملاء سااااااااتخدام المناسااااااااب إ  التى تمكن منفي العالم  جوجل بلس ، انسااااااااتررام وغيرها من المواقع
الوساائل الأخرى بما  بمقارنه    بهانشار المعلومات    تكلفةالمساتهدفة. تمتاز مواقع التواصال الاجتماعي بانخفاض  

التواصاااال بدون   عاو حساااااب على مواق ةبإنشاااااء صاااافح  فتسااااتطيع اى شااااركه ان تقوم  ،فيها المواقع الالكترونية
والمناافع المترتبة    الاختيااري تكلفاه، وباالتاالي فى حاالاه قياام المنشااااااااااااااأت بعملياة المقاارناة بين تكااليف الإفصاااااااااااااااح  

يمكن ان تسااااتخدم المواقع الالكترونية فى   نفسااااه  الإفصاااااح منخفضااااه نساااابيا، وفى الوقت   تكلفةسااااتكون    ها،علي
 .بارى عملية الإفصاح الاج

الإفصاح المحاسبي عبر الانترنت هو امكانية استخدام اداه حديثه لعرض المعلومات الخاصة بالوحده 
الاقتصااااادية بخلاف ادوات الإفصاااااح التقليدية وذلك تمشاااايا مع التطور التكنولوجى والانتشااااار الواسااااع لشاااابكه 

وتتميز المعلومات المالية المنشاااااورة عبر  ، (1)المعلومات الدولية ومن ثم اساااااتفادة الشاااااركات من هذه التطورات  
 -الانترنت بالاتى:

إن الإفصاح عن المعلومات المالية عن طريق الانترنت عملية غير منظمه فى معظم دول العالم مما  •
 يسمح للشركات بتحديد متى وأين وماذا تريد الشركة ان تفصح عنه.

 .اختياريةإن المعلومات المالية المنشورة عبر الانترنت  •
: هو قيام المنشآت بانشاء حساب /او صفحة او نافذة على    (2) ويمكن تعريف الإفصاح المحاسبي الإلكتروني  

مواقع التواصل الإجتماعى كوسيط لنقل سريع بررض إفصاح مباشر وفورى للعديد من المعلومات المالية وغير  
ن المعلومات المحاسبية ما هى  تماعى، ومن ثم فإ المالية وذلك لقطاع واسع من مستخدمى مواقع التواصل الاج

تؤثر على سوق المال الكفء ولذا فان احتمال ان يكون جزء من اثار المعلومات   التي الا جزء من المعلومات 
 

 
أثر الإفصاح المحاسبي الإلكتروني على جودة المعلومات "   ،2023 ،نجلاء إبراهيم ،عبد الرحمن& تهاني عويد ،الفارسي (1)

، المؤسسة العربية للتربية للآداب والدراسات الإنسانيةالمجلة العربية  "،المحاسبية: دراسة ميدانية على البنوك السعودية
  .235والعلوم والآداب، المجلد السابع، العدد السادس والعشرون، ص 

.)2( K.Foued, 2021, “Re-examination of the internet financial reporting determinants” EuroMed 

Journal of Business, Vol.17, No.4, P521. 

 



المحاسبية على أسعار ومعاملات الأوراق المالية فى سوق رأس المال الكفء ناتج عن المعلومات الاخرى  
ان الافراد يتخذون قراراتهم بطريقة رشيده فى ضوء المعلومات المتاحه وبالتالى  ،  يةوليس المعلومات المحاسب

المحاسبية   المعلومات  يعتمدون على  المستثمرين سوف  المعلومات   التيفان  يتم الافصاح عنها وغيرها من 
عتماد على وسائل  ويتم الافصاح عن المعلومات المحاسبية غالبا بالا   ،الاخرى  فى اتخاذ قراراتهم الاستثمارية

المقرو  الانترنت من خلال     ئة الاعلام  المحاسبية عبر شبكه  المعلومات  الإفصاح عن  الى  الامر  تطور  ثم 
خيرا اتجهت بعض الشركات الى استخدام المواقع الالكترونية مثل فيس بوك  أالمواقع الالكترونية للشركات و 

تكتسب مهنه المحاسبة والمراجعة  ، و المحاسبيةالخ وغيرهم فى الافصاح عن المعلومات    +Googleوتويتر  
قراراتهم   اتخاذ  فى  المالية  التقارير  فى  الواردة  المحاسبية  المعلومات  على  المستثمرين  اعتماد  من  أهميتها 

 .(1)  الاستثمارية ومن هنا تظهر الحاجة إلى وجود تقارير مالية تعكس الوضع الاقتصادي الفعلي للمنشاة
 وأبعادها: البحث مشكلة / 2
 البحث:مشكلة  2/1
مع وجود التطورات فى مجال المعلومات الالكترونية وشبكات الاتصال والانتشار السريع للانترنت،   

حيث اصبحت شبكة المعلومات )الانترنت( تساعد الشركات فى عملية الافصاح غير المالى )الاختياري(، والذى 
خلاله يمكن للشركات ان تقوم  يعد الافصاح الإلكترونى عن المعلومات جزء من الافصاح الاختياري والذى من  

بتقديم المعلومات ونشرها الى الجمهور وفقا لجداول زمنية، وكذلك اتاحة الفرصة امام الجهات الرقابية والاشرافية  
وبالتالي   (2) لاستخدام تلك المعلومات عن الشركات مما يساعد ذلك فى تحسين وزيادة جودة الافصاح الإلكتروني  

المعلومات )الانترنت( كوسيلة للافصاح عن المعلومات التى ادت الى تخفيض الوقت والتكلفة استخدام شبكة  
ومن ثم اصبح الافصاح الإلكترونى يلعب دورا هاما فى الحد من مشكلة الوكالة وكذلك الحد من عدم تماثل  

 ن. المعلومات امام المستخدمين سواء المستثمرين او اصحاب المصالح او المحللين الماليي 

 
الشفافية    قلتحقي   XBRLسعة   والأعمال الم  رلرة تقاري  لتطبيقح  رر مقتإطا"  ، 2016احمد،    معبد المنعاسماعيل، عصام    (1)

عين  جامعة    –، كلية التجارة  المحاسبيمجلة الفكر  ية"،  ربيقية فى البيئة المصطمات : دراسة توم تماثل المعلدع  نم  والحد 
 . 628، ص الثاني، المجلد العشرون، العدد شمس

2007, “Corporate governance and the timeliness of corporate internet  ,D. Street ,Abdelsalam. O(2) 

reporting by UK listed companies”, Journal of International Accounting, Auditing and Taxation, Vol.16, 
.No.2, P112    



نظرا لاهمية قيام الشركات المساهمة المصرية وخاصة المسجلة فى البورصة المصرية بانشاء مواقع    
الكترونية واعتبارها نافذة للافصاح عن المعلومات المالية وغير المالية فقد تضمن قرار مجلس ادارة الهيئة العامة  

د قيد وشطب الاوراق المالية بالبورصة، المادة  بشان قواع  (1)   2014/ 22/1( بتاريخ  11رقم )للرقابة المالية  
الشروط العامة" ان تلتزم الشركات بانشاء موقع الكترونى على شبكة المعلومات الدولية وذلك فور قيدها    (6)

فى سوق الاوراق المالية وقبل بدء التداول عليها لنشر القوائم المالية السنوية والدورية والايضاحات المتممة لها  
مراقب الحسابات"، كما ان عدم الاهتمام بتطبيق قواعد حوكمة تكنولوجيا المعلومات أدى الى إنخفاض   وتقرير

المناسب،   والوقت  بالشكل  المالية  المالية وغير  والمعلومات  البيانات  إظهار  والشفافية وعدم  الإفصاح  مستوى 
 ة.وبالتالى فقدت هذه المعلومات أحد خصائص جودة المعلومات الا وهى الدق

 ابعاد المشكلة:2/2
 مخاطر اللى زيادة  إ عن المعلومات في الوقت المناسب يؤدى    الإلكترونى  فصاحن عدم الإأالبعد الأول:   -

المرتبطة بها ومن ثم    الاقتصاديةوائد  علأنها يمكن أن تفقد ال  للمنشأة، وهذا الضرر مكلف  على المنشأة
المنشآت المعلومات الواجب نشرها عبر الموقع الإلكترونى    ، لذلك يجب أن توفرالمنشاةضرار بقيمة  الإ

 )2) الخاص بها على النحو الذى يساهم في إفصاح عالى الجودة

لصناعة    Volkswagenشركةالأزمة الكبيرة التي تعرضت لها ألمانيا بسب تورط    هم الأدلة على ذلكأ ولعل من   
السيارات بفضيحة بسب التلاعب بالمعايير الخاصة بالإنبعاثات وتضليل السلطات الأمريكية التي تجرى تحقيقات 
ضد احد فروع الشركة بامريكا بتهمة إنتهاك قانون حماية المناخ الأمريكى، وقد أسهمت هذه المشكلة فى هبوط  

  Volkswagenتوقعات المحللين الماليين أن شركة    قيمة أسهم الشركة ومن ثم في قيمة المنشأة، وتفيد بعض 
، بالاضافة إلى التعويضات التي 2015ى خلال عام  مليار دولار امريك  18  حوالىغرامات مالية  تكبدت     (3)

 
بشان قواعد قيد وشطب الاوراق الماليه بالبورصه  ،  22/1/2014بتاريخ    11رقم    المالية،قرار مجلس اداره الهيئه العامه للرقابه    (3)

 . المصريه
(1)  Cao. Y, J. Myers, L. Myers, T. Omer, 2015, “Company reputation and the cost of equity 

capital”, Review of Accounting Studies, Vol.20, No.1, P43.  

 . http://www.bbc.com 2015ازمة شركة فولكس واجن المانيا، (2)

 

http://www.bbc.com/


العالمية،   الشركة الإلمانية فى الأسواق  تدنى حجم صادرات  العملاء، مع  إلى  لدفعها   ن عدم لذا فإستضطر 
وهذا الضرر مكلف بشكل    بقيمة المنشاة  أدى إلى الإضرار  لومات في الوقت المناسب عن المع  افصاح الشركة

المرتبطة بها ومن ثم الاضرار    الاقتصاديةوائد  علأنها يمكن أن تفقد ال  المرتفعةذات السمعة    للمنشآت خاص  
 .المنشأةبقيمة 

ان معظم الدراسات تناولت دراسة العلاقة بين خصائص الشركات واليات الحوكمة وتاثير  البعد الثانى:   -
ذلك على مستوى الافصاح الإلكترونى ولم تاخذ فى الاعتبار الأثر على جودة الإفصاح الإلكترونى،  
والمتعلقة   الانترنت  عبر  المالى  التقرير  محددات  على  بالتركيز  الدراسات  من  العديد  قامت  حيث 

مثل حجم الشركة، السيولة، الربحية، الرفع المالى، نوع الصناعة، الا ان هناك    –ائص الشركات  بخص
ندرة فى الدراسات وبصفة خاصة المكتبة العربية التي تناولت مدى اثر جودة الافصاح الإلكترونى  

 على قيمة المنشأة. 

 الأسئلة التالية:مشكلة الدراسة فى محاولة الإجابة على   ثم تتبلورومن 
 ؟ لكترونىفصاح الإعلى جودة الإخصائص الشركات  هل تؤثر .1
 ؟ جودة الافصاح الإلكترونيعلى  اليات الحوكمةهل تؤثر  .2
 ؟ قيمة المنشاةعلى   جودة الافصاح الإلكترونيهل تؤثر  .3

 :وتحديد الفجوة البحثية  الدراسات السابقة/  3
 الدراسةنتائج  الهدف من الدراسة  اسم الباحث 

 دراسة  -1
)1((Jung, et al., 2015) 

 

 

توثيق استتتامدا     هدفت الدراسةةةة إلى

مواقع الاواصتتتتج ااعا تن ق من ق تج 

الشتتتر نل ال ادا لس استتتل لن    ن  ق 

ستتتول ال نن ل شتتتر ال   ومنل ال نلي   

 بنستامدا  ال ينانل الاق ت  ع  لن من  

 ق  2013الق ا ائتج  تن    2010 تن   

 الواينل ال احدة اامريكي 

ا ا تن    ان  توصةةةةلةت الةدراسةةةةةة إلى

الاو مواقع  اصتتتتتتج  الشتتتتر تتنل   ق 

%  ان الاغريتد 50ااعا تن ق تاتن    

Tweet    التوستتتتيت تتس وتو  تتويتاتر   ت تر 

ال فضتتتت س ل شتتتتر نل ل   تتتتن   ن  

التتف تتتتتت تتيتت     quarterlyااربتتن  

earnings news   مع ذلك توعد ا لس 

تشتتير الق ان الشتتر نل ا رر  ر تتس  

 قط  more likely     tweet ل اغريد 

 
(1) Jung. M, J. Naughton, A. Tahoun, C. Wang, 2015, “Corporate use of social media”, 
Available at SSRN, PP1-53. 

 



 ق حنلس ااخ نر الايده  ليست  السية    

 بتنلاتنلق تشتتتتير ال اتنئلا الق اااالتن يت   

التاتواصتتتتتتج   متواقتع  استتتتتاتمتتدا    تق 

ااعا ن ق، وذا ااستتا انذ ذال صتت س 

ل  نقشتنل اا اره  ستينستنل اا  تن   

 بنسامدا  تك ولوعين ال   ومنل  

قدم  ا لس   ق  يفيس اساانب  ااسوال  

ن  ال قتدمت  من  ال تنليت  اخ تنر ااربت

ااعا تتن ق   الاواصتتتتتتج  مواقع  خ ن 

-intra بنستتامدا  بينانل اليو  الواحد 

day data   ااتد  يتن ه حا  ال اتدا ن

ر اً   ق اا  ن اا لق ل ربتن    ر  

تويار   ان ال حرك الرئيستتتتق لهيتن ه 

ال تتتتفتقتتنل   متن  ا ت تر  التاتتدا ن  حتات  

ال تتتغيره بنا تتتن س الق ذلك  عد ان  

ا تلت التاتق  التاتهامتتن  الشتتتتتر تتنل  رل 

بنستتامدا  مواقع الاواصتتج ااعا ن ق  

ل   تتتتن   ن ال   ومتنل  ن  ريق  

اشر اخ نر ااربن   ج ربع س س بغض  

ال ظر  ن اتاتنه ااخ تنر يوعتد ر    تج 

ا  ر من الستتتتول  ي  ك   ق  يتن ه 

 حا  الادا ن 

 (1)(2015دراسة:)خليل،  -2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 راستت  رثر را ن    هدفت الدراسةةة إلى

ويتن تج ال  كيت   خ تتتتتنئ  ما   

الإ ارة   ق عو ة الاقرير ال نلي   ر  

،  2012الإااراتت ،  ذلتتك  ق  تتن   

(  27 ذلتتك   ق  ي تت  مكواتت  من    

 ق بنل ورصتت    شتتتر   منلي  مدرع  

استامدا  مششتر لقين     ال  تري ،  ت 

ال تتنلق   ر ااااراتت    الاقرير  عو ة 

متن   يتاضتتتتت تن  81متكتون  بت تتدا   )

ا و اين  ر ياين للإ  تتتتن    ر  م

  تأثيررن  عو    توصةةلت الدراسةةة إلى

ستت  ق لكج من ال  كي  ال نم  ل شتتر  ، 

 م كي  اا ارة   ق مستاو  اا  تن   

 االكار اق ل اقنرير ال نلي  

رن  عو    قت  عووريت  موع ت  بين  

الت تتنلتق  ت تر   التاتقتريتر  عتو ة  متششتتتتر 

مت تكتيتت   ت تتنر  ا متن  ااتاتراتت    تتج 

اا ارة  متات ت   الت ستتتتتتنوت تيتن  حتات  

  اساق ن ا ضنء ما   اا ارة 

 
أثر أنماط هياكل الملكية وخصائص مجلس الإدارة  "  ،2015 ،خليل، على محمود ابراهيم & مغربي، منى محمد (1)

الفكر  مجلة   "،على جودة التقرير المالي عبر الإنترنت بالتطبيق على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية

   .673-613لمجلد التاسع عشر، العدد الأول، ص ص ، كلية التجارة، جامعة بنها، االمحاسبي

 

 



 

 

 

 

 

اااارات    ريقت  ال ر ،  محاو   

 ال ر ( 

ان  عو    قت  عووريت  ستتتتنل ت  بين  

الت تتنلتق  ت تر   التاتقتريتر  عتو ة  متششتتتتر 

الت تتديتر  اااتاتراتت   ا   اعتيتت    ر 

 الا فيذي 

 (1)(2016،دراسة )خلف -3

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الا رف   ق    هةدفةت الةدراسةةةةةة إلى

استتت نخ اخا ف مستتتاو  اا  تتتن   

ال ستتتتتنو تت    الإلكار اي شتتتتر تتنل 

 ذلتك   ق  ي ت  مكوات     ال  تتتتريت  ،

 من 

 ي  ( شتتتتر ت  متنليت  متدرعت   55   

بنل ورصتت  ال  تتري ،  ت  استتامدا   

مششر مرعح لقين  مساو  اا  ن   

متن   متكتون  بت تتدا  45الإلتكتاتر اتي   )

متات تو تاتيتن  تر تيتاتيتن   يتاضتتتتت تن 

اتت    ريقتت   للإ  تتتتتن    ر اااار

ت    ال ر ،  محاو  ال ر (  قتتد 

الت تششتتتتتر  بتلتتذا  اا  ان  تترعتيتح 

بتنا ا تن    ق قتنئ ت  استتتتاق تتتتنء ت   

مستار ر بنل ورصت     32توعيللن ل د   

ال  تتتتري ،  ذلك بنستتتتامدا  ا وذذ  

 اااحدار ال ا د  

رن  عو  تأثير   توصةةلت الدراسةةة إلى

ستت  ق لكج من ال  كي  ال نم  ل شتتر  ، 

  ق مستاو  اا  تن    م كي  اا ارة 

 الإلكار اي ل اقنرير ال نلي  

رن  عو  تتأثير يياتنبي ل ربحيت    ق  

مستاو  اا  تن  الإلكار اي ل اقنرير  

 ال نلي  

ان  د   عو  اثر لكج من   ي   اشن   

الشتر  ، تر ه ال  كي ، است   الستيول ،  

ال تتنلي، حا  مكاتتم ال راع تت   الر ع 

  ق مستتتتاو  اا  تتتتن  الإلكار اي  

 اقنرير ال نلي  ل 

ان مستتتاو  اا  تتتن  الإلكار اي  ي 

شتتر نل ال ستتنو   ال  تتري  يارا    

%  ذلك   قن ل  ششتتتتر  64% ،  7بين  

 ال سامد  

 

 دراسة -4

 (2)(2016،) محمد 

 

 

 

 

 

بينن تأثير    من    هدفت الدراسةة إلى

خ تنئ  الشتر نل    نلي  الحو     

ال ستتتتاق  ق   اا  تتتتتتن   عو ة    ق 

 قتد ا ا تد ال تنحتى   ق    ل    ومتنل،

استتت وخ قنئ   ااستتتاق تتتنء  ق ع ع  

 ال ينانل ال  م   ق الدراس  

 

 عو    ق     توصةةةةلت الدراسةةةةة إلى

  قتت  ذال  التت  م  ويتت  بين عو ة  

ل    ومنل   ج  اا  تتتن  ال ستتتاق  ق  

من ال اغيرال ال ا  قتت  بم تتتتتنئ   

الشتر نل  ال  ر    ق ربحي  الشتر  ، 

  حا  الشر  ،  ويكج ال  كي  

 
 

" العوامل المؤثرة على مستوى وجودة الافصاح الالكترونى للتقارير المالية"،  ،2016  د،محمالسيد    أمين  عليأسماء    ،خلف (1)

 .91-65ص ص  جامعة الزقازيق، المجلد الثامن والثلاثون، العدد الثانى،  ،مجلة البحوث التجارية

المستقبلي "   ،2016  ، محمد، سامى حسن على (2) الإفصاح  الحوكمة على جودة  وفعالية  الشركات  تأثير كل من خصائص 

   .516-471المجلد العشرون، العدد الثانى، ص ص  ،الفكر المحاسبيمجلة  "،للمعلومات : دراسة ميدانية

 

 



 عو    قت    قت  ذال  الت  م  ويت    

الت ستتتتاتقت ت تق   اا  تتتتتتن   عتو ة  بتيتن 

 ل    ومنل  الينل الحو    

 عو    قت  ارت تن  بين   تنليت  اليتنل   

ق  ق  الحو     عو ة اا  تتتن  ال ستتتا

بتمتتنئت    يتات ت تق  لت ت ت ت تومتتنل  تيت تتن 

 الشر نل 

 دراسة  -5

)Sanad, et  al.,2016) (1) 

 

 

بين  ال  ق    تحديد  هدفت الدراسةة إلى

اليتنل الحو  ت  الشتتتتر تنل  الاقتنرير  

ل شتتتتر تتنل  ال تتنليتت    ر الإااراتت  

  نا     ال درع   ي بورصت  ال حرين

ااستتتنليم ااح تتتنئي  ال ستتتامدم  

 اااحدار ال ا د  اس وخ تح يج 

رن ال  ق  بين    توصةةلت الدراسةةة إلى

حو  ت  الشتتتتر تنل  الاقتنرير ال تنليت  

  ر الإاارات   تتتت يفت  بستتتت تم رن  

خ تنئ  ما   الإ ارة ا تشثر   ق  

مستاو  الإ  تن   ن ال   ومنل   ر  

   الإاارا  

ان ال  ق  بين    توصةةلت الدراسةةة إلى

حا  ال  شتتتتنة  حا  مكاتم ال راع ت  

عتو ة   قتويتت   متشثترة  ت تق   ت قتت  

ال تتنلق   ر ااااراتت     اا  تتتتتن  

 (  الإلكار اياا  ن  

 

 

 

 دراسة  -6
)2(Sartawi, 2017) -Al( 

 

 

 

 

تتأثير  تحتديتد    هةدفةت الةدراسةةةةةة إلى 

ر   الإلتكتاتر اتيتت   الت تتنلتيتت   التاتقتتنريتر 

ال تتنلت الإااراتت     ي   رالإ  تتتتتتن  

Online Financial Reporting   

   ق القي تت  الستتتتوقيتت  ال ضتتتتتن تت 

Market Value Added    

ل   تنرف الإست مي   ي   ن ما   

 

 

رن و نك تأثير   توصةةةلت الدراسةةةة إلى

 قالإلكار ابين اا  تتتتتتن     يياتتنبي

(Online Financial Reporting)  

  ق القي ت  ال ضتتتتن ت   ل اقتنرير ال تنليت  

 ل   نرف الإس مي  

 Online) قالإلكار ارن الإ  تتتتن  

Financial Reporting)    لت تاتقتتنريتر

ال نلي  يهيد من مستاو  الشتفن ي   يحد  

 
(1) Sanad. Z, A. Al-Sartawi, 2016, “Investigating the Relationship between Corporate 

Governance and Internet Financial Reporting (IFR): Evidence from Bahrain Bourse”, 
Jordan Journal of Business Administration, Vol.12, No.1, PP43-65. 

(2) Al-Sartawi. A, 2017, “The effect of the electronic financial reporting on the market 
value added of the islamic banks in gulf cooperation council countries”, In 8th global 
islamic marketing conference, PP4-16.  

 
 



التتتمتتت تتتيتتتاتتتي    Gulfالتتتاتتت تتتن ن 

Cooperation Council 

Countries       ذلك   ق  حا   ي 

م تتتتر تًن يستتتت ميتًن  (  29مكوات  من  

ن  ي بورصتتتتتنل   ن ما    متدرعتً

ت  استتتامدا  ال ديد   ياي الا ن ن الم

لاح يتتج   الإح تتتتتتنئيتت   الأ  ال  من 

اااتحتتدار   تتحت تيتتج  مترتتج  الت تيتتناتتنل 

  اارت ن  

ال   ومتنل   ي الوقت    ت تنثتجمن  تد   

افستس يش   الق  ين ة ست ر الستل   ي 

 السول 

 

 

 دراسة: -7

 (1)  ( 2017،)رشوان

الا رف   ق    هةدفةت الةدراسةةةةةة إلى

ال  ق  بين تط يق حو    الشتتتر نل 

 حو  ت  تك ولوعيتن ال   ومتنل  متد  

ال   ومتتنل  اثروتتن   ق  يتتن ة عو ة 

ال حنستتتت ي ،  م ر   اب ن   محد ال 

حو    الشتتر نل  حو    تك ولوعين  

ال   ومنل   يفي  ااستتتافن ة م لن  ق 

تحستتتتين تك ولوعيتن ال   ومتنل  ر ع  

  نا    ي ،  عو ة ال   ومنل ال حنستتتت

حا  ال ي   ال ستتتامدم   ق الدراستتت  

( مو ف  مو فتت ،  95مكواتت  من  

حيى ت    ج قنئ   استا ينن  تو ي لن  

  يل ،  ت  تح يتج  تفستتتتير بيتناتنل  

قتنئ ت  ااستتتتاق تتتتتنء ال اتنخ   يلتن  

بنستتتامدا  برانملا الحه  ااح تتتنئي   

 SPSS   )  قتد ت  استتتتامتدا  ال  للا 
 الاح ي قالوصفق 

 

 

 عو    ق     ة إلىتوصةةةةلت الدراسةةةة

ذال تتأثير اياتنبق تط يق اليتنل حو  ت   

الشتتتتر تتنل  بين حو  تت  تك ولوعيتتن  

 ال   ومنل 

تك ولوعيتتن ال   ومتتنل  ت ا ر حو  تت  

 عهء من حو    الشر نل  امادا  للن 

تتكت تولتوعتيتتن   حتو ت تت   تتطت تيتق  ين 

ال   ومتنل تهيتد من عو ة ال   ومتنل 

 ال حنس ي   

 

 
الشركات وحوكمة تكنولوجيا  " تحليل العلاقة بين تطبيق حوكمة  ،2017عبدالرحمن محمد سليمان، رشوان، (1)

،  فلسطين، مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والادارية المعلومات وأثرها على زيادة جودة المعلومات المحاسبية"،

 . 35-5، ص ص المجلد الرابع، العدد الثانى

"اثر كبار المساهمين على قيمة المنشاة : دليل من بورصة عمان للاوراق المالية"،  ، 2017عيسى، ميس القصاص،  (2)

 . 74-1 ص  الاردن، ص ،جامعة اليرموك،غير منشورة رسالة ماجستير



)الةةقصةةةةةةا  -8 ،  دراسةةةةةةة: 

2017)(1) 

 

رثر  عو   تح يج   هدفت الدراسةةةة إلى

  ق  بين   نر ال ستتتتنو ين  ال  كي   

ال نئ ي    ق قي   الشتتر   بنا تتن    

ا اء  تتتنثتيتروت تتن  ت تق  اات تكتتن   التق 

الت تيت تت    حتات   الشتتتتر تت ،   تتناتت  

  40ال سامدم   ق الدراس  مكوا  من 

شتتر   صتت ن ي  مدرع   ق بورصتت   

ال تتنليتت  الفارة      تتنن ل  رال  خ ن 

،   تتناتت   2014التتق    2005متتن  

ااستتتنليم ااح تتتنئي  ال ستتتامدم  

 مقين     q  Tobin’sاستتامدا  مششتتر

 ال نئد   ق ااصون 

 عو    ق     توصةةةةلت الدراسةةةةة إلى

ذال تأثير ايانبق بين   نر ال ستنو ين  

  قي   الشر    

 ريضتتتتتن تد   عو    قت  ذال تتأثير  

ال تتنئ يتت   قي تت ال  كيتت   بين     اياتتنبق 

 .الشر  

 

 دراسة: -9

 ( 2)(2017، )بنى ياسين 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الا رف   ق    هةدفةت الةدراسةةةةةة إلى

 ق  الإلكار ايمستتتتاو  اا  تتتتن  

ع يع الشتتتتر تنل ال ستتتتنو ت  ال تنمت   

الت تتنلتيتت   الت توامتتج  اار اتيتت ،   ت تق 

،  الإلكار اي ال شثرة   ق اا  تتتتن  

  ن ت ن ل  مستتتتاو  اا  تتتتن   ن  

  ال  و  ال تنليت   الغير متنليت  الكار ايتن،

متن   التفتاترة  خت ن  يلتق   2012 ذلتتك 

 ذلتك   ق  ي ت  مكوات  من     2013

 ق  ( شتتتتر ت  متنليت  متدرعت   270

نن،  ت  استتامدا  مششتتر بورصتت    

(  40ل   تن  االكار اق مكون من  

ب دا منلق  غير منلق   ن ت  استتامدا   

الت ستتتتيتط   التمتطتق  اااتحتتدار  تتحت تيتتج 

  ال ا د  

ن  عو  اثر    توصةةةلت الدراسةةةة إلى 

م  و  ذ   ال  اح تتنئي  بين  ج من  

حا  الشتتتر  ،  الستتتيول ،  الربحي ،  

 حا  مكام ال راع  ،  بين مستتاو   

 .اا  ن  االكار اق عو ة

ذ   التت    م  و   اثر  رن  تتد   عو  

اح تتتتنئيت  بين الكفتنءة  الر ع ال تنلق 

 استتتت ت  التدين الق حقول ال  كيت   بين  

 مساو  اا  ن  االكار اق 

 

)عرفةه  واخرون، دراسةةةةةة:    -10

2017 )(3) 

استتتتاكشتتتتنف    هةدفةت الةدراسةةةةةة إلى

محتد ال  ااتنئلا قيتن  الشتتتتر تنل  ي 

الستتتول ال نلي  الستتت و ي  بنستتتامدا   

   ن  ا  حا    توصةةةلت الدراسةةةة إلى

مستتتاو  اا  تتتن   الشتتتر      ن  ا   

 ال نلي   ر تويار 

 
 

 

 

 المالية   والعوامل  الأردنية  الشركات  في  الاختياري  الإلكتروني  الإفصاح  مستوي" ،  2017  ،جبر  علي  حمدأ  ،ياسين  بني (1)

بورصة    فيالمدرجة    الأردنية  العامة  المساهمة  الشركات  جميع  علىتطبيقية    دراسة:    الإفصاح  هذا  مستوي  علي  ثرةؤالم



 

 

 ستتتنئج الاواصتتتج ااعا ن ي تحديدا 

تويار  ي اا  تتتتتن  ال تنلي حيتى ت   

اخا تتنر   قتتس    من خ تتتتتنئ   

الشتتتتر ت   ال ظتن  الحو  ت   ويكتج  

ال  كي  بنلإ  تتن  ال نلي   ر  ستتنئج  

الاواصتتتتتج ااعا تتن ي  ااثر   ق  

لادا ن  قي س الشتتتر    لاحقيق  حا  ا

وذا اللدف ت  استتامدا  استت وخ تح يج  

ال حاو   ي  ح  الاقتنرير ال تنليت   

شتتر س مستتا س    141ل ي س مكواس من  

 ي ال ورصتتتت  الستتتت و ي  خ ن  ن   

 قد ت  استامدا  ا نذذ اااحدار    2016

  اس وخ الحدث 

   ن  ا ل الرا    ال نلي  ل شتتر    ا  

 مساو  اا  ن  ال نلي   ر تويار 

   تن اامفض مستتتتاو  الربحيت  ت يتج  

الشتر نل الق  ين ه مستاو  اا  تن   

   ر تويار 

   ن اتستتع ويكج ال  كي    ا ل م كيس  

الا فيتتذيتت     تتن  ا  مستتتتاو    الإ ارة 

 تويار اا  ن    ر 

   تن  ا ل عو ه لاتنن ال راع ت   ا  

 مساو  اا  ن  ال نلي   ر تويار 

 توصتت   الدراستت  الق ان الشتتر نل 

الاي ت يج ا رر لاكرار اا  ن  ال نلي 

  ر تويار تاس  بنلحا  الك ير  ارتفنع  

الرا    ال نلي  بنلإ تتن   الق اامفن   

م تدن الربحيت   اتستتتتنع ويكتج ال  كيت  

ا  ر للإ ارة الا فيذي  مع    استت س م كيس

عو ه ا  ق ل انن ال راع    توصت    

ايضتتن ااس    ن  ا  مستتاو  اا  تتن   

  ر تويار  ا  م تس حا  الاتدا ن   ق  

الشتر   م ن يهيد من قي الن  ذلك   ق  

 ال د  الطويج 

 دراسة -11

 ), et al., 2018James( (1)  

ال  ق  بين   راس     هدفت الدراسة إلى

 الينل الحو   

راتس ا توعتد    الةدراسةةةةة إلىتوصةةةةلةت 

  قت  قويت  بين اليتنل الحو  ت   قي ت   

 
الاردن، المجلد الثالث، العدد الاول،  -جامعة العلوم الاسلامية العالمية  ،والاداريةمجلة المثقال للعلوم الاقتصادية  "،  عمان

 .71-37ص 
محددات الإفصاح المالي عبر وسائل التواصل  "   ،2017  ،مجدي مليجي عبد الحکيم  ،مليجى  &عـرفـه، نصـر طـه حسـن  (2)

الشرکات   على  تطبيقية  دراسة  الشرکة:  وقيمة  التداول  حجم  على  وأثره  المالية  الاجتماعي  الأوراق  سوق  في  المسجلة 

المحاسبية"،  السعودية للبحوث  الأول، ص  ،  مجلة الاسکندرية  العدد  الأول،  المجلد  الأسكندرية،  ، جامعة  التجارة  كلية 

 . 184-99ص

 

 

(1) James. L, M. Singh, S. Goyal, 2018, “The relationship between corporate governance 
and firm value in India: An empirical analysis”, Journal of Commerce Journal of 
Commerce, Vol.3, No.1, PP119-130. 

 



اا ارة،  اساق لي    ما     حا  

ال راع  (  اا ارة،  لانن  ما   

ال  شنة ال ي    قي    حا   ،   نا  

 ( شر   منلي  مدرع   46مكوا  من  

 ق ال ورص  الل دي ،    نااناسنليم  

ال سامدم  ال نئد   م دن  ااح نئي  

ال  كي  حقول  الق   بنلإ ن      ق 

 الوصفي الاح يج 

الشر    ذلك   ق ال ي   محج الدراس  

  

 

 دراسة: -12
(1) ((Ariff, et al., 2018   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تحديد ال  ق  بين    هدفت الدراسةة إلى

الفر يتت    ال  كيتت   ال  كيتت     ويتتن تتج 

 ال  كيت  ال شتتتتار ت  (  اا  تتتتتن   

ال تتنلق   ر ااااراتت    اا  تتتتتن   

الفارة من  االكار اق (    ذلتتك خ ن 

 ذلتتك   ق  ي تت     2014يلق    2012

( شتتتتر تت  متتنليتت   152مكواتت  من    

التات تتن ن   متات ت   متتدرعتت   تق   ن 

الم ياي،  وتذه الشتتتتر تنل  تنات  من  

د ن الاتنليت   ال حرين   ا تنن  قطر الت

 ال   ك  ال ربي  الس و ي   الإمنرال  

  نا  ااستتتتنليم  ال ربي  ال احدة( ، 

ااح تتتتتنئيتت  ال ط قتت  وق م تتنمتتج 

  اااحدار

رن الشتتتر نل  توصةةةلت الدراسةةةة إلى

ذال ال  كيت  الحكوميت   ال تنئ يت  ال تنليت   

تا اع بدرع  م مفضتتت   ق اا  تتتن   

 االكار اق  

شتتتتر تنل الاق تا ر  ل متن ر  رن ال

ااخارال بشتتكج مرتفع يش   ذلك الق 

  ين ة عو ة الإ  ن  االكار اق 

رن اارت ن  بين ويكج م كي  الشتر نل 

 اا  تتن  االكار اق ا يانثر بشتتكج  

   ير ب د  ااخارال   ر اااارا   

 

  -دراسة: -13

, et al., 2018)Keliwon( (2) 

 

 

 

تحديد ال  ق  بين    الدراسةة إلىهدفت  

متد  عو ة اا  تتتتتن   ن الاقتنرير  

  اا  تتتتتن    ال تنليت    ر اااارات   

بتنستتتتامتدا  مقيتن    ق االكار اق( 

  الإلكار ايلاو ة  ر  اا  تتتتن   

مع الأختذ  ي اا ا تنر رحتدث قوا تد 

يوعد   ق    توصةةةةلةت الدراسةةةةة إلى

اا  تتتتتتن    بتيتن  ايتاتتنبتيتتنً  ارتت تتن تتنً 

لت تاتقتتنرير    الإلتكتاتر اتي اااتاتراتت    ت تر 

  ال نلي   قي   ال  شنه

 
(1) Ariff. A, H. Bin-Ghanem, H. Hashim 2018, “Corporate ownership, internet penetration 

and Internet Financial reporting: evidence from the Gulf Cooperation Council 
countries”, Asian Journal of Business and Accounting, Vol.11, No.1, PP185-227.    

(2) Keliwon. K, M. Hassan, Z. Shukor, 2018, “Internet financial reporting (IFR) disclosure 
position and firm value”, Asian Journal of Accounting and Governance, No.9, PP111-
122. 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

حون    الإلكار اي لوائح اا  تتتتتن   

شتتر     320ال نل    نا  حا  ال ي    

بستتتتول ال تتنليتت     متتدرعتت   اا رال 

،    تنات     2012ال تنليهيت   ي  تن   

ااستتتنليم ااح تتتنئي  ال ستتتامدم  

  اس وخ تح يج اااحدار 

الت تتنلتق  اا اء  ذال  الشتتتتتر تتنل  ان 

اا  تتتتتتن    بتتن ارة  تقو   الضتتتت يف 

 بشكج  شوائق الإلكار اي

 IFR disclosure position 

ritualistically) ) 

ان الشتتتر نل ذال اا اء ال نلق الايد 

بشكج    الإلكار ايتقو  بن ارة اا  ن   

 ااالن  

 (IFR disclosure position 

opportunistically)  

 (1)(2018بقلية، دراسة: ) -14

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الا رف   ق رثر  هدفت الدراسةةة إلى

خ تتتتنئ  الشتتتتر    ي ارة الأربن   

ل شتتتتر تتنل  الستتتتوقيتت   القي تت     ق 

ال تتتت تن يت   المتدميت  ال تدرعت   ي 

ال تتنليتت ،   بورصتتتتت    تتنن لل رال 

 اخا نر رثر ربحي  الشتتر  ،  ويك ي   

الشتتتتر ت ،  حا  الشتتتتر ت ،  ويكتج  

ال راع تت   القي تت    ال  كيتت ،  عو ة 

الستتتوقي    ذلك اخا نر الد ر ال  دن 

 ارة الأربن  ،  قد  نا  حا  ال ي    لإ

( شتتتر   ،تا رج  ق 131مكون من   

(  61( شتتتتر ت  صتتتت تن يت ،     70   

شتتتتر ت  ختدميت  خ ن الفارة من  تن   

    2016الق  ن   2011

رثر     عو    توصةةةةلةت الةدراسةةةةةة إلى

م  وي لا يع ال وامتج الستتتتنبقت    ق  

القي ت  الستتتتوقيت ، بتنستتتتار تنء ماغير  

  الليك ي 

رثر م  وي س  ي لإ ارة الأربن      عو  

    ق قي   الشر  

ي ارة  لتاتفتتن تتج  مت ت توي  رثتر   عتو  

الأربن ،   ق ال  ق  بين خ تتتتنئ   

الشتتتتر    قي الن الستتتتوقي  بنستتتتار نء  

  ماغير الربحي  

 

 دراسة:  -15

, 2020)Boshnak( (2) 

 

اخا نر ال  ق  بين    هدفت الدراسة إلى

خ تتتتتنئ  الشتتتتر تتنل  محتتد ال 

الت تتنلتي  ت تر   التحتو ت تت   التاتقتريتر 

ااااراتت   ذلتتك لشتتتتر تتنل م طقتتس  

الشترل اا ستط  شت نن ا ريقين، قد ت   

 ا ل استتت س   توصةةةلت الدراسةةةة إلى

الشتتتتر نل الستتتت و ي  الاي تستتتتامد   

الاقرير ال تنلي   ر اااارات  ب تن وي  

 % 85ي ن ن 

 
" أثر خصائص الشركة وإدارة الأرباح على القيمة السوقية :دليل في الشركات الصناعية    ،2018خليل عطا الله،    ، بسامبقلية (1)

جامعة الاسلامية ال،  مجلة الجامعة الاسلامية للدراسات الاقتصادية والاداريةوالخدمية المدرجة في سوق عمان المالي"،  

 . 265- 235 ص  المجلد السادس والعشرون، العدد الثانى، ص مى والدراسات العليا،شئون البحث العل-بغزة 

(2) Boshnak. H, 2020, “Internet Financial Reporting Practices in Saudi Arabia”, 
International Journal of Business and Management, Vol.15, No.9, PP15-33. 

 
 

 



استتتتامتتدا  تح يتتج ال حاو   ا وذذ  

اااحدار   ق الشتتتتر نل الستتتت و ي   

  28ال قيتدة  ي ال ورصتتتتت  بتنخا تنر  

   تتتر ل اقرير ال نلي   ر اااارا   

 متد  تتأثير خ تتتتنئ  الشتتتتر تنل 

حاو  الاقرير   اليتنل الحو  ت    ق م

  ال نلي   ر اااارا  

يما ف مستتتتاو  الاقرير ال تنلي   ر  

 اااارا  حسم اوع ال  ن   

 عو    قس ايانبيس بين حا  الشتتر    

الت تتنلتي  ت تر   التاتقتريتر   مستتتتتاتو  

 اااارا  

توعد   قس ستتتنل   بين   ر الشتتتر    

 مستتاو  اا  تتن  تقرير ال نلي   ر  

 اااارا  

ذ   التتس   مت ت توي  تتتأثتيتر  يتوعتتد  ا 

من  الربحيتت    بين  تتج  يح تتتتتتنئيتت  

ال تتنليتت   حا     الستتتتيولتت   الرا  تت  

الت تتديتر   الإ ارة  ا   اعتيتتس  متات ت  

الت تتنلتي  ت تر   التات تفتيتتذي(  التاتقتريتر 

 اااارا  

 

دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة:   -16

,et.al.,2021)Gunawan((1)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الاحقيق    هةدفةت الةدراسةةةةةة إلى

ال  كيتت    تتتأثيرال  الااري ي  ي 

الإ اريتت   الت ت تكتيتت    الت ت تكتيتت  

ال شستتتستتتي (  ال  كي   الرقنب   

 الرقتنبت  ال تنليت    ق الإاارات   

  تد  ال فو تتتتين ال ستتتتاق ين  

لتات تت    اعتات تتن تتنل   تتكترار 

لتتاتت تت    التت تتراعتت تت    تتفتتنءة 

ال راع ت (   ق ي تدا  الاقتنرير  

ال تنليت    ر الإاارات    ال وار  

رعري  وذه الدراست    ال شتري ( 

  ق شتر نل الا ت يع ال درع  

 ي ال ورصتتتتت  الإاتد ايستتتتيت   

 BEI  2019- 2015(  تتتتي  

رن تكرار    توصةةةةلةت الةدراسةةةةةة إلى

اعا تن تنل لا ت  ال راع ت    فتنءة لا ت   

ال راع ت  للتن تتأثير   ير  يياتنبي   ق  

IFR  

رن ال  كي  ال شستتستتي  تشثر ستت  ًن   ق  

IFR  

 

 
 (1) Gunawan. G, I. Sanjaya, 2021, “Impact of ownerships and control on internet financial 

reporting”, Journal of Contemporary Accounting, Vol.3, No.3, PP139-149. 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

استتامدم  وذه الدراستت  بينانل  

ثتناويت  ،  وي ال يتناتنل ال تنليت   

الستت وي  الاي ت  الوصتتون يليلن  

الإلكار ايتت    ال واقع  من خ ن 

ل شتتتتر تنل  ب    تد  ستتتت وال  

شر        40مع    2000الشر   

 س وال من ال حى  ا 5

 دراسة: -17

 (1) (1202عبدالغفار،  ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تح يج استتتامدا     هدفت الدراسةةةة إلى

تح يج  م نلا  ال ينانل الضتتتم    ي 

تحستين مستاو  الإ  تن  الإلكار اي  

 ن تقتنرير الأ  تنن ال اكتنم ت   ذلتك 

الأ ت تتنن   تتقتتنريتر  لتغتت    تي  تتتتوء 

ال وستتتت ت ،  رثر ذلتك   ق ر    تج 

ستتول الأ رال ال نلي  لذلك الإ  تتن   

من خ ن رثره   ق القي ت  الستتتتوقيت   

ي للذا  ل ستتتل   يا رج اللدف الرئيستتت

ال حى  ي تقدي  رؤي  مستتتاق  ي  حون  

استتتتامتدا  تح يتج  م تنلات  ال يتناتنل  

الضتتم    ي تحستتين عو ة الإ  تتن   

ال حنستتتت ي الإلكار اي  ن ال حاو   

ال   ومتنتي لاقتنرير الأ  تنن ال اكتنم ت   

الأ ت تتنن   تتقتتنريتر  لتغتت    تي  تتتتوء 

الاانري  ال وست   ل شتر نل ال ستا   

  ي ال ورص  ال  ري  

رثر     عو    راسةةةةةة إلىتوصةةةةلةت الةد

موعم ذ   ال  يح تتتنئي  استتتامدا   

تح يج  م نلا  ال ينانل الضتم     ق  

عو ة الإ  تتتتتن  الإلكار اي لاقتنرير  

ر تلترل  الت تاتكتتنمت تت    ت تتن  الأ ت تتنن 

ال  طيتنل الإح تتتتنئيت  رن و تنك رثرا 

موع تأ ذ   الت  يح تتتتتنئيت  لاح يتج  

 م تنلات  ال يتناتنل الضتتتتم ت    ق  قت  

    الا  شال ال حنستت ي  بأستت نر الأستتل

وذا بنلإ تتن   يلق رن عو ة الإ  تتن   

الإلكار اي لاقتنرير الأ  تنن ال اكتنم ت   

يياتتنبي   ق  قتت   تتتأثير م  وي  للتتن 

 الا  شال ال حنس ي  بأس نر الأسل  

 قت  الا  شال بتأستتتت تنر الأستتتتل  تاتأثر  

بتنل  قت   التد ر التذي يش يتس تح يتج  

 م نلا  ال ينانل الضتتتم    ي ت هيه  

الإلكار اي  مستتتاو  عو ة الإ  تتتن   

 لاقنرير الأ  نن ال اكنم   

عو  ااتنئلا م  ويت  يظلر م لتن اارت تن   

الإياتنبي ال  تنشتتتتر  الاتأثير ال   وي  

ال يتتناتتنل   تح يتتج  م تتنلاتت   لكتتج من 

الضتتتم    مستتتاو  عو ة الإ  تتتن   

الإلكار اي لاقتنرير الأ  تنن ال اكتنم ت   

  ق  ق  الا  شال ال حنستت ي  بأستت نر  

 
محمد،  ،  عبدالغفار (1) السيد  الافصاح "   ،2021نورهان  مستوى  تحسين  في  الضخمة  البيانات  ومعالجه  تحليل  استخدام 

المسجلة   الشركات  في  الاسهم  بأسعار  المحاسبية  التنبؤات  دقه  ذلك على  واثر  المتكاملة  الاعمال  تقارير  الالكتروني عن 

ة التجارة، جامعة دمياط، كلي  ،المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإداريةببورصه الاوراق المالية المصريه"،  

   .555- 476المجلد الثانى، العدد الثانى،ص ص 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

،  من اتنحيت   الأستتتتل  وتذا من اتنحيت   

رخر   عو  ااتنئلا م  ويت  يظلر م لتن  

الاتتأثير ال   وي  اارت تتن  الإياتتنبي  

غير ال  تنشتتتتر بين تح يتج  م تنلات   

الا  شال   ال يتتناتتنل الضتتتتم تت    قتت  

ال حنستت ي  بأستت نر الأستتل   ذلك من  

خ ن تحستين مستاو  عو ة الإ  تن   

 الإلكار اي لاقنرير الأ  نن ال اكنم   

دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة:   -18

ed,etal.,2022)(Ahm (1) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تحديد ال  ق  بين    هدفت الدراسةة إلى

متد  عو ة اا  تتتتتن   ن الاقتنرير  

  اا  تتتتتن    ال تنليت    ر اااارات   

بتنستتتتامتدا  مقيتن    ق االكار اق( 

  الإلكار ايلاو ة  ر  اا  تتتتن   

مع الأختذ  ي اا ا تنر رحتدث قوا تد 

حون    الإلكار اي لوائح اا  تتتتتن   

شتتر     320ال نل    نا  حا  ال ي    

ال تتنليتت    اا رال  بستتتتول  متتدرعتت  

،    تنات     2012ال تنليهيت   ي  تن   

ااستتتنليم ااح تتتنئي  ال ستتتامدم  

  اس وخ تح يج اااحدار 

 د   عو  ي نر   توصةلت الدراسةة إلى

لتات تظتيت   متراقت تت    مت ته   تت تظتيت تي 

 م نرسنل الإ  ن  الإلكار اي 

توعد لشتر نل ست ط  تقديري  من حيى  

  ي   اوع ال   ومنل الاي يا  الكشف  

   لن   ر مواقع الويم المنص  بل  

 

دراسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة:   -19

(Rahmisyari,2022) (2) 

 

 

 

 

تحتديتد تتأثير    هةدفةت الةدراسةةةةةة إلى

الاقتنرير ال تنليت    ق الإاارات    ق  

 وائتد الأستتتتل   حا  الاتدا ن  وتذه 

التتدراستتتتت    تتنرة  ن تراعع   ي 

لأ كنر بحري  مد وم  باحقيقنل ستنبق   

ال اغيرال  اظريتت    اف   تستتتتامتتد  

الإشتتتتتنرة  ت تد الاقتنرير ال تنليت    ر  

رن الاقتنرير    توصةةةةلةت الةدراسةةةةة إلى

ال تنليت    ر الإاارات  للتن تتأثير يياتنبي  

 لكن  تةيج   ق  وائد الأستل   حا   

الادا ن ل شتتر نل ال  تتر ي  ال درع  

  ي بورص  ياد ايسين 

ال تتنليتت    ر   الاقتتنرير  ي تتدا   يكن  ل  

ات   تنم ً  ي تحتديتد متن يذا  تنن  الإاار

 
(1) Ahmed. A, M. Elmaghrabi, B. Burton, 2022, “Corporate internet reporting in Egypt: a 

pre-and peri-uprising analysis”, International Journal of Organizational Analysis, 
Vol.21, No.1, PP1-46.  

(2) Rahimyar. R, 2022, “Impact of Internet Financial Reporting on Stock Returns and 
Trading Volume of Banking Stocks”, Journal Ilmiah Akuntansi, Vol.5, No.2, PP321-
333.  

 

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الت تمته ن  حات    الإاتاتراتت    توائتتد 

ياكون  الاتتدا ن من ماغيرال ال حتتى   

شتتتر     43ماا ع وذه الدراستتت  من  

م تتتتر يتت  متتدرعتت   ي بورصتتتتت   

  استتتامدم  2021ياد ايستتتين ل فارة  

وذه الدراست   ريق  رخذ  ي نل ون    

ل ح تتون   ق حا   ي   يع نلي من  

ب كتًن  تا  م تنلات  ال يتناتنل الرتناويت    29

 ي ال يتناتنل ال تنليت   استتتتامتداملتن  

، تشتتتتا ج   Eviews 12بنستتتتامدا   

تيايت  الاح ي يت    ق تح يتج  الإستتتتارا

يح تتتتنئي  صتتتتفي  اخا تنر ااحتدار 

  ال ينانل 

ال ستتتتار ر ن ستتتت تداء ب يتناتنل  تنئتد  

الأستتتتل   يرعع الحتد الأ اق من تتأثير  

ي تدا  الاقتنرير ال تنليت    ر الإاارات   

  ق  وائد الأستتل  يلق  د  قدرة قي    

ي تدا  الاقتنرير ال تنليت    ر الإاارات   

ل شتتتتر تت    ق ته يتتد ال ستتتتار رين  

ستتتتل   ب   ومتنل  تنم ت  حون  وائتد الأ

ااستتتتار تتنر  ي  قرارال  اتمتتنذ  ق تتج 

 الشر نل ال  ر ي  

 

 دراسة: -20

  (1) (2022، )شرف 

 

 راستت   تفستتير   هدفت الدراسةةة إلى

ت نين مستاوي ي  تن  الشتر نل   ر  

مواق لتن   ي اااارات   لاحقيق وتدف 

ال حى ت  يعراء  راستت  تط يقي    ي  

ب ض الشتتتتر تنل غير ال تنليت  ال قيتدة 

   2021بنل ورص  ال  ري ، لس   

 عو  تتأثير    توصةةةةلةت الةدراسةةةةة إلى

م  وي لكج من  وامج حا  الشتتتتر    

ال  كي    الستتيول ،  الربحي ،  تشتتا   

  ي مستاوي ي  تن  الشتر نل ال قيدة 

 بنل ورص  ال  ري    ي اااارا   

 

 دراسة:  -21

(El Madbouly, 2022) (2) 

 

خا تنر تتأثير  ا  هةدفةت الةدراسةةةةةة إلى

الم تتتتنئ  ال ما فس ل ا   اا اره 

ال تتديرين ال ستتتتاق ين     مرتتج   تتد  

حا    الا فيتتذي    الرئي   ا   اعيتتس 

الأعت ت تي(   الت تتديتر  اا اره    متات ت  

 ايضتتتتن اخا تنر تتأثير ويتن تج ال  كيتس 

ال ما فتس مرتج ال  كيتس ال شستتتتستتتتيتس  

 ال  كيتس الحكوميتس  ال  كيتس ااع  يتس  

 اا  ن   ال  كيس اا اريس   ق 

 عو    قس    توصةةةةلت الدراسةةةةة إلى

ال تتديرين   اياتتنبيتتس م  ويتتس بين  تتد  

ال ساق ين  ي ما   الإ ارة  اا  ن   

ااخايتنري االكار اي   ر  ستتتتتنئتج  

 الاواصج ااعا ن ي ل شر    

الف تتج بين م  تتم الرئي        ن  ا  

الا فيتتذي  رئي  ما   اا اره    تتن 

اا  تتتتن  ااخايتنري االكار اي   ا   

 تن ي    ر  ستتتتنئتج الاواصتتتتج ااعا

 ل شر    

 
دليل من الشركات -الانترنتنحو تفسير منطقي لتباين مستوي إفصاح الشركات عبر  ، "2022  ،إبراهيم أحمد إبراهيم،  شرف (1)

، كلية التجارة، جامعة الأسكندرية، المجلد  مجلة الاسکندرية للبحوث المحاسبية "،غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية

   .140- 61السادس، العدد الثالث، ص ص  
(2) El Madbouly. D, 2022, “The Impact of Corporate Governance, Firm Characteristics on 

Voluntary Electronic Social Media Disclosure during the COVID 19 Global Crisis: An 
Empirical Study on Listed Firms in the Egyptian Stock of Exchange”, Alexandria Journal 
of Accounting Research, Vol.6, No.1, PP1-57. 

 

 



ااخايتنري   ر  ستتتتنئتج الاواصتتتتج  

ااعا ن ي، بنا تن س الق ذلك اخا نر  

تأثير الم تتنئ  ال ما فس ل شتتر نل 

الحا   الربحيتتس  الر  تتس  من حيتتى 

ال تنليت    ق اا  تتتتتن  ااخايتنري  

االكار اي   ر  ستتتتنئج الاواصتتتتج  

ااعا تن ي ل شتتتتر تنل  ذلتك ا ا تن ا  

شتتتتر تس    102  ق  ي تس مكواتس من  

 ي ال ورصتتتس ال  تتتريس  ن  مدرعس 

 ي الفاره الاي اااشتتتر بلن    2020 ن   

  COVID-19 تتيتتر    تتور اتتن  

  تتناتت  ااستتتتتنليتتم ااح تتتتتنئيتت   

ال ستتتتامتدمت  ال قتنيي  الوصتتتتفيت ،  

،   T.Test)بتنا تتتتن ت  اخا تنر مرتج  

(  تتحت تيتتج   بتيترستتتتتون  اارتت تتن    

 اااحدار ال ا د   

 عو    قتس اياتنبيتس م  ويتس بين    

ال شستتتتستتتتيتتس  ال  كيتتس   ال  كيتت   من 

الحكوميتس  بين اا  تتتتن  ااخايتنري  

االكار اي   ر  ستتتتنئتج الاواصتتتتج  

 ااعا ن ي 

توعد   قس ايانبيس بين حا  الشتتتر س  

 اا  تن  ااخاينري االكار اي   ر  

  سنئج الاواصج ااعا ن ي 

 

 (1)(2024)أمين،  -22
يخا تنر اغ ت     هةدفةت الةدراسةةةةةة إلى

الإ  تن  الإلكار اق ستواء ييانبي  ر  

لتتد   الأربتتن   ي ارة  ستتتت ت تيتت   ت تق 

 الشر نل ال قيدة بنل ورص  ال  ري  

    عو    ق   توصةةةةلت الدراسةةةةة إلى

  ق  تتن  ال حنستت  الإ   بين اغ    ايانبي

ربن   ضت   اره الأياالكار اي  كج  

 ة ارلإ    ايتاتتنبتيتت    ت قتت تن  عتو   

ياتنبي    تتتتن  الإالإ   ربتن  مع اغ تالأ

ااصتتتت       مع اغ ت   ستتتت  يت      قت

  الس  ي

 (2)(2024)النجار،  -23
إلى الةةدراسةةةةةةة  اخا تتنر اثر   هةةدفةةت 

  تتتن  ال حنستتت ي خ ن  ستتتنئج  الإ

الإ قي تتالاواصتتتتتتج     عا تتن ي   ق 

   مكوا    الشتتر س  قد ت  استتامدا   ي 

 ةشتتتر س من الشتتتر نل ال قيد   27من 

   ال  تتري     ي الستتول اا رال ال نلي

  2022الق  ن   2019من  ن  

ثر  ر عو     توصةةةةلةت الةدراسةةةةةة إلى

  تتتن  ال حنستتت ي  م  وي موعم للإ

عا ن ي  خ ن  ستتتتنئج الاواصتتتتج الإ

  الشر     ق قي 

 

 
بار تأثير الإفصاح المحاسبى الإلكترونى الإيجابية والسلبية ، "دراسة وغخت2024أمين، عصام حمدى مصطفى،  (1)

، كلية التجارة، مجلة البحوث المحاسبيةعلى ممارسات إدارة الأرباح فى الشركات المقيدة بالبورصة المصرية"، 
 . 184- 117جامعة طنطا، العدد الأول، ص ص 

"أثر الإفصاح المحاسبى خلال وسائل التواصل  ، 2024النجار، دعاء محمد حامد، الرفاعى، أيمن محمد السيد،  (2)

الإجتماعى على قيمة الشركة: دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة فى سوق الأوراق المالية المصرية"، المجلة  
العلمية للبحوث والدراسات التجارية، كلية التجارة، جامعة طنطا، المجلد الثامن والثلاثون، العدد الأول، ص ص  

101-150 . 
 



  متمثلة فيما يلى:   فجوة بحثيةمن استعراض الدراسات السابقة تبين وجود 
ويخلص الباحث مما سبق إلي أن الإفصاح عبر الانترنت هو ممارسة وأداة إفصاح تمكن الشركات من نشر  
متعددة  أشكال  والمقدمة في  الإنترنت  المالية على  المالية وغير  لمعلوماتها  الرقمية  النسخة  أو جزء من  كل 

لال الموقع الرسمي للشركة ومن حيث توصيفه فهو يمكن  باستخدام وسائط إلكترونية تفاعلية أكثر تقدما من خ
الوصول اليه بصفة فورية. كما أنه إجباري في بعض الدول واختياري في أخري وطبيعته تشتمل علي معلومات 

  .مالية وغير مالية كمية ونوعية تاريخية ومستقبلية، ولا يوجد اتفاق علي محتواه
 

 : البحث أهداف /4
ات الشرك  خصائص بشأن العلاقة بين    عمليمحاولة الوصول الى دليل    في  للدراسة: متمثلاً   العامالهدف    يعد 

قيمة المنشاة. ولتحقيق ذلك يسعى  البحث على  ات ذلك  وانعكاس  الإلكترونيوجودة الافصاح    وآليات الحوكمة
 :إلى تحقيق الأهداف الفرعية التالية

 لكتروني.تحديد عناصر جودة الافصاح المحاسبي الإ     .1
 تأثير خصائص الشركات على جودة الافصاح الإلكتروني.  قياس .2
 على جودة الافصاح الإلكتروني.   تأثير آليات الحوكمة قياس .3
 قيمة المنشاة.على   جودة الافصاح الإلكتروني تأثير تأثير قياس .4

 :/ أهمية البحث5
 ، يمكن أن يساهم البحث فى:من الناحية العلمية

 دراسة مدى تأثير خصائص الشركات على جودة الافصاح الإلكترونى،  -1
 دراسة مدى تأثير اليات الحوكمة على جودة الافصاح الإلكترونى   -2
 دراسة مدى تأثير جودة الافصاح الإلكترونى على قيمة المنشاة،  -3

ترونى وذلك لما لها من بجودة الافصاح الإلك الشركات  فيمكن أن يساهم البحث فى اهتمام   من الناحية العملية
 تأثير على قيمة المنشاة ، على النحو الذى يؤدى الى تحسين الأداء المالى.

 / فروض البحث: 6



 1H: ( ل05 0يوجد تأثير جوهري ذو دلالة معنوية عند مستوى ثقة ) على جودة الافصاح  خصائص الشركات
 الإلكترونى. 

2H:  جودة الافصاح  على  ليات الحوكمةلآ (05 0مستوى ثقة )يوجد تأثير جوهري ذو دلالة معنوية عند
 . الإلكتروني

3H( لجودة الافصاح الإلكترونى05 0: يوجد تأثير جوهري ذو دلالة معنوية عند مستوى ثقة )    على قيمة
 المنشاة.

 

 / منهجية البحث: 7

والبحوث   الباحث   يعتمد  للدراسات  النظري  التحليل  خلال  من  والاستنباطي  الاستقرائي  المنهج  من  كل  على 
السابقة، كما سوف يتم إجراء دراسة تطبيقية وذلك للتعرف على اثر خصائص الشركات وآليات الحوكمة على  

ي سوق الاوراق يدة فقالمُ جودة الافصاح الإلكترونى وانعكاسه على قيمة المنشأة وذلك بالتطبيق على الشركات  
وشركات   استبعاد البنوك(، مع  EGX 100)  مؤشربقيدة  الشركات المُ   يعينة الدراسة ف  تمثلتالمالية المصري و 

المالية الاوراق  فى  الاستثمار  وشركات  الخاصةنظرً   التأمين  لطبيعتها  بيرسون،  ا  ارتباط  معامل  وباستخدام   ،
  على ليل نتائج الدراسة التطبيقية، ولذلك سوف يعتمد الباحث  ونموذج الانحدار الخطى المتعدد التدريجي لتح

 واختبار الفروض.  السابقة الدراسات  إليه توصلت  ما ضوء يصياغة فروضها ف تم  عملية دراسة
 :وعينة الدراسة   مجتمع 7/1
الشركات   يعينة الدراسة ف  ي سوق الاوراق المالية المصري تتمثلقيدة فالشركات المُ   ي ف  الدراسة  مجتمع   تحديد   تم
ا  نظرً   وشركات التأمين وشركات الاستثمار فى الاوراق المالية  استبعاد البنوك(، مع  EGX 100)  مؤشربقيدة  المُ 

 .  لطبيعتها الخاصة
 
 مصادر جمع البيانات:  7/2

مصر لنشر المعلومات   مباشر  شركةقاعدة بيانات    تجميعها من خلالالبيانات التي سيتم   على الباحث  يعتمد 
egID المصري وراق المالية الأ  بسوق قيدة لشركات المُ بالنسبة ل . 



طريقة    باستخداموذلك    عتماد على معامل الارتباط ومعامل الانحدارلا ا  سوف يتمالنماذج الإحصائية:    7/3
 .الدراسة فروض دراسة واختبار  يالمربعات الصررى ف

 نموذج الدراسة:  7/4

(، وجودة الافصاح الإلكترونى  المترير المستقلمتريرات الدراسة في خصائص الشركات واليات الحوكمة )  مثلتت
 :  (1رقم )  الشكل التالي)كمترير وسيط(، قيمة المنشاة )كمترير تابع(، ويظهر نموذج  الدراسة كما هو موضح ب

 ( نموذج الدراسة1شكل رقم)

 : البحث حدود / نطاق و 8 

من  المالية    الدراسة التطبيقية علي الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية عن الفترات   تقتصر •
  2013و     2011للظروف السياسية التي مرت بها مصر فى بداية عام    2019الى عام    2014  عام  

السوق  فى  التعاملات  أحجام  تراجعت  حيث  المصرية  البورصة  أداء  على  كبير  بشكل  اثرت  والتي 
 المصري بشكل عنيف. 

 تم استبعاد البنوك وشركات التأمين من عينة الدراسة نظرا لطبيعة نشاطهما الخاص   •
كالحوسبة    الإلكترونىالمؤثرة علي جودة الإفصاح    الأخرى العوامل    اختباررج عن نطاق الدراسة  يخ •

 السحابية وانترنت الاشياء. 
 / خطة البحث: 9
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 آليات الحوكمة

 خصائص الشركات
H1 

H2 

H3  جودة الإفصاح الإلكترونى المنشاةقيمة 
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 النتائج والتوصيات ومقترحات الدراسات المستقبلية
 أولا: النتائج 

 ثانيا: التوصيات 
 ثالثا: مقترحات الدراسات المستقبلية 

 المراجع
 أولا: المراجع باللرة العربية 

 ثانيا: المراجع باللرة الأجنبية 
 المنِشأة دراسة أثر جودة الإفصاح الإلكترونى على قيمة القسم الثانى: 

 مقدمة: 
ثور  سرعة،   ةتحولت  بأقصي  المنطلق  الجامح،  بالجواد  يعرف  ما  إلى  والاتصالات  المعلومات  تكنولوجيا 

إذ تهتم الشركات الناجحة بالمعلومات الضرورية التي تساعدها في تحقيق الميزات    فالمعلومات هي قوة القيادة،
وتعزيزها، للتطورات  و   التنافسية  التطور   السريعةنظرا  ظل  في  خاصه  للنصوص  الالي  التحليل  اساليب  في 

المحاسبي    لصفصاحالتكنولوجي للمعلومات فقد ازداد اهتمام الشركات بمفهوم الابلاغ المالي والدور الاعلامي  
قبل المنظمات    ، من (1)، )أحد صور الإفصاح الاختياري، أو الطوعي(زال اختيارياي عبر الانترنت بالرغم انه لا  

 المالية.للشركات ومستخدمي المعلومات  االا انه يمثل مطلبا ملح والرقابية المهنية
 

 . 45، ص مرجع سبق ذكرهبني ياسين، أحمد على جبر،  (1)
 



توفير المعلومات المحاسبية ليس هدفاً في حد ذاته ، بل من الضرورة أن تكون هذه المعلومات ذات محتوي  إن  
ن الم ،  نفعة ترتبط بالمعلومات وفائدتهاإعلامي نافع يمكن الاستفادة منه من جانب مستخدمي المعلومات ، واا

وبذلك فإنه ليس من الضروري أن تتحول البيانات المحاسبية إلى معلومات بمعالجتها وتشريلها فقط ، بل تحتاج  
 :إلى تحقيق شرطين مهمين ، لتتحول البيانات إلى معلومات ، وهما

قرار ، وذلك من خلال تقليل  المعلومات الناتجة يجب أن تقلل من درجة عدم التأكد لدي متخذي الأن  -
 .عدد البدائل المتاحة أمام متخذي القرار

المعلومات الناتجة يجب أن تزيد من معرفة متخذي القرار ، وذلك في حالة عدم تحقيق الشرط  أن  -
 . الأول ، حيث يمكن الاستفادة من المعرفة المضافة في اتخاذ قرارات أخرى مستقبلاً 

ذا لم يتحقق أحد الشرطين فلا  يمكن اعتبار ناتج العمليات التشريلية علي البيانات بمثابة معلومات، ويمكن  واا
 اعتبارها " بيانات مرتبة " 

 )جودة المعلومات والتقارير المالية( وقيمة المنشأة: المعلومات بيئةاثر الافصاح الالكتروني على  -
ذات الررض العام هو   الماليةان الهدف من القوائم    المالية"عرض القوائم  "الدولي    ىالمعيار المحاسبلقد حدد   

نتيجه اعمالها والتدفق النقدي لديها بحيث تكون البيانات في    وتوفير بيانات ماليه عن المركز المالي للمؤسسه  
القرارات    الماليةالقوائم   اتخاذ  في  القوائم    الاقتصاديةمفيده  على    المالية،لمستخدمي  توفير    ركات شالفيجب 

على   الماليةالملاحق والسياسات المحاسبيه التي من شانها ان تساعد مستخدمي القوائم  و الاضاحات التفسيريه  
بالتدفقات   وتوقيتها  ركات شللالمستقبليه    النقديةالتنبؤ  تحققها  من  التاكد  التقارير  ،  ودرجه  تعتبر    الماليةبينما 

حيث تحتوي هذه التقارير على    للمنشاة   المالية والمعلومات غير    ةالماليلقوائم  االاطار العام والاوسع الذي يضم  
من    الماليةالى الاضاحات والتفصيلات المكمله للقوائم    بالإضافة وتقرير المراجع الخارجي    الإدارةتقرير مجلس  

  على   بالغ الإهمية  تاثير له    الافصاح الالكتروني عبر الانترنت ، وحيث أن  جداول مرفقه ومذكرات وملحقات 
من حيث الملائمه والموثوقيه وايضا قابليه المقارنه وقابليه التحقق وقابليه    الماليةالخصائص النوعيه للمعلومات  

، مما يزيد من درجة الموثوقية في المعلومات المالية، مما ينعكس بالإيجاب على جودة  التوقيت المناسب و الفهم  
  الصورة الى  المالية للتقارير  التقليدية الصورةقطه تحول من عتبر الافصاح الالكتروني نالتقارير المالية، حيث ي

على جودة المعلومات    الالكتروني اثر كبير وفعال  لصفصاحان    ،(1)  إحدى الدراسات   حيث اوضحت الحديثة،  
 

أثر الإفصاح المحاسبي عبر الإنترنت ووسائل التواصل الاجتماعي علي تکلفة "   ،2022  ،عفت أبو بکر محمـد،  الصاوي (1)

مجلة الاسکندرية  ة"،  رأس المال في ظل عدم التماثل في المعلومات بالتطبيق على الشرکات المقيدة بالبورصة المصري 
 .45، كلية التجارة، جامعة الأسكندرية، المجلد السادس، العدد الثانى، صلبحوث المحاسبيةل

 



التوقيت المناسب    يةالى اثره الكبير على خاص  بالإضافة  ةوالموثوقي  الملائمةخاصه فيما يتعلق بخاصيه  المالية  
المقارنة، مما يعزز درجة الاعتمادية، والموثوقية من قبل المستثمرين على هذه المعلومات في اتخاذ وقابليه  

الاستثمارية يعتبر  ،  قراراتهم  لذلك  بالتطورات    الإفصاحونظرا  الاستفاده  اجل  من  جيده  خطوه  الالكتروني 
التقليديالتكنولوجيه الحديث الى    الماليةللتقارير    ةه في بيئه الاعمال حيث انه بمثابه نقطه تحول من الصوره 

 .(1) يةالصوره الحديثه في شكل تقارير ماليه الكترون 
 أثر الإفصاح الإلكترونى في تعزيز خاصية الملاءمة للمعلومات المالية: -أ

التنبؤ والتقييم لمتخذ القراران تحديد ملائمه المعلومه يتوقف على مدى قدرتها في   ان عمليه نقل  ،  تحسين 
وتوصيل المعلومات من خلال شبكه الانترنت قد ساهم بشكل ملحوظ في تامين الاتصال بشكل سريع بين كافه  

كما    ة.وايضا معرفه نتائج القرارات المتخذه فور اتخاذها وهو ما يحقق الترذيه العكسيه بصوره فوري  الأطراف،
الالكترونيه قد خفضت من تكاليف انتاج وتوزيع المعلومات وبهذا اصبحت المعلومات سلعه    المالية ان التقارير  

من اجل الاسترلال الامثل    الماليةعامه متاحه للجميع مما يضمن الوصول المتكافئ لكافه مستخدمي القوائم  
 حيث اكدت   الماليةفي التقارير  في القوائم    الماليةفي عمليات اتخاذ القرار مما يزيد من ملائمه المعلومات  

الدراسات  يدعم  اان  ،  (2)إحدى  الالكتروني  وكافه الاطراف    القدرةلافصاح  والدائنين  المستثمرين  لدى  التنبؤيه 
 .الاخرى ذات العلاقه عند اتخاذ القرارات الاستثماريه ومنح الائتمان وغيرها من القرارات 

 وثوقية للمعلومات المالية:أثر الإفصاح الإلكترونى في تعزيز خاصية الم  -ب 
بالصدق عن الاحداث   تعبر  المحاسبيه ذات موثوقيه عاليه حينما  المعلومات  بالوحده   الماليةتعتبر  المتعلقه 

وبالتبعيه    الماليةمما يعزز من جوده المعلومات    ة،الشموليه والدقه والشفافيو حينما تتميز بالحياد    الاقتصادية
الى جميع    الماليةلكتروني في دعمها من خلال توصيل المعلومات  لإح افصايساهم الإ  الماليةجوده التقارير  

، جنبا الى الجهات المستفيده بنفس المحتوى دون تريير وفي نفس الوقت مما يعزز من الشفافيه والنزاهه والحياد 
ة،  من خلال تعزيز الشفافي  المنشاةواصحاب المصالح داخل    الإدارة بين    أتخفيض مشاكل الوكاله التي تنش جنب  
يساعد الشركات بعمل تحديث فوري للمعلومات بشكل مستمر وبتكاليف اقل مما يضمن مطابقتها للواقع كما  

 .(3) دون تحيز
 

دور الإفصاح الالكتروني في تطوير معايير التقارير المالية الدولية وتحسين جودة "   ،2015  ،غنيمي، سامي محمد أحمد (1)

المصرية: دراسة ميداني بالبنوك  الفكر  ة"،  المعلومات  التاسع  المحاسبىمجلة  المجلد  التجارة، جامعة عين شمس،  ، كلية 

 .157عشر، العدد الثالث، ص 

 

(2) Zamil. I, S. Ramakrishnan, N. Jamal, M. Amayrani, S. Khatib, 2023, “Drivers of corporate 
voluntary disclosure: a systematic review”, Journal of Financial Reporting and Accounting, 
Vol.21, No.2, P233. 



 للمعلومات المالية:  التوقيت المناسب نى في تعزيز خاصية رو أثر الإفصاح الإلكت -ج
الإلكترونى الأثر بالغ الأهمية لمفهوم الفورية لتوصيل المعلومات المالية وغير المالية لأصحاب  إن لصفصاح  

اتخا اجل  من  المالية  التقارير  لمستخدمى  الوقتى  التفاعلى  والأثر  الر   ذ المصالح  الوقت شالقرارات  في  يدة 
فيتيح  ركات لاصحاب المصالح،  ش، مما يعمل على زيادة جودة الإبلاغ المالي الفعال من قبل ال(1)المناسب 

مما يؤدي الى   ،الالكترونيه عبر الانترنت   الماليةالافصاح الالكتروني المعلومات الفوريه بشكل مستمر للتقارير  
تخفيض عدم تماثل    حيث انه يعمل على  القرار    ىان يتم الافصاح عن المعلومات في التوقيت المناسب لمتخذ 

وايضا عن طريق توفير المعلومات   للمنشاة،الح سواء داخليه او خارجيه  المعلومات بين الاطراف ذات المص
في التوقيت المناسب من اجل اتخاذ قرارات استثماريه رشيده وبالتالي    الماليةاللازمه للمتعاملون في الاسواق  

 ة. قيمه المنشا وبالتبعية للمنشاةعلى سعر السهم  بالإيجاب يؤثر 
 للمعلومات المالية:  قابلية المقارنةتعزيز خاصية  أثر الإفصاح الإلكترونى في  -د 

المنشوره على    الماليةوغير    الماليةان الافصاح الالكتروني يتسم بالمرونه العاليه في انتقال المعلومات سواء  
ومن ثم القدره على اجراء المقارنات بسهوله وسرعه ودقه تزيد من جوده المعلومات   ة،  شبكه المعلومات الدولي

ه، يرى  ض ، وتبعا لما تم عر (2) المصالح   لأصحاب   يدةمما يساعد على اتخاذ القرارات الرش  الماليةتقارير  في ال
حيث انه يعمل على تخفيض عدم    ،المعلومات   بيئة  اداه هامه لتحسين  يعتبر  ح الالكترونيفصاالباحث ان الا

لكافه الاطراف بشكل فوري ومستمر مما يؤدي الى تخفيض   ، أي توصيل المعلومات الماليةتماثل المعلومات 
جودة المعلومات المالية وبالتبعية جودة مخاطر المعلومات وتحسين سيوله السوق وهو الامر الذي يعزز من  

 ة. المنشاالتقارير المالية، التي تعزز من سمعة وقيمة 

 
(3) Aronica. M, R. Bonfanti, D. Piacentino, 2021, “Social media adoption in Italian firms. 

Opportunities and challenges for lagging regions”, Papers in Regional Science, Vol.100, No.4, 
P960. 

 
 

الإلكتروني عن القوائم المالية على تدعيم جودة المعلومات المالية: دراسة  أثر الإفصاح  "   ،2020،  نور الدين، جرد (1)

جامعة زيان عاشور بالجلفة، المجلد السادس، العدد الثانى،    ،مجلة إدارة الأعمال والدراسات الاقتصادية  "،استطلاعية
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 وقيمة المنشأة:عدم تماثل المعلومات اثر الافصاح الالكتروني على  -
التوقيت المناسب يعد من اهم مقومات التفاعل  فى  ان الافصاح عن المعلومات بشكل يتسم بالدقه والنزاهه و 

ونظرا   المالية،حيث يلعب الافصاح المحاسبي دورا هاما في زياده كفاءه الاسواق    المالية،الفعال في الاسواق  
ت الطريقه التي يتم بها التواصل بين الشركات واصحاب مسبوق في تكنولوجيا الاتصال ترير الللتطور غير  

خاصه في    بما اتاح امكانيه تبادل الافكار والمعلومات بين والمحتمليين،المصالح خاصه المستثمرين الحاليين  
تخفيض   مما يؤدى الىالتفاعل الفوري والترذيه العكسيه تبعا لاي تريرات وقتيه قد تؤثر على قرارات الاستثمار  

 . (1) تماثل المعلومات عدم 

 تداول الأسهم وقيمة المنشأة: اثر الافصاح الالكتروني على  -
حيث انه لا توجد معلومات خاصه وهذا ما يميز   المتاحةفي الاعتبار جميع المعلومات    تأخذ اسعار الاسهم    إن

وباستخدام الافصاح  ،  المال  ق سو   ةوتوقيت المعلومات ينعكس على كفاء  ةحيث ان مستوى وجود   القوية،السوق  
بشكل سريع ومستمر سوف يقلل من فجوه المعلومات بين البائع    الماليةلتوصيل المعلومات    كأداةالالكتروني  

ات التفاوض بين البائع والمشتري بالاعتماد على المعلوم  نتيجة  ما هي الا  السعر  عملية تحديد والمشتري حيث  
قد ساهم بشكل كبير في الحد من تباين المعلومات بين اداره    الإفصاح لصلكترونيان    حيث ،  (2) لكلاهما  المتاحة
ككل    الماليالاستثمار والسوق  ة  والمستثمرين الامر الذي يقلل من تكاليف راس المال ويزيد من كفاء  المنشأة

المنشأة، فيرى الباحث  الذي ينعكس ايجابيا على اداء وقيمه  و   المنشأةسهم  أمما يعمل على زياده حجم تداول  
ان درجة الشمول في عرض المعلومات المالية لكافة المستخدمين بنفس الكيفية وفى التوقيت المناسب يمثل 

حتاج الا معلومات تتسم بالمصداقية والموثوقية  حجر الزاوية في تحديد أسعار الأسهم فما هي الا عملية تقييم ت
وفى التوقيت المناسب حتى يمكن الاعتماد عليها، والافصاح المحاسبي الإلكتروني يعزز كل تلك المحددات،  

 الامر الذى يجعله أداة مؤثرة على تحديد أسعار اسهم المنشأة وقيمتها.  

 
(1)  Gajewski. J, L. Li, 2015, “Can Internet-based disclosure reduce information 

asymmetry?”, Advances in accounting, Vol.31, No.1, P115.   
 103، ص مرجع سبق ذكره ،مجدي مليجي عبد الحکيم ،مليجى &عـرفـه، نصـر طـه حسـن  (2)

 

 



 

 

 

 

 )تقارير مجلس الإدارة( وقيمة المنشأة:  الإدارةاثر الافصاح الالكتروني لتقرير تعليقات  -
مجلس   تقرير  الدوليه  الإدارة يعتبر  المحاسبه  معايير  مجلس  عليه  اطلق  كما    الإدارة" تعليقات    تقرير "  او 

Management Commentary”  ، "  لم تعد تقارير المنشأة السنوية تركز على المعلومات الكمية، بل امتدت
المتعلقة بالمخاطر التي تتعرض لها   -  المعلومات غير المالية  -لتشمل الإفصاح عن المعلومات الوصفية  

الإ،  المنشأة ان  تتعلق بخصائص  فصاحيث  تكميليه  نشر معلومات  انه عمليه  المخاطر يعرف على  ح عن 
كما  المنشأة،    قيمةاستراتيجيتها وعمليتها وغيرها من العوامل الخارجيه التي من الممكن ان تؤثر على  و   المنشاة
للتقارير    ةوالداعم  ةالتقارير المكمل  عن   -  السردي  –الاختياري  الإفصاح    الإفصاح الإلكتروني كأحد أشكاليعتبر  
البعد البيئي والبعد الاجتماعي  )وهي    ةللاستدام  ةلاثالذي يعكس الابعاد الث  ةتقرير الاستدام  :في  والمتمثلة  المالية

حد  أيعتبر بمثابه    -الإدارة  تعليقات    تقرير  -الإدارة  وتقرير مجلس    ةالحوكم  تقريروايضا    (،والبعد الاقتصادي
على الجانب الاخر يعتبر الافصاح  و   ة،جل التنبؤ بالمخاطر التي قد تتعرض لها المنشاأمن    ةدوات الفعاللأهم اأ 

داه جذب للمستثمرين المحتملين في الاسواق أحيث يعد    الإدارة  وشفافيةعن المخاطر مؤشرا هاما لمدى مصداقيه  
عن    في الإفصاحالافصاح الاختياري    آليات حد  أالالكتروني ك  الإفصاحيتضح مدى اهميه  المالية، ومن ثم  

مما يعمل على    ة،وغير المالي  الماليةوذلك من خلال توفير المعلومات    ة، المنشاالمخاطر التي قد تتعرض لها  
اداره   بين  المعلومات  تماثل  المصالح    المنشاة الحد من عدم  ثقه اصحاب  من  يزيد  مما  المصالح  واصحاب 

ر سعو   المنشاةعلى سمعه    بالإيجاب مما يؤثر    المتلاحقة  الاقتصاديةوالتريرات    المنافسةخاصه في ظل    بالمنشاة
  ة، بين اصحاب المصالح واداره المنشا  المعلوماتية الفجوةعن طريق تقليل ة، المنشا قيمه تعزيز  ةالسهم وبالتبعي

حيث يمثل انذار مبكر    ، لنتائج الاعمال ان وجدت   المتوقعة   السلبية تبرير الاثار    لصدارة  يمنح الفرصة  كما  
ظهارباحتمالات التعثر وعدم الاستقرار   تلك المخاطر مما يؤدي الى    لإدارةقدرتهم وكفاءتهم  المديرون مدى    واا

  المحتملة تكاليف التقاضي    تقليلالى    بالإضافة   الشركةلاسهم    السوقية  القيمةراس المال وزياده    تكاليف  تخفيض 
كما انه يوفر للمستثمرين الحاليين والمرتقبين معلومات ماليه وغير ماليه تساعدهم    المنشاة واثارها على سمعه  

التدفقات   وتوقيت  حجم  تقدير  القرارات    للمنشاة  المتوقعة  النقديةعلى  اتخاذ  على  يساعدهم  مما 
 (1) ةالرشيد  الاستثمارية

 
، "قياس أثر الإفصاح  2022سالم، محمد جمال السيد محمد، العبادي، مصطفى راشد، يونس، أحمد على حسن،  (1)

السردي عن تقرير تعليقات الإدارة على قيمة المنشأة: دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية"،  

 .129العدد الأول، الجزء الرابع، ص ، كلية التجارة، جامعة بنها، مجلة بنها للعلوم الإنسانية



 على قرارات الاستثمار وقيمة المنشأة:اثر الافصاح الالكتروني  -
أصبحت التقارير المالية  Economy Based Knowledgeاليااوم القائمااة علااى المعرفااة     لاقتصاديات   نظرا

فااي   ، وفااي )1(القاارارات   اتخاذ التي تركاز على الإفصاح عن الأصول المادية ذات قيمة محدودة للمستثمرين 
فصاح عن جميع الجوانب المختلفة للشركة وخططها  تحديااد القيمااة السااوقية للشااركة، ولابد من قياام الشركات بالإ

ضمن المحتوى المعلوماتي للتقاارير المالية، وذلك كمدخل    وفى التوقيت المناسب   الاستثمارية بشفافية عالية
 أصبحت فقط بل  الاقتصادي، حيث لم يعد أصحاب المصالح يهتمون بتقييم الأداء (2) لترشيد قرارات الاستثمار

ومستقبلية على الشركات لابد من أن تفصح عنها لتقيميها من قبل أصحاب    واجتماعيةبيئية  ك مسؤوليات  اهن
أصحاب المصالح    باحتياجات المصالح ، الأمر الذي ترتب عليه أن تصبح التقارير المالية عاجزة عن الوفاء  

 . المختلفة

ان الازمن، وربما بأصل  فاي فتارة معيناة م  الشركة  متلكها  تيُعرف القرار الاستثماري بأنه التخلاي عن أموال  حيث  
أكثر من   مالية مساتقبلية  تالتاي    الأصولأو  تدفقات  الحصول على  بقصد  الزمنية  الفترة  تلك  بهاا في  حاتفظ 

  احتمال أماا عان القيمة الحالياة لتلاك الأماوال الشارائية بفعال التضاخم أو عان المخاطر الناشئة عن    اتعوضاه
  .غاوب فيهاا كما هو متوقع لهاعدم تحقق التادفقات المالياة المر 

  الاستثمارية القرارات    اتخاذ عند    الأطرافالهدف الرئيسي لصفصاح هو توفير المعلومات التي تفيد مختلف  ويعتبر  
دورها على الإفصاح التقليدي للنشاط    رلا يقتصولكي تواكب المحاسبة التطور في كافة فروع المعرفة، يجب أن  

يجب أن يمتد ليشمل الآثار المترتبة على نشاط الشركة علي البيئة وااعطاء صورة  فقط للشركة بل    الاقتصادي

 
 

 
 

 
 

 
سوق رأس  ةأثر الإفصاح الإلكتروني للمعلومات المالية على كفاء، " 2018 ،سليمانعبد الرحمن محمد ، رشوان (1)

، مجلة  مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية"، المال الفلسطيني في ضوء المعايير الدولية للتقارير المالية
 .705العربى بن مهيدى أم البواقى، العدد التاسع، ص 

"قصور الإفصاح عن المخاطر وإنعكاس ذلك على كفاءة القرارات   ،2019يوسف، هبة إبراهيم  عبدالعزيز،  (2)

الإستثمارية فى بيئة الأعمال المصرية: دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة فى بورصة الأوراق المالية  

نى،  ، كلية التجارة، جامعة بنها، المجلد التاسع والثلاثون، العدد الثامجلة الدراسات والبحوث التجاريةالمصرية"، 

 .50ص



الأداء  تقيم  جانب  إلى  المجتمع  تجاه  الآثار  تلك  تقيم  معه  يمكن  بحيث  عنها  المصالح  لأصحاب  واضحة 
 توفير جانب سمعتها، الي   تحسين وبالتالي المستثمرين، اهتمام محل تكون  إلى أن يؤدي مما،  الاقتصادي لها

 .رشيدة استثمارية قرارات  اتخاذ  علي يساعد المستثمرين معلوماتي محتوى 
 عن المعلومات البيئية والاجتماعية على قيمة المنشأة: اثر الافصاح الالكتروني  -

إن افصاح الشركات عن معلوماتها البيئية والاجتماعية يعزز من سمعة الشركة الجيدة لدى المستثمرين مما   
 محلوالاجتماعية، يكون   البيئية بالتشريعات  التزامها عنالمنشأة  إفصاح    إن  ، حيث (1)من قيمة الشركةيزيد  
الجيدة    المستثمرين اهتمام يزيد من سمعتها  للمنشأة ومؤشر عن نزاهتها مما  الأخلاقي  البعد  يعبر عن  لأنه 

البيئي  ،  (2)وقيمتها. وفى نفس الصدد، قد اشارت إحدى الدراسات انه كلما زاد افصاح الشركات عن الأداء 
قرارات   ترشيد  في  الزيادة  الى  ذلك  أدى  المالية،  تقاريرها  في  واوالاجتماعي  وأيضا  لتمويلالاستثمار  القدرة ، 

أن التوسع في الإفصاح عن المسئولية    حيث توصلت إلى(  3) وهو ما أكدته تأكيد دراسة أخرى ،  التنافسية للشركة
 الاجتماعية والبيئية للمنشأة في تقارير الاستدامة، يعتبر ركيزة أساسية للمستثمرين عند تقييم أداء وقيمة المنشأة.    

، حيث ان القرارات الاستثمارية  من المتطلبات الأساسية عند صنع القراروالاجتماعية    معلومات البيئية ان معرفة ال
 .ءترفل التكاليف البيئية والاجتماعية تتسم بقدر من عدم الدقة بعض الشي التي

 عن الأصول غبر الملموسة وقيمة المنشأة: اثر الافصاح الالكتروني  -

 
أثر الإفصاح الإلكتروني عن تقارير الاستدامة "   ،2022، محمد عبدالله ،أبورحمة  عبد الرحمن محمد&  ،رشوان (1)

، العدد المؤتمر العلمي الثالث لكلية الاقتصاد والتجارة "،على رفع كفاءة المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية
  . 150الأول، ص

 . 16، صذكرهمرجع سبق أحمد، حنان محمود عبد العظيم،   (2)
ارات  رق مالمالية على دع روني للتقاريرالإفصاح الإلكت راث م" تحليل وتقيي، 2016 ،نى أميريس حمدسامي، أ (3)

المجلد   جامعة الإسماعلية، كلية التجارة،، المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئيةرصة"، وفي الب نيرالمستثم
 .292السابع، العدد الثالث، ص

محددات الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري وأثره على الأداء  "   ،2015  ،مليجى، مجدى مليجى عبدالحکيم  (4)

كلية التجارة، جامعة عين شمس،    ،الفكر المحاسبىمجلة    ،المالي دراسة تطبيقية على الشركات المصرية المسجلة" 

 .155ص  التاسع عشر، العدد الأول،  المجلد

 
 

 
 

 
 



في ظل الاقتصاديات القائمة على المعرفة لم يعد إنتاج السلع هو مصادر القيمة الاقتصادية للشركة، ولكن  
فقد أكدت نظرية الموارد على أن الإفصاح عان الموارد   (1) رأس الماال الفكري أصبح خلق القيمة يعتمد على  

غير الملموسة مثل ثقافة الشركة، والعلاقات مع العملاء، والعلامة التجارية، يساهم في تخفيض مشكلة عدم  
والمستقبلية للشركة، تماثل المعلوماات باين أصاحاب المصالح، وتقديم معلوماات أفضال لهام عان القيماة الحقيقياة  

  يري   الاتجاهوفي نفس    ،وهو ما ينعكس بشكل إيجاابي علاى أساعار أساهمها وتحسين كفاءة سوق رأس المال
 (3)أخرى   ان العوامل غير المالية تمثل عاملا هاما في خلق القيمة للشركات، وأشارت دراسة  (2) أحد الباحثين

تحقيق هذه    الي إن النواحي الأقتصادية والاجتماعية والبيئية هي أهداف مشتركة لكافة أصحاب المصالح وعند 
القيمة تُخلق  القانونيين  ،الأهداف  للمحاسبين  المعهد الأمريكي  القيمة يتحقق عنها  على    وأكد أيضا  أن خلق 

ة تقديم الحوافز والمكافأت ق ارتفاع القيمة التي يمتلكها المساهمين، وزيادة جودة الانتاج، ورضا العاملين عن طري
 .التي  تناسب جهودهم، الي جانب رفع كفاءة الإدارة في ادارة الموارد المتاحة

فى عرض المعلومات المالية وغير المالية من   الإلكترونى أن جودة الإفصاحفى ضوء ما سبق يرى الباحث و 
تعزيز خاصية الملاءمة للمعلومات المالية،  قوائم وتقارير مالية وغير مالية للشركات يؤثر بشكل إيجابى على  

المالية،   للمعلومات  الموثوقية  خاصية  خاصية  تعزيز  المناسب تعزيز  المالية  التوقيت  مماللمعلومات  اتاح    ، 
تبادل الافكار والمعلومات بين المستخدمين خاصه في التفاعل الفوري والترذيه العكسيه تبعا لاي تريرات    امكانيه 

وبالتالي تقل درجه المخاطره  ،  تخفيض عدم تماثل المعلومات   مما يؤدى الىوقتيه قد تؤثر على قرارات الاستثمار  
ككل مما يعمل على زياده    الماليمار والسوق  الاستثة  ويزيد من كفاء  مما ينعكس على تخفيض تكلفه راس المال

 الإلكترونىالإفصاح   في إن التوسعفالمنشأة،  الذي ينعكس ايجابيا على اداء وقيمه    المنشأةحجم تداول اسهم  

تضييق يؤدي  لقيمة المستثمرين تقدير على إيجابياً  ينعكس مما والمستثمرين الشركة بين المعلومات  فجوة إلى 

الالكتروني في تحسين جوده   لصفصاحالدور الفعال    ن ، فإأسهمها في علي الاستثمار وبالتالي للشركة السوقية
بين اصحاب    والشفافية  المصداقيةلها مما يعزز    والداعمة  المكملةوايضا التقارير    الماليةالمعلومات بالتقارير  

 
 

 

"اثر الافصاح عن مؤشرات الاداء غير مالية على تقديرات المحللين الماليين، دراسة    ،2015  ،السيد حسن سالم   ،بلال (1)

 .18الثامن والثلاثون، العدد الثانى، ص ، كلية التجارة، جامعة الزقازيق، المجلد  مجلة البحوث التجارية تجريبية"،
 . 340، صمرجع سبق ذكرهميلى، سناء محمد رزق، ر (2)

 



واداره   الفرص   المنشاةالمصالح  من  يزيد  وايضا الوسعر    ةللمنشا   ةالمستقبلي  الاستثمارية  مما  سهم 
 . وقيمتها ةالمنشا ةسمع

 
 

 التطبيقية  الدراسةالقسم الثالث: 
  الدارسة متريرات  1/ 3/1
 (الشركات  خصائص ) الأول المستقل المترير •

 : عليها العملي والتطبيق دراستها تم التي الشركات  خصائص  وتتمثل
1X itTYP   نوع الصناعة 

2X it AGE الشركة عمر 

3X itSIZE  الشركة  حجم 

4X itROA  العائد على الأصول 

5X itLEV   الرافعة المالية 

6X itLIQ  السيولة 

7X it  PRO  الربحية 

 
 (الحوكمة آليات ) الثاني المستقل المترير 1/1/ 3/1

 : عليها  العملي والتطبيق دراستها تم  التي الحوكمة اليات  وتتمثل
1Y itNumber   الإدارة حجم مجلس 

2Y itMeeting  عدد اجتماعات مجلس الإدارة 

3Y itIndependent   استقلالية مجلس الإدارة 



4 Y itMember   حجم لجنة المراجعة 

5 Y itDouble   التنفيذيازدواجية المدير 

6 Y itOrg  لملكية المؤسسية ا 

7 Y itMgt  الإدارية لملكية ا 
 

 ( الإلكترونى الإفصاح جودة) الوسيط المترير •
  قائمة   من  يتكون   والذي  الإلكترونى  الإفصاح  جودة  لقياس  المقترح  المؤشر   محتويات   خلال  من  الوسيط  المترير  قياس  تم  

 داخل   الفرعية  البنود   من  مجموعة  على  رئيسية   مجموعة  كل  وتحتوى   رئيسية  مجموعات   7  الى  مقسمة  عنصر  93  من  مكونة
 :وهي الرئيسية المجموعات  من مجموعة كل
 .(عنصر  16)  المستقبلي ووضعها  الشركة نشاط عن معلومات  -1
 .(عنصر  16)  والبيئة الاجتماعية المسئولية ممارسات  عن معلومات  -2
 .(عنصر  12) الادارة جودة  عن التحليلات  الى الوصول امكانية عن معلومات   -3
 .( عنصر 21) اللائق والعمل  العمالة حجم عن معلومات   -4
 .(عناصر  9) بالشركة العملاء  رضا عن معلومات   -5
 .(عناصر 9) والتطوير البحوث  سياسية عن معلومات  -6
 (. عناصر  10)  الإلكتروني الموقع خلال من الحوكمة اليات  تطبيق عن معلومات   - 7

  برقم   يشار  وهنا   المؤشر،  لإعداد   بورز  أند   ستاندرد   مؤسسة   تطبقها  التي   الثنائية  الدرجات   طريقة  على  الدراسة  تعتمد   وسوف
 المحسوبة   الدرجات   تجميع  يتم  ثم.  عنه  تفصح   لم  إذا(  صفر)  وبرقم  بالقائمة،   الموجود   العنصر  عن  الشركة  أفصحت   إذا(  1)

 لمستوى   المئوية  النسبة  تحسب   ثم  للقائمة،  الإفصاح  عناصر  درجات   إجمالي  علي  مقسومة  شركة  لكل  الإفصاح  لعناصر
  وفقا   المحسوبة  الدرجات   تصنيف  إلى  بالإضافة (  لصفصاح  الأقصى  الحد )  للقائمة  الكلية  الدرجة  إلى  منسوبة  الشركة  إفصاح
 .(2) رقم للجدول وفقا الإفصاحات، لمحاور

 الإلكترونى  الإفصاح بجودة  الخاص  المقترح المؤشر( 2)جدول                                  
 لكترونى المؤشر المقترح الخاص بجودة الإفصاح الإ بنود  م

 المؤشر 

 المستقبليعن نشاط الشركة ووضعها معلومات  -1

 .الشركة بالموقع الإلكتروني  ورؤية ورسالة اهداف - 1
 .الشركة بالموقع الإلكتروني عن التاريخية الخلفية - 2



 الإلكتروني.للشركة بالموقع  التنظيمي الهيكل - 3
 .الشركة بالموقع الإلكتروني ونمو تطور - 4
 .الادارة مجلس كفاءة - 5
 باللغة الانجليزية -موقع إلكتروني باللغة العربية - 6
 الشركة  أعمال نتائج على والاقتصادية السياسية الوضاع تأثير - 7
 السوق بالموقع الإلكتروني من  الشركة حصة - 8
 للشركة بالموقع الإلكتروني التأمينية  البرامج - 9
 المنافسين بالموقع الإلكتروني تحليل - 10
 الاستثمارية بالموقع الإلكتروني بالمشروعات الالتزام مدى وصف - 11
 بيانية بالموقع الإلكتروني. ورسوم جدول بشكل الافصاح - 12
 الإلكتروني. بالمخططة بالموقع  الفعلية البيانات مقارنة نتائج - 13
 المستقبلية بالموقع الإلكتروني. الشركة نتائج فى ةالاستراتيجي تأثير - 14
 الارباح بالموقع الإلكتروني.  توزيع سياسة - 15
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 الباحث  إعداد 
 ( المنشأة قيمة) التابع المترير 1/3/ 3/1

  أو   فقط  المحاسبية  المعلومات   على  تعتمد   مقاييس  تستخدم  فقد   الشركة،  قيمة  قياس  في  تستخدم  أن  يمكن  مقاييس  عدة  توجد 
  أستخدمها   الشائع  المقاييس  من   Tobin's    Q  نسبة  تعتبر  وكما  معاً،   والسوقية  المحاسبية  المعلومات   علي  معتمدة  مقاييس

  سوق   في  الشركات   لجميع   السوقية  القيمة  أن  المقياس   هذا  ويفترض   الشركة،   قيمة  عن   والاقتصادية  المالية  الدراسات   أغلب   في
  الحالية   الدراسة  في  عليها  الاعتماد   وسيتم  الدراسات،  من  العديد   في  استخدامها   تم   وقد   الإحلال  تكلفة  تساوي   أن  ينبري  الأسهم

  الاستبدال   تكلفة  إلي  الشركة  علي  المستحقة  المالية  للمطالبات   السوقية  القيمة  نسبة  أنها"    علي  وتعرف  الشركة،  قيمة  تحديد   عند 
  بين   ويجمع  للشركة  السوقية  القيمة  أساس  على  ويقوم  الطويل  المدى  في  الأداء  مقياس  أنه  حيث   ،"الشركة  لأصول  الحالية

  يصاحبه   الشركة  أداء  في   تحسن أي  إن  حيث  لأدائها، مالية  ترجمة الشركة  قيمة   وتمثل.  معا  والسوقية  المحاسبية   المعلومات 
 قيمتها   في  انخفاض   إلى  يؤدي  والتشريلية  والإدارية  التنظيمية  نواحيها  أو  الشركة  أداء  في  قصور  أي  أن  كما  قيمتها،  في  زيادة

  الإلكتروني   الإفصاح  جودة  على  الحوكمة  واليات   الشركات   خصائص   من  كلا  اثر  دراسة  مع  يتناسب   مما  والاقتصادية،  السوقية
 : التالية المعادلة باستخدام  القياس ويتم  المنشأة قيمة على وانعكاسه

 
 

ذا  المنشأة،  قيمة  زيادة  على  مؤشرا  كان  كلما  الصحيح  الواحد   من  أكبر   Tobin's Q  نسبة  كانت   كلما  وبالتالي    نسبة   كانت   واا
Tobin's Q  واعتماد   مجدياً،  ليس   الاستثمار  أن  علي  فيدل  الصحيح  الواحد   من   أقل  (Tobin's Q ratio  )قيمة   لقياس  

 للأسهم  السوقية  القيمة  ويعكس  السوق   أساس  على  قائم  مقياس  لأنه  الأصول  على  العائد   معدل  استخدام  من  بدلا  المنشأة
 .   للمنشأة الحالية

 الدراسة وعينة مجتمع  2/ 3/1



  إلى   2014  من  الفترة  خلال  ،EGX 100  بمؤشر  المصرية  بالبورصة  المُقيدة  المدرجة  الشركات   من  الدراسة  مجتمع  يتمثل
  بناء  شركة  69  من المكونة العينة مفردات  اختيار تم حيث  العربية، مصر جمهورية في مختلفة  قطاعات  في تعمل ،2019

 : الاتية الخصائص  علي
 .المصرية المالية الاوراق سوق   في مقيدة الشركة تكون  أن -1
 .التطبيقية الدراسة ترطيها التي الزمنية الفترة خلال البورصة في الشركة أسهم تداول -2
 .المتممة الايضاحات  الى بالإضافة 2019  حتي 2014 من الفترة عن  المالية التقارير توافر -3
 وذلك   التأمينية،     الخدمات   بقطاع  العاملة  وكذلك  البنوك  فيها  بما  المالية  الخدمات   بقطاع  العاملة  الشركات   استبعاد   وتم  

  المتاحة   القطاعات   خلال  من   عينة   اختيار  تم  ثم   الشركات،  باقي   عن   بطبيعتها  تختلف   خاصة  وقوانين   لمعايير   لخضوعها
  مباشر   موقع  و   المعلومات،  للنشر  مصر  وشركة  والأسكندرية   بالقاهرة   المصرية   الأوراق  سوق   من  عليها  الحصول  امكن  والتى
=  6*69)  ، 2019  حتي  2014  من  سنوات (  6)   خلال  شركة(  69)  عدد   من  وتتكون   ،  العينة  لشركات   الرسمية  والمواقع  مصر
 (: 3) رقم الجدول في تتمثل (.مفردة 414

 النسبة المئوية  عدد الشركات   القطاع   م

 %18.82 13 ت والمشروبا قطاع الأغذية  1

 %14.08 10 قطاع العقارات   2

 %9.86 7 قطاع المنتجات المنزلية والشخصية  3

 %8.45 6 قطاع الرعاية الصحية والأدوية  4

 %8.45 6 قطاع المواد الأساسية   5

 %8.45 6 قطاع السياحة والترفيه  6

 %8.45 6 قطاع الكيماويات  7

 %7.04 5 قطاع الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات  8

 %5.63 4 قطاع الموزعون وتجار التجزئة  9

 %2.82 2 الاتصالات قطاع  10

 %2.82 2 قطاع التكنولوجيا  11



 %1.41 1 قطاع الغاز والبترول  12

 %1.41 1 قطاع الإعلام  13

 %100 69 الإجمالي 

 
 
 
 البيانات  جمع مصادر  3/ 3/1
 المعلومات   للنشر   مصر  شركة   العينة  لشركات   السنوية  التقارير   من   التطبيقية  الدراسة   في  المستخدمة  البيانات   تجميع  تم  وقد   

egID،  القوائم   على  للحصول  وذلك  العينة  لشركات   الرسمية  والمواقع  مصر  مباشر  موقع  ،2019  إلى  2014  من  الفترة  خلال  
  العام   نهاية  في   للسهم  السوقي  السعر  على  أيضاً   وللحصول  الدراسة  سنوات   من  سنة  لكل  المستقلة  السنوية   المالية   والتقارير

 . www.egyptse.com  المصرية البورصة موقع ،(العام  نهاية في الإقفال سعر)
 للبيانات  الإحصائية الخصائص   4/ 3/1

  الوصفية   الإحصاءات   مثل  للبيانات   الإحصائية   الخصائص   بعض   دراسة  من  لابد   كان   الدراسة  متريرات   قيم   على  الحصول  بعد 
  الخصائص   لتلك  عرض   نتناول  يلى  وفيما  ،Multicollinearity  الدراسة  متريرات   قيم   بين   ذاتي  ارتباط  وجود   دراسة  وكذلك

 : الدراسة ببيانات  المتعلقة
 الارتباط  ومعاملات  الوصفية الإحصاءات  4/1/ 3/1

 التحليلات   إجراء  في  البدء  قبل  الدراسة  فى   والتابعة  والوسيطة  المستقلة  للمتريرات   الوصفية  الإحصاءات   نستعرض   يلى  فيما
 والحد   الأدنى،  الحد   من  كل  حساب   طريق  عن  الوصفي  الإحصاء  إجراء  تم   الرئيسية،  الدراسة  فروض   لاختبار   الإحصائية 

 الدراسة   محل  المتريرات   عن  عام  ملخص   إعطاء  بهدف  وذلك  الدراسة  لمتريرات   المعياري   والانحراف  الحسابي  والوسط  الأعلى،
 (.4) بالجدول يظهر كما

 (4)جدول
 والتابعة والوسيطة المستقلة للمتريرات  الوصفية الإحصاءات 

 

اااحراف  ال اوسط   د  ال شنودال

 ال  ينري

 الحد الأق ق  الحد الأ اق 

 ال فقو ة  ال حيح  

 اوع ال  ن  
414 0 7.4928 4.76861 1.00 14.00 

 ال وغنريا  ل  ر الشر   
414 0 3.5545 .50365 1.39 4.88 

 الرا    ال نلي  
414 0 .3677 .38449 0.00 5.37 

http://www.egyptse.com/


 حا  الشر   
414 0 8.9653 .71346 7.01 10.34 

الأصون ال نئد   ق   414 0 .08460 .13317 0.00 1.24 

 السيول  
414 0 4.0714 12.08076 .31 186.54 

 5.79 10.03 90336. 1144. 0 414 الربحي 

الإ ارةحا  ما     
414 0 9.2415 2.46714 4.00 14.00 

الإ ارةاساق لي  ما     414 0 1.9155 1.34582 0.00 9.00 

الإ ارةاعا ن نل ما     
414 0 12.9662 2.34316 1.00 17.00 

لا   ال راع   حا    
414 0 3.6280 .87571 0.00 6.00 

الا فيذي ا   اعي  ال دير   
414 0 .3647 .48194 0.00 1.00 

 ال  كي  ال شسسي 
414 0 29.7546 26.31970 0.00 91.39 

الإ اري  ال  كي    
414 0 7.0391 16.59810 0.00 80.58 

الإلكار اي عو ة اا  ن    
414 0 1.5024 .17772 .29 .98 

أة شقي   ال    
414 0 1.4196 4.26914 .01 81.13 

 
     Multicollinearity Test الدراسة متريرات  بين  الذاتي الارتباط 4/2/ 3/1
  متريرات   ارتباط  درجة  معرفة  بهدف  الدراسة،  متريرات   بين  Correlation Coefficients  الارتباط  معاملات   حساب   تم

  قيمة   كانت   فكلما.  1+ و   1-   بين  قيمته  وتنحصر  ،r  بالرمز  له  يرمز  الارتباط  معامل  بأن  علماً .  البعض   ببعضها  الدراسة
  وكلما   المتريرات،  بين  العلاقة  قوة  على  ذلك  دل  كلما(  الإشارة  عن  النظر  برض )  الصحيح  الواحد   من  قريبة  الارتباط  معامل
  فإن   أخرى   ناحية  من.  المتريرات   بين  العلاقة   ضعف  على  ذلك  دل  كلما  الصحيح  الواحد   عن   الارتباط   معامل  قيمة  ابتعدت 

  العلاقة   أن  على  ذلك  دل(  –)  سالبة  الإشارة  كانت   فإذا  عكسية، أم  طردية   العلاقة  كانت   إذا  ما  تصف  الارتباط  معامل  إشارة
ذا  الأخرى،  انخفاض   إلى  تؤدي  أحدهما  زيادة  أن  أي  عكسية،  المتريرين  بين   أن   على  ذلك  دل)+(    موجبة  الإشارة  كانت   واا

  ،والارتباط (الاتجاه   نفس  في  يتحركان  المتريرين)  الأخرى   زيادة  إلى  تؤدي  أحدهما  زيادة  أن  أي  طردية،  المتريرين  بين  العلاقة
( 0.90  من   أكبر  أي)  مُرتفع  الدراسة  محل   النموذج  فى  المتريرات   بين   الارتباط  معامل  يكون   عندما  تحدث   مشكلة  هو  الذاتي
 محل   المتريرات   بين  الارتباط  معاملات   قيم  وبحساب   الدراسة  محل  بالنموذج  الخاص   الخطأ  حد   حجم   فى  تضخم  يحدث   حيثُ 



  مصفوفة   على  يحتوى   الذى(  5)  جدول  فى  ذلك  ويتضح  ،0.80  من  أكبر  الارتباط  لمعاملات   قيم   توجد   لا  أنه  نجد   الدراسة
 .الدراسة نموذج فى الحد  عن زائدة متريرات  توجد  لا   فإنه وبالتالي الدراسة، متريرات  بين  الارتباط معاملات 

 (5) جدول
 الدراسة  متريرات  بين  الارتباط معاملات  مصفوفة

  X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 W Z 

Z 
R .130** .133** .108* .142** .151** .122* .143** .112* .131** .232** .107* .114* .162** .146** 

1 
  

P .008 .005 .028 .003 .000 .020 .002 .022 .007 .000 .030 .019 .000 .000   

W 
R .123 .011 -.008 .092 .052 -.025 .012 .002 .025 -.095 .012 .054 -.029 .084 .179** 

1 
P .642 .816 .869 .062 .300 .618 .806 .966 .606 .053 .808 .269 .552 .087 .000 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 الدراسة فروض   5/ 3/1
 :التالية الفروض  صحة  اختبار الى الدراسة هذه خلال من الباحث  ويسعى
  الإلكتروني الإفصاح جودة على الشركات  لخصائص  إحصائية دلالة ذو تأثير يوجد : الأول الرئيسى الفرض 
  :التالية الفرعية الفروض  إلى الأول الرئيسي الفرض  وينقسم
 .الإلكتروني الإفصاح جودة على  الصناعة لنوع إحصائية دلالة ذو تأثير  يوجد : الأول الفرعي الفرض 
  .الإلكتروني الإفصاح جودة على الشركة لعمر إحصائية دلالة ذو تأثير يوجد :  الثاني الفرعي الفرض 
 .الإلكتروني الإفصاح جودة على الشركة لحجم إحصائية دلالة ذو تأثير يوجد : الثالث  الفرعي الفرض 
 .الإلكتروني الإفصاح جودة  على الأصول على للعائد  إحصائية دلالة ذو تأثير  يوجد : الرابع الفرعي الفرض 
 .الإلكتروني الإفصاح جودة على المالية للرافعة إحصائية  دلالة ذو تأثير يوجد :  الخامس الفرعي الفرض 
 .الإلكتروني الإفصاح جودة على للسيولة إحصائية  دلالة ذو تأثير يوجد : السادس الفرعي الفرض 
 . الإلكتروني الإفصاح جودة على  للربحية إحصائية دلالة ذو تأثير يوجد : السابع الفرعي الفرض 
 الإلكتروني  الإفصاح جودة على الحوكمة لآليات  إحصائية دلالة ذو تأثير يوجد : الثاني الرئيسى الفرض 
  :التالية الفرعية الفروض  إلى الثاني الرئيسي الفرض  وينقسم
 .الإلكتروني الإفصاح جودة  على  الإدارة مجلس لحجم إحصائية دلالة ذو تأثير  يوجد : الأول الفرعي الفرض 
 .الإلكتروني الإفصاح جودة على الإدارة  مجلس اجتماعات  لعدد  إحصائية دلالة ذو تأثير يوجد :  الثاني الفرعي الفرض 
 .الإلكتروني الإفصاح جودة على   الإدارة مجلس لاستقلالية إحصائية دلالة ذو تأثير يوجد : الثالث  الفرعي الفرض 
 .الإلكتروني الإفصاح جودة على  المراجعة لجنة لحجم إحصائية دلالة ذو تأثير  يوجد : الرابع الفرعي الفرض 
 .الإلكتروني الإفصاح جودة على التنفيذي المدير لازدواجية إحصائية  دلالة ذو تأثير يوجد :  الخامس الفرعي الفرض 
 .الإلكتروني الإفصاح جودة على المؤسسية للملكية إحصائية  دلالة ذو تأثير يوجد : السادس الفرعي الفرض 
 . الإلكتروني الإفصاح جودة على الادارية للملكية إحصائية دلالة ذو تأثير يوجد : السابع الفرعي الفرض 



 .المنشأة  قيمة على  الإلكتروني الإفصاح لجودة إحصائية دلالة ذو تأثير يوجد : الثالث  الفرض 
 الدراسة فروض  اختبارات  نتائج  6/ 3/1
 :الأول الفرض  اختبار 6/1/ 3/1
 ." الإلكترونى الإفصاح جودة على الشركات  لخصائص  إحصائية دلالة ذو تأثير يوجد  "

 :التالي النحو علي الانحدار نموذج  صياغة يمكن  الإلكترونى الإفصاح جودة على الشركات  خصائص  تأثير لاختبار
Z = β0+β1X1+β2X2+β3X3+β4X4+β5X5+β6X6 + β7X7 + E 

  حجم المالية، الرافعة الشركة، لعمر اللوغاريتم  الصناعة، نوع) الشركات  خصائص  لتأثير المتعدد  الانحدار تحليل نموذج
 :التالي الجدول ذلك ويوضح ، الإلكترونى الإفصاح جودة على( الربحية السيولة، الاصول، على العائد  الشركة،

رقم جدول  (6) 
 الإلكترونى  الإفصاح جودة على الشركات  خصائص  تأثير لتقدير المتعدد  الخطى الانحدار نموذج

 المتغير المستقل
 المعلمات
 المقدرة 

i 

 fقيمة  tقيمة 
2R R 

مستوى  القيمة
 المعنوية

مستوى  القيمة
 المعنوية

(Constant) 0.001 3.769 0.000 * 

2.534 0.015 0.745 0.863 

 * 0.004 2.875 0.006 نوع الصناعة 

 * 0.001 3.375 0.027 اللوغاريتم لعمر الشركة 

 * 0.006 2.766 0.066 الرافعة المالية 

 0.854 0.185 0.002 حجم الشركة
 * 0.022 2.163 0.106 العائد على الاصول 

 * 0.015 2.395 0.002 السيولة

 0.041* 2.187 0.102 الربحية 

 (.0.05) من أقل معنوية مستوى  عند  دالة* 
 :يتضح (6رقم )من جدول 

 : R)2(معامل التحديد  – أ
، حجم الشركة،  الرافعة المالية ،  اللوغاريتم لعمر الشركة،  نوع الصناعة) ةالمستقل  ات نجد أن المترير 

)جودة الإفصاح  ( من الترير الكلي في المترير التابع  %74.5تفسر )  (،الربحية،  السيولة،  العائد على الاصول
، وباقي النسبة يرجع إلى الخطأ العشوائي في المعادلة أو ربما لعدم إدراج متريرات مستقلة أخرى  الإلكترونى(

 كان من المفروض إدراجها ضمن النموذج أو لاختلاف طبيعة نموذج الانحدار عن النموذج الخطي. 



 : المتغير المستقلاختبار معنوية  –ب 
المترير  له تأثير معنوي علي  (،  نوع الصناعة) المترير المستقل  نجد أن    (T-test)استخدام اختيار  

  ، (0.05من )  أقل(، وذلك عند مستوى معنوية  2.875" )Tحيث بلرت قيم "(،  الإفصاح الإلكترونى  جودةالتابع )
 (،العائد على الأصول(، )السيولة(، )الرافعة المالية) (،  الشركةاللوغاريتم لعمر  ة )متريرات المستقلوأيضا ال

 أقلوذلك عند مستوى معنوية  (،  الإفصاح الإلكترونى  جودةالمترير التابع )لها تأثير معنوي علي    )الربحية(  
 (. 0.05من )

 ( ليس لها تأثير معنوي على جودة الإفصاح الإلكترونى.  حجم الشركةكما نجد المترير المستقل )
 اختبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار: – جـ

-F)  اختبار ، وحيث أن قيمة  (F-test)  اختبار   استخداملاختبار معنوية جودة توفيق النموذج ككل، تم  
test)  ( 2.534هي )  (. 0.05من )  أقلعند مستوى له تأثير معنوي  وفقا لهذه النسبة 

 :المقدرة معادلة النموذج – د
4 + 0.002 X3+ 0.066 X2X0.027 + 1 +0.006 X0.001 Z^ =  

7+ 0.102 X6 + 0.002 X5 + 0.106 X       
يتم قبول الفرض الإحصائي البديل بوجود تأثير معنوي ذو دلالة إحصائية    جاء سابقاما  وبناء علي   

. ورفض الفرض العدم القائل بعدم وجود تأثير معنوي  الإلكترونىالإفصاح  علي جودة    لخصائص الشركات
 الإلكترونى.الإفصاح علي جودة  إحصائية لخصائص الشركاتذو دلالة 

 الثاني:الفرض  اختبار    1/6/2/
 ".على جودة الإفصاح الإلكترونى لآليات الحوكمة ثير ذو دلالة إحصائية يوجد تأ  "

 علي النحو التالي:    الانحداريمكن صياغة نموذج   الإلكترونىالإفصاح   ى جودةعل آليات الحوكمةختبار تأثير  لا
+ E7 Y7β+ 6 Y6β+5Y5β+4Y4β+3Y3β+2Y2β+1Y1β+0βZ =  

، استقلالية مجلس الادارة، حجم مجلس الادارةآليات الحوكمة )لتأثير  المتعدد نموذج تحليل الانحدار
الملكية  ، الملكية المؤسسيةالتنفيذي، ازدواجية المدير ، حجم لجنة المراجعة، اجتماعات مجلس الادارة

 ويوضح ذلك الجدول التالي: ،  الإلكترونىالإفصاح ( على جودة الادارية

 



 

 

 ( 7)رقم جدول 
 الإلكترونى الإفصاح تأثير آليات الحوكمة على جودة  لتقديرنموذج الانحدار الخطى المتعدد 

 المتغير المستقل
 المعلمات
 المقدرة 

i 

 قيمة ف  قيمة ت 
2R R 

مستوى  القيمة
 المعنوية

مستوى  القيمة
 المعنوية

(Constant) 0.458 6.461 0.000 

4.251 
 

0.004 
 

0.773 
 

.879 
 

 0.019 2.349 0.009 حجم مجلس الادارة

 0.020 2.345 0.002 استقلالية مجلس الادارة

 0.015 2.749 0.003 اجتماعات مجلس الادارة
 0.032 2.190 0.005 حجم لجنة المراجعة 

 0.031 2.020- 0.007- التنفيذي ازدواجية المدير 

 0.021 2.094 0.004 المؤسسية الملكية 

 0.008 2.913 0.001 الملكية الادارية 

 (.0.05) من أقل معنوية مستوى  عند  دالة* 
 :يتضح (7رقم )من جدول 

 : R)2(معامل التحديد  – أ
حجم  ،  اجتماعات مجلس الادارة،  استقلالية مجلس الادارة،  حجم مجلس الادارة)ة  المستقل  ات نجد أن المترير 
( من الترير  %77.3تفسر )  (،الملكية الادارية،  الملكية المؤسسيةالتنفيذي،  ازدواجية المدير  ،  لجنة المراجعة

وباقي النسبة يرجع إلى الخطأ العشوائي في المعادلة    ، )جودة الإفصاح الإلكترونى(الكلي في المترير التابع   
أو ربما لعدم إدراج متريرات مستقلة أخرى كان من المفروض إدراجها ضمن النموذج أو لاختلاف طبيعة نموذج  

 الانحدار عن النموذج الخطي. 
 : اختبار معنوية المتغير المستقل –ب 



اختيار   أن    (T.test)استخدام  المستقل  نجد  الإدارة) المترير  مجلس  علي  (،  حجم  معنوي  تأثير  له 
  أقل (، وذلك عند مستوى معنوية  2.349حيث بلرت قيم "ت" )(،  الإفصاح الإلكترونى  جودةالمترير التابع )

الإفصاح    جودة المترير التابع )( له تأثير معنوي علي  الملكية المؤسسية)  مترير المستقلوأيضا ال  ،(0.05من )
 (.0.05من ) أقلوذلك عند مستوى معنوية (، الإلكترونى

( المستقلة  المتريرات  نجد  الادارةكما  )استقلالية مجلس  الادارة(،  )اجتماعات مجلس  لجنة (،  حجم 
عند مستوى معنوية أقل من   لهم تأثير معنوي على جودة الإفصاح الإلكترونى  (الملكية الادارية(، )المراجعة

على جودة الإفصاح    بالسالبله تأثير معنوي  التنفيذي(  ازدواجية المدير  )  المترير المستقل، بينما نجد  0.05
التنفيذي ازدواجية المدير  . )أي ان هناك علاقة سلبية بين  0.05الإلكتروني عند مستوى معنوية أقل من  

 وجودة الإفصاح الإلكتروني( 
 اختبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار: – جـ

-F)  اختبار ، وحيث أن قيمة  (F-test)  اختبار   استخداملاختبار معنوية جودة توفيق النموذج ككل، تم  
test)  ( 4.251هي )  (. 0.05من ) أكبرعند مستوى له تأثير معنوي وفقا لهذه النسبة ليس 

 :المقدرة معادلة النموذج – د
Z^ = 0.458+0.009 Y1 + 0.002 Y2 + 0.003 Y3+ 0.005 Y4  

7+ 0.001 Y6 + 0.004 Y5 0.007 Y -       

لآليات إحصائية  تأثير معنوي ذو دلالة  وجود  ب  القائل  البديل  يتم قبول الفرض الإحصائي   ما جاء سابقاوبناء علي   
 الإلكترونى. الإفصاح علي جودة  الحوكمة

 الثالث:الفرض  اختبار    3/1/6/3
 ". على قيمة المنشأة جودة الإفصاح الإلكترونىليوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  "

 علي النحو التالي:  الانحداريمكن صياغة نموذج  الإلكترونى على قيمة المنشأةالإفصاح  جودةختبار تأثير لا
 

+ E Z1β+ 0 βW =  



ويوضح ذلك  ، الإلكترونى على قيمة المنشأةالإفصاح جودة لتأثير الخطى البسيط  نموذج تحليل الانحدار
 الجدول التالي: 

 
 ( 8)جدول رقم 

 الإلكترونى على قيمة المنشأةالإفصاح تأثير جودة   لتقدير البسيطنموذج الانحدار الخطى 

 المتغير المستقل
 المعلمات
 المقدرة 

i 

 قيمة ف  قيمة ت 
2R R 

مستوى  القيمة
 المعنوية

مستوى  القيمة
 المعنوية

(Constant) 0.740 1.192 0.234 
جودة الإفصاح   0.901 0.812 0.000 13.625

 الإلكترونى
4.298 3.691 0.000 

 (.0.05* دالة عند مستوى معنوية أقل من )
 :يتضح (8رقم )من جدول 

 : R)2(معامل التحديد  – أ
في المترير التابع     ةالكلي  ات ( من الترير %81.12تفسر )(  جودة الإفصاح الإلكترونى)  المترير المستقلنجد أن  

، وباقي النسبة يرجع إلى الخطأ العشوائي في المعادلة أو ربما لعدم إدراج متريرات مستقلة  (قيمة المنشأة)
 . ىعن النموذج الخط  نموذج الانحدارأخرى كان من المفروض إدراجها ضمن النموذج أو لاختلاف طبيعة  

 : اختبار معنوية المتغير المستقل –ب 
تأثير معنوي (،  جودة الإفصاح الإلكترونى)المترير المستقل  نجد أن    (T.test)استخدام اختيار     له 

التابععلي   المنشأة)   المترير  "(،  قيمة  قيم  بلرت  معنوية  T"  (3.691حيث  مستوى  عند  وذلك  من    أقل(، 
(0.05.) 
 اختبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار: – جـ

-F)  اختبار، وحيث أن قيمة (F-test)  اختبار  اسااااااااتخداملاختبار معنوية جودة توفيق النموذج ككل، تم  
test) ( 13.625هي )  (. 0.05من ) أقلعند مستوى له تأثير معنوي وفقا لهذه النسبة 

 :المقدرة معادلة النموذج – د
W^ = - 0.740 + 4.298 Z  



إحصائية  تأثير معنوي ذو دلالة  وجود  ب  القائلالبديل  يتم قبول الفرض الإحصائي    ما جاء سابقاوبناء علي         
 الإلكترونى على قيمة المنشأة. الإفصاح لجودة 

 
 نتائج الدراسة     3/1/7

 (9جدول رقم )
 فرضية الدراسةيجة اختبار نت  

 نتيجة الدراسة  النتيجة المفترضة   متغيرات الدراسة 
  جودة /  الشركات   خصائص 

 الإلكترونى   لإفصاح ا 
عند   إحصائية ذو دلالة  معنوى   يوجد تأثير

لخصائص   (0.05مستوى أقل من )
 الشركات على جودة الإفصاح الإلكترونى 

 قبول فرض الدراسة 

  لإفصاح ا   جودة  / نوع الصناعة

 الإلكترونى 
عند مستوى   ذو دلالة إحصائية معنوى يوجد تأثير  

الصناعة على جودة   لنوع   (0.05أقل من )
 الإفصاح الإلكترونى

 قبول فرض الدراسة 

  لإفصاح ا   جودة  / عمر الشركة 

 الإلكترونى 
على  الشركة لعمر يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية 

 جودة الإفصاح الإلكترونى
 الدراسة قبول فرض 

  لإفصاح ا   جودة  / حجم الشركة 

 الإلكترونى 
عند مستوى ذو دلالة إحصائية  معنوى  يوجد تأثير

على جودة الإفصاح  حجم الشركة ( ل0.05أقل من )
 الإلكترونى 

 قبول فرض الدراسة 

  جودة  /  العائد على الأصول

 الإلكترونى   لإفصاح ا 
عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير
على جودة   عائد على الأصوللل  (0.05أقل من )

 الإفصاح الإلكترونى

 قبول فرض الدراسة 

  لإفصاح ا   جودة  / الرافعة المالية

 الإلكترونى 
عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير

على جودة    رافعة الماليةلل   (0.05أقل من )
 الإفصاح الإلكترونى

 قبول فرض الدراسة 

عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير الإلكترونى   لإفصاح ا   جودة  السيولة /
على جودة الإفصاح   سيولة لل   (0.05أقل من )

 الإلكترونى 

 قبول فرض الدراسة 



عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير الإلكترونى   لإفصاح ا   جودة  الربحية /
على جودة الإفصاح   ربحيةلل   (0.05أقل من )

 الإلكترونى 

 قبول فرض الدراسة 

  جودة /  الحوكمة   ليات آ 

 الإلكترونى   لإفصاح ا 

عند  ذو دلالة إحصائية  معنوى   يوجد تأثير
 الحوكمة   لآليات (0.05مستوى أقل من )

 على جودة الإفصاح الإلكترونى 

 قبول فرض الدراسة 

  لإفصاح ا   جودة  حجم مجلس الادارة/

 الإلكترونى 
عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير
على جودة   مجلس الادارة لحجم  (0.05أقل من )

 الإفصاح الإلكترونى

 قبول فرض الدراسة 

  جودة  / ة الادار   مجلس   استقلالية 

 الإلكترونى   لإفصاح ا 
عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير
على   ستقلالية مجلس الادارةلا (0.05أقل من )

 جودة الإفصاح الإلكترونى

 قبول فرض الدراسة 

  جودة  / اجتماعات مجلس الادارة

 الإلكترونى   لإفصاح ا 
عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير
جتماعات مجلس الادارة على  لا (0.05أقل من )

 جودة الإفصاح الإلكترونى

 قبول فرض الدراسة 

  جودة  / حجم لجنة المراجعة

 الإلكترونى   لإفصاح ا 
عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير
حجم لجنة المراجعة على جودة  ل  (0.05أقل من )

 الإفصاح الإلكترونى

 الدراسة قبول فرض 

  جودة  التنفيذي /ازدواجية المدير 

 الإلكترونى   لإفصاح ا 
عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير
على   التنفيذيزدواجية المدير لا (0.05أقل من )

 جودة الإفصاح الإلكترونى

 قبول فرض الدراسة 

  لإفصاح ا   جودة  / الملكية المؤسسية

 الإلكترونى 
عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير
ملكية المؤسسية على جودة  لل   (0.05أقل من )

 الإفصاح الإلكترونى

 قبول فرض الدراسة 

  لإفصاح ا   جودة  /  الملكية الادارية

 الإلكترونى 
عند مستوى  ذو دلالة إحصائية معنوى  يوجد تأثير

ملكية الادارية على جودة  لل   (0.05أقل من )
 الإلكترونىالإفصاح 

 قبول فرض الدراسة 

  لإفصاح ا   جودة 

 المنشأة   الإلكتروني/قيمة 

عند  ذو دلالة إحصائية  معنوى   يوجد تأثير
لإفصاح  ا لجودة (0.05مستوى أقل من )
 المنشأة   قيمة على  الإلكتروني

 قبول فرض الدراسة 
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